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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
MARCLUB S. A.

Informe sobre los estados financieros

L

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MARCLUB S. A., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre del 2011, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
Diciembre del 2010, fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de
auditoria de fecha 26 de Mayo del 2011 expresaron una opinién sin salvedad sobre
los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacidn y presentacion

razonable de los estados financieros de -acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del aunditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos p
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas ef/Ao
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio §

g
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de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionat una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la’ situacién financiera de
MARCLUB S. A. al 31 de Diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. ' '

-SC - RNAE No. 2-640

Sie fgf%a

JavYier V. La Mota'- Socio
RNC No. 33967

27 de Julio del 2012




MARCLUB S. A.
Balances Generales

31 de Diciembre
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2011 2010
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 4,016 1,066
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,191,898 = 1,026,584
Inventarios (Nota 4) 3,994 2,710
Total activos corrientes 1,199,908 1,030,360
Activos fijos, neto (Nota 3) 131,746 132,693
Otros activos (Nota 6) 10,244 10,244
Total activos 1,341,898 1,173,297
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 1,929 11,381
‘Cuentas por pagar (Nata 7) 1,097,516 863,242
Gastos acumulados (Nota §) 39,383 48373
‘Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nofa 9) 29,980 42,207
Tatal pasivos corrientes 1,168,808 965,203
Obligaciones a largo plazo (Nota 9) - 29,980
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10) 4,000 4,000
Reserva legal 2,000 2,000
Utilidades retenidas 167,090 172,114
Total patrimonio de accionistas 173,090 178,114
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,341,898 1,173,297
Sr¥63¢ Comejo Cevallos Sra. Bella Moran
Gerente General - : Contadora
Ver notas adjuntas 3

r



))33)33")")))))‘)‘)’)‘)')“)')‘)‘)‘)7")“)’7“)'333)3

MARCLUB S. A.
Estados de Resultados
Ajios Terminadeos el
31 de Diciembre
2011 2010
(US Délares)
Ingresos (Nota 12) 651,537 540,465
Gastos de operacion:
Administrativos y ventas (Notas 11y 12) (507,530) (483,829)
Depreciacion (13,822) (931)
(521,352) (484,760)
Utilidad de operaciones 130,185 55,705
Otros ingresos (gastos), neto:
Gastos financieros (37,518) (26,381)
Otros, netos (84,789) (23,990)
(122,307) (50,371)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a
la renta 7,878 5,334
Participacion de trabajadores (Nota 2) (1,182) (800)
Tmpuesto a la renta (Notas 2y 13) (11,720) (6,900)
Pérdida neta (5,024) (2,366)
/
Sr. JoséCornejo Cevallos Sria. Bella Moran
Gerente General Contadora
Ver notas adjuntas 4




3‘)')3‘)33))")))‘)3)373)3)3’)’)‘)7")‘)"))")')’)

MARCLUB S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo a} 31 de Diciembre del 2009
Pérdida neta, 2010

Saldo al 31 de Diciembre del 2010
Pérdida neta, 2011

Saldo al 31 de Diciembre del 2011

Capital Reserva  Utilidades
Pagado Legal Retenidas Total
(LIS Délares)
4,000 2,000 174,480 180,480
- - (2,366) (2,366)
4,000 2,000 172,114 178,114
- - (5,024) (5,024)
4,000 2,000 167,090 173,090

Sr. José(domejo Cevallos
Gerente General

Ver notas adjuntas

Sta. Bella Moran
Contadora
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MARCLUB S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Délares)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 634,193 505,018
Pagado a proveedores (432,683) (409,312)
Intereses pagados 37,518) (26,381)
Impuesto a la renta (11,720) (6,900)
Otros (84,789) (23,990)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 67,483 38,435
Efectivo neto usado por actividades de inversién
Compras de activos fijos (12,875) (118,851)
Efectivo neto usado por actividades de inversin (12,875) (118,851)
Efectivo neto (usado por) proveniente de actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en sobregiros bancarios (9,452) 8,031
Aumento en obligaciones a largo plazo - 80,000
Pagos de obligaciones a largo plazo (42,207) (1,813)
Efectivo neto (usado por) proveniente de actividades de financiamiento (51,659) 80,218
Aumento (disminucion) neto en cajay bancos 2,950 (198)
Caja y bancos al principio del afio 1,066 1,264
Caja y bancos al final de! afio 4,016 1,066
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:
Pérdida neta (5,024) (2,366)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Depreciaciones 13,822 931
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (165,314) (184,114)
Aumento en inventarios (1,285) (1,929)
Aumento en cuentas por pagar 234,275 218,540
(Disminucién) aumento en gastos acumulados (8,991) 7,373
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 67,483 38,435
r
)
Sr-Jo5¢ Cornejo Cevallos Sra.ﬁella Moran
Gerente General Contadora
Ver notas adjuntas 6




333)3‘))')3‘)”))))')’)‘)'y)“)‘)‘)‘)“)‘)“)7”’)_7")")"733

MARCLUB S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011 y 2010

1.Actividad

La principal actividad de la Compafiia es realizar actividades de administracién y
explotacion de instalaciones deportivas.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida el 23 de Marzo del 2000 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compailias, con plazo de duracion de 99 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Santa Elena el 19 de Abril del 2000.

La direccion registrada de la Compaiiia es Cdla. Punta Blanca solar 31 Mz. 204, al fin de la
entrada 5, Santa Elena — Ecuador.,

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantenia 21 y 22 empleados,
respectivamente para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

_ Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2011 5.4%
2010 33%

2009 4.3%
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de

Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de. Informacién Financiera (NIIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucién No.
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.010 se reglament6 la implementacién de las NIIF para PYMES.
En base a este cronograma la Compafiia deberd adoptar estas normas a partir del 1 de
Enero del 2012 y cumple con ciertos requerimientos de informacién sobre el proceso de
implementaciéon de las NIIF para las PYMES establecido por la Superintendencia de
Compaiiias.

En Junio 9 del 2011, la Compaiiia present6 a la Superintendencia de Compaiiias un plan
de Implementacion de NIIF. La conciliacion del patrimonio neto el 31 de Diciembre del
2010 de NEC a NIIF esta pendiente de ser entregado a dicha Superintendencia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo

no excede al valor de mercado.
8
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcion de los afios de vida 1itil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Maquinarias y equipos 10%
Veleros 20%

El valor de los mobiliarios y equipos no exceden al valor recuperable.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Imi’mesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias
y equipos nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la
renta seria del 14% (15% en el 2010) del valor de las utilidades reinvertidas siempre y
cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio, y el 24% (25% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base
imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Ingresos y Gastos

Son registrados en base a su realizacion y representan el valor de las cuotas de
mantenimiento y valor de la membresia por el uso de las instalaciones pagadas por los
50Ci0s.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Clientes 52,791 35,447
Compafiias relacionadas 707,848 450,917
Parte relacionada 361,837 348,280
Accionista - 103,206
Anticipos a proveedores 22,617 38,531
Empleados 9,204 12,449
Retenciones en la fuente 13,309 14,383
Impuesto al valor agregado 1,519 10,735
Otras : 22,773 12,636

1,191,898 1,026,584

Las cuentas por cobrar a compaiiias y parte relacionada y accionista representan valores
entregados por Marclub S. A. por concepto de préstamo sin fecha especifica de
vencimiento y no genera interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compra de bienes.

Retenciones en la fuente representan retenciones efectuadas por las cuotas cobradas con
tarjetas de crédito.

10
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios

"Al 31 de Diciembre, inventarios estan constituidos como sigue:

2011 2010
(US Délares)
Suministros y materiales 781 781
En transito 3213 1,929
3,994 2,710

5.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y
2010, fueron como sigue:

2011 2010
(US Délares)

Instalaciones 139,304 -
Muebles y enseres 1,094 1,094
Equipos de oficina 384 384
Magquinarias y equipos 1,382 1,382
Veleros 4,480 4,480
Obras en proceso - 126,929

147,144 134,269
Depreciacion acumulada (15,398) (1,576)

131,746 132,693

Durante los afios 2011 y 2010, los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

2011 2010
(US Délares)

Saldo al inicio 132,693 14,773
Adiciones : 12,875 118,851
Depreciacion (13,822) 931)

Saldo al final _ 131,746 132,693

11
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MARCLUB §S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos

Los otros activos consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Dep6sitos en garantia 1,244 1,244
Qbras de arte 9,000 9,000

10,244 10,244

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Proveedores 167,673 192,841
Compailia relacionada 265,108 535,166
Accionista 366,588 -
Anticipos de clientes 221,808 71,958
Impuestos por pagar 2,434 3,310
Otras 73,905 59,967

1,097,516 863,242

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de materiales para el
mantenimiento y adecuaciones del Club pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no
devengan interés, '

Compafiia relacionada y accionista representan valores adeudados por Marclub S. A. para
que funcione el Club sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

8.Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre, los gastos acumulados consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)
Beneficios sociales 18,350 27,722
Participacion de trabajadores : 21,033 20,651

39,383 48,373

12
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo
Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)

Banco Pichincha C. A., préstamo hipotecario para capital

de trabajo, con vencimientos mensuales hasta mayo del 5,895 18,974
2012 e interés del 11,20%

Dinners Club de! Ecuador S. A., préstamo hipotecario
para capital de trabajo, con vencimientos mensuales

hasta Septiembre del 2012 e interés del 11,23% 24,085 53,213
29,980 72,187

Porci6n corriente de obligaciones largo plazo (29,980) 42,207
- 29,980

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2011 2010
(US Délares)
2012 - 29,980
- 29,980

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 4,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

13
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Gastos Administrativos y Ventas

Los gastos administrativos y ventas consisten de lo siguiente:

Reembolso de gastos instalaciones
Sueldos y beneficios
Mantenimientos

Servicios bdsicos

Publicidad

Comisiones

Suministros de oficina

Otros

12.Transacciones con Compaiifas Relacionadas

2011 2010
(US Délares)
99,201 103,775
94,587 90,444
106,556 101,224
36,782 39,552
17,444 43,587
16,927 17,188
7,505 15,928
128,528 72,131
507,530 483,829

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Ingresos:
Alquiler de instalaciones
Otros servicios

Gastos administrativos y ventas:
Alquiler de instalaciones
‘Reembolso de gastos de instalaciones
‘Alquiler de oficinas

2011 2010
(US Délares)
46,000 20,000
- 9,500
16,000 16,000
99,201 103,775
22,800 7,000

Las transacciones fueron efectuadas en términos y condiciones definidas entre las partes,
por lo que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las

efectuadas a terceros.

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2010, la Compaiiia mantiene suscrito como codeudor
solidario de Vilches S. A., un pagaré por US$26,500, cuyo saldo a esa fecha asciende a

US$13,795.

14
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, fueron como
sigue:

2011 2010
(US Délares)

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 6,696 4,534
Mas (menos) partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 42,138 -

Utilidad (pérdida) gravable 48,834 4,534

Tasa de impuesto 24% 25%
Provisidn para impuesto a la renta 11,720 1,134
Impuesto a la renta minimo 11,720 6,900

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Provision para impuesto a la renta 11,720 6,900
Menos:
Retenciones en la fuente (11,720) (6,900)

Impuesto a la renta por pagar

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultad de la Administracion para
determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en
tres afios, contados desde la fecha de declaraci6n, en que la Ley exija determinacion por el
sujeto pasivo; (ii} en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

15




III3DDIDDI)IIIIIIIIIIIIIINIONDININIIIII>II) D)

MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccién, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Aifio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

» Exoneraciéon del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

_ sectores econémicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Impuesto a la Renta y Anticipo
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccion de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o
propiedad de vehiculos y cuyo avaltio a la fecha de adquisicion, supere los
US$35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracion del célculo y pago de anticipoe de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién y
cultivo de banano. ;
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MARCLUEB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacién)

En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccién y
cultivo de banano, para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no

considerardn los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y
cultivo de los mismos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

Impuestos Ambientales

Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravara
a la contaminaci6n del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el calculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

Se cre6 el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que gravard
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de la desaduanizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa la tarifa del ISD al 5%..
Se incluy6 como hecho generador del impuesto:
+ Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por

remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de tercero.
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)
+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

+ Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior,
por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

- El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que
establezca el comité de politica tributaria.

14.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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