OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida como una sociedad anénima el 28 de marzo del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil el 11 de abril del mismo ario, en la ciudad de Guayaquil con el nombre de Oceanbat
S.A., su actividad principal es la explotacion comercial de buques o naves para dedicarlas al
transporte maritimo de hidrocarburos y sus derivados, adicionalmente a la comercializacion de toda
clase de gasolinas, diésel, kerex, gas y en general toda clase de combustibles, petroleo y derivados
del petréleo y todo tipo de servicios petroleros.

Situacién del Pais:

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aln continua en
proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los bajos niveles de inversion,
asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo
con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que pretenden
reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de ciertos subsidios, la
reduccién del tamafo del Estado con la fusién de varias entidades estatales y la obtencion de
financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y gobiernos extranjeros.
Asl también ha implementado ciertas reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan
fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores
estratégicos de la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compafia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras € interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Noma

NIIF 3 y NIIF 11

NIIF 9
NIF 16

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28
CINIF 23
NIC 1y NIC 8

NIF 3
NIIF 17

Tema

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene elcontrol conjunto de una empresa que es una operacion conjunta,
la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa
empresa.

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa.
Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta noma reemplazara a la NIC
17.

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto ala renta de
los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de
come surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio

Enmienda. Modificacion, reduccion o liquidacion delplan.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente
después de que ¢l activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre los costos porpréstamos
elegibles para capitalizacién

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negogios conjuntos.
Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impueste a la Renta.
Modificaciones para aclarare! concepto de materialidad y alinearlo con otras
modificaciones.

Enmienda. Definicion de un negocio.

Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4.

Aplicacion
obligatora para

ejercicios iniciados a

partirde:
1de enero del 2019

1de enero del 2019
1de enero del 2019

1de enero del 2019

1de enero del 2019
1de enero del 2019

1de enero del 2019
1de enero del 2019
1de enero del2020

1de enero del2020
1de enero del 2021

La Compariia estima que la adopciéon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

En cuanto a la NiIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

» Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;

* Reconocimiento de amortizacién de los activos por derechc de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

* Separacion del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacion) en el
estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que los impactos en
los estados financieros no seran significativos en virtud de que sus arrendamientos en calidad de
arrendatario incluyen Unicamente las bodegas de cocinas.
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Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” e incorpora principalmente lo siguiente:

e La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
e Deterioro de los activos financieros, y
»  Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi como las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 se presentan las
siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si; a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y, b) las
condiciones de! instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de capital (principal) e intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en “Otros resultados
integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de efectivo contractuales
yfo vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta
caracteristica se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en el momento de
su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos financieros al valor razonable
con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contraric se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado y valor
razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que esto
resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en
resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicién de las pérdidas por deterioro
de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el concepto de Perdidas
Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para
este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de medicion:
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* Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados en
tres categorfas o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del aumento de
riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece la forma en la que una
entidad mide sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta
alternativa se utiliza principalmente para los activos financieros que tienen componentes de
financiamiento (devengan interés).

« Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos (cuentas por
cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda la vida
del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método practico a través de una matriz de
provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el
saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones econdmicas
futuras.

Aplicacién

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar clientes, partes relacionadas y cuentas
por cobrar otras contintan siendo medidos al costo amortizado. De igual forma las cuentas por pagar
proveedores, partes relacionadas y otras; y las obligaciones financieras se enmarcan todas dentro de
la clasificacién de costo amortizado, sin modificacién con respecto a la medicién del afio 2017.

Los cambios en clasificacién de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y la NIIF 9, son los
siguientes:

“Préstamos y cuentas por cobrar” a “Activo financiero al costo amortizado”
e “Otros pasivos financieros” a “Pasivos financieros al costo amortizado.

En lo referente a la implementacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas, no se obtuvo un
impacto; la Compaiiia utilizé el enfoque simplificado v los niveles de provisién previamente reportados
no presentaron modificaciones importantes frente a este nuevo modeio de medicién, principalmente
por el nivel de riesgo.

.NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 18, “Ingresos
de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias interpretaciones asociadas con
su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:
(i) Identificar los contratos con clientes,

(if)  Identificar las obligaciones de desemperio,
(iii)  Determinar el precio de la transaccion,
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(iv)  Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempefio; v,
(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compariia satisface cada abligacion
de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o
servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre la transferencia
de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben reconocer
por separado (obligaciones de desemperio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los precios se
asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas, comisiones de
gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de contratos, etc. Estos valores se
deben contabilizar como una reduccién de! valor vendido y/o como activos o pasivos del contrato,
seglin corresponda; dichos valores se van reconociendo en los resultados integrales del afio
conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacion

La venta de productos se presenta de manera general en obligaciones de desempefio independientes
que son claramente identificables y el precio de la transaccién no contiene componentes variables a
los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion
de sus ingresos.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la compaiiia (moneda funcional). A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compariia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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c)

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

d)

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compalfiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las
requieren un alto grado de juicic por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Deterioro de cuentas por cobrar:

La Compariia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionaimente
Nota 3.7).

Vida util de las propiedades y equipos:

Como se indica en la Nota 3.5, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compartia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos
activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estes supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pensioén.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en
bancos.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) “activos
financieros a costo amortizado” y "pasivos financieros a costo amortizado". La clasificacién depende
-del proposito para el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La
Compaiiia define la clasificaciéon al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de "
activos financieros a costo amortizado". De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de " pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de las mencionadas
categorias se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a
compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se presentan como activos no corrientes.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones financieras,
obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de fa fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
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través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c)

Medicién posterior

Activos financieros a costo amortizado: La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos de corto plazo. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 30 dias.

Pasivos financieros a costo amortizado: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estadn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por
pagar — intereses por pagar”.

(i Emision_de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la Compania
denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta publica en el mercado bursatil a
través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las obligaciones por
pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en
la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a los titulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera en la
cuenta “Intereses por pagar”.
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(iii) Pagarés no inscritos: Comprendian pagarés a la orden no inscritos en el Mercado de
Valores (REVNI), colocados en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores de
Guayaquil y Quito. Las obligaciones por pagar se reconocian inicialmente a su costo, neto
de los costos que se hayan incurrido en la transaccién, posteriormente se miden a su costo
amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los titulos valores se
presentaban en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el
rubro “Documentos y cuentas por pagar — intereses por pagar”.

(iv) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30
dias.

(v) Cuentas por pagar a companias relacionadas. Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asi también por servicios de
mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(vi) Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Companiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

3.3 Impuestos y retenciones
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
perfodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros.

Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.
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3.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

3.5 Activos fijos
a) Reconocimiento y medicién

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compania y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacién de los activos fijos, es calculada lineaimente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valares residuales, debido a que la Administracion de la Compafila estima que el valor de
realizacién de sus activos fijos al término de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avalué efectuado o la politica corporativa de la Companiia, son las siguientes:

(Veéase pégina siguiente)
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Tipo de bienes Numero de afios
Buques tanques 2a20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de coOmputo 3

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.6 Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no carrientes significativos no podrian recuperarse a su vaior en libros.

3.7 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Comparila evalGa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
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que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25% y 28%.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de! estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la uitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anuaimente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 3,98% (2017: 4,02%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
del tesoro de los Estados Unidos de Norte América que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los t&rminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compariia.
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Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compari(a tiene una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para
tal efecto los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compafiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de
la propiedad de los bienes;

- La compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compariia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.
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3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Ambiente de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por estabiecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, soélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de
crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafila incurra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafiia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano C. A AAA- / AAA- AAA-
Banco de Guayaqui! S.A AAA / AAA- AAAAAA-
Citibank NY nd nd
HSBC Bank n.d n.d
BBP Bank n.d n.d

b)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compariia es responsabie de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compariia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez de la Compania. La Administracién maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 3.318.770 -
Obligaciones financieras 3.858.323 13.543.876
Emision de obligaciones 1.440.000 8.795.287
Oftras obligaciones financieras - 1.820.104

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 afo afio
Cuentas por pagar comerciales 3.354.129 -
Obligaciones financieras 1.154.520 12.562.900
Emision de obligaciones 1.500.000 10.173.809
Otras obligaciones financieras - 1.820.104

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctden a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.
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Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, y los depositos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
compaifiia.

El objetivo de la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compariia.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital optima.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deudas con terceros 35,870,776 33,875,430
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (946,044) {1,472,572)
Deuda neta 34,924,732 32,402,858
Total patrimonio 10,526,174 12,910,073
Capital total 45,450,906 45,312,931
Ratio de apalancamiento 76.84% 71.51%

La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
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negocio en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 946.043 - 1472572 -
Clientes 6.070.119 - 4.648.837 -
Relacionadas 3.433.260 - 1.619.980 -
Total actives financieros 10.449.422 - 7.741.389 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 3.858.323 13.5643.876 1.164.520 12.562.900
Emisién de obligaciones 1.440.000 8.795.287 1.500.000 10.173.809
Otras obligaciones financieras - 1.820.105 - 1.820.104
Proveedores 3.319.768 - 3.354.129 -
Relacionadas 57.037 - 86.809 -
Total pasivos financieros 8.675.128 24.159.268 6.095.458 24.556.813

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales y
relacionadas, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y obligaciones financieras,
su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de
mercado. La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emision de
obligaciones vy titularizacion de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Cajas 79.450 239.450
Bancos (1) 866.594 1.233.122
946.044 1472572

(1)  Corresponde principaimente a depésitos mantenidos Banco Bolivariano C.A., BBP Bank, Banco
Guayaquil S.A. y Banco Internacional. En 2017 incluia adicionalmente saldos mantenidos en
HSBC Bank.

CLIENTES NO RELACIONADOS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Clientes nacionales 3.770.083 3.889.588
Clientes del exterior 2.300.036 759.249
6.070.119 4.648.837

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y los 60 dias. El andlisis de la antigledad de la cartera, es el
siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

Por vencer:
1 a 30 dias 5244732 3.951.657
Vencidas:
0 a 30 dias 824 537 8.758
31 a 80 dias - 90.151
Mas de 90 dias 850 598.271

6.070.119 4.648.837

Los maovimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

(Vease pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Saido inicial - 63.046
Menos - Decrementos - (63.046)

Saldo final - -

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 def 2017
Crédito tributario (vease Nota 18) 87.963 184.516
Retenciones en la fuente de IVA (1) 553.227 422.106
Reclamo tributario (2) 94.376 36.000
735.566 642622

(1)  Corresponde al IVA generado en las compras de bienes Yy servicios.

(2)  Corresponde a valores que se solicitara su devolucion, de acuerdo a la Adm. De la empresa.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Anticipo a proveedores (1) 126.994 908427
Empleados 79.519 122.526
Otros (2) 922.088 483.397
1.128.601 1.514.350

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores tales como Juan Rivadeneira US$18.000
(2017: US$610), Javier Vivas por US$17.700 que se esperan liquidar durante el 2019.

(2)  Valores por cobrar por siniestro por US$520.853 por la reparacion del buque.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 comprenden US$1.397.300 (2017: US$1.072.368) de combustible
naviero.
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:;

Seguros
Comisioén cartas de garantia
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicién:

Lubricantes
Combustibles
Repuestos

Materiales e insumos
Importaciones en transito

PROPIEDAD, NAVES Y EQUIPOS

Composicion:

Buques

Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles yenseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Terreno

Obras en proceso

{menos) Depreciacion acumulada

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
133.076 107.355
30.883 65.120
4.211 4.211
168.170 176.686

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
159.493 123.996
175.567 339.930

1.432.040 1.454.127
53.125 278.793
81.432 24.098

1.901.657 2.220.944

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

49.056.522 49.056.522
25.144 25.144
488.523 349.864
90.663 82.498
66.828 66.274
55.553 55.563

29.735 -

- 20.939
49.822.968 49.656.794
(16.674.021) (14.720.279)
33.148.947 34.936.515

Pagina 30 de 47



OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Saldo neto al inicio del afio 34.936.515 36.840.292
(+) Adiciones 187.113 87.768
(-) Reclasificaci6nes /Bajas de activos fijos (20.939) (93.957)
(-) Depreciaciones del afo (1.953.742) (1.897.588)
Saldo neto al final del afo 33.148.947 34.936.515

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se encuentran hipotecados bugques por US$36.041.805.

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador
EP Petroecuador 2.567.672 2.866.074
Wartsild Ecuador S.A 251.184 2.620
China National Shipbuilding Equipme 47.838 5.940
Rosado Duenias Angel Gilberto 42.849 -
Superintendencia del Terminal de la 38.039 2.357
Rina Ecuador Cia. Ltda 17.374 7.772
Marzam Cia. Ltda. 16.043 -
Tandazo Ronquillo James Stheniel 15.938 7.428
Ecuanocbel S.A 13.709 46823
Oceanco Safety & Supply 12.555 -
Shell Intemational Trading and Shi 12.500 12.500
Merchant Marine pilots S.A. 11.582 8.237
Dlen s a. 11.154 -
Ingenieria y Logistica Maritima S.A. 10.255 24243
Remar Representaciones Maritimas 9.028 45.154
Rina US.A 8.733 8.733
Otros menores 233.315 358.448

3.319.768 3.354.129

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compariias y partes
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

relacionadas a las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente

controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre;

Documentos y cuentas por cobrar;
Biosonic S A
Expodelta S A
Hispanogroup S.A
Vepamil S.A
Octaf S.A
Emuhold S A
Hurelmi S.A
Vicferrihot S.A. Vichot
Inmobiliaria Inmotornin S.A
Hormigones Comerciales Hormicom C.A
Métrica del Pacifico S.A
Otras menores

Documentos y cuentas por pagar (Corriente):
Vepamil S.A
Biofactor S.A
Expodelta S.A
Navestation S.A

Documentos y cuentas por pagar (No Corriente):

Vepamil S.A
Abatangelo S.A

Transacciones efectuadas durante los arfios:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

106.631 106.631
- 100.000
- 48
19.739 5.142
16.160 15.423
1.013.166 623.166
2.934 2.621
15.784 10.784
1.185.034 742.847

150.000 -

910.000 -
13.812 13.318
3.433.260 1.619.980
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

27.135 86.159

2.582 -
650 650

26.670 -
57.037 86.809

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
30.379 217.159
6.000 6.000
36.379 223.159

(Véase pagina siguiente)
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vepamil S.A
Préstamos efectuados 4.190.000 -
Préstamos recibidos - 2.349.075
Compras y senicios operativos 1.538.329 865.586
5.728.329 3.214.661
Hormicom
Préstamos efectuados 250.000 -
Métrica
Préstamos efectuados 910.000 -
Emuhold S.A
Préstamos efectuados 640.000 -
Expodelta S A
Préstamos Efectuados 312.095 -
Préstamos Recibidos - 100.000
312.095 100.000
Abatangelo S.A
Préstamos efectuados 30.000 -
Préstamos Recibidos 30.000 -
60.000 -
Navestation S.A
Otros 3645 -
Compras 294.049 -
297 694
Inmotornin S.A.
Préstamos Efectuados 442,187 -
Préstamos Recibidos 17.656 -
459.843 -
Vicferrihot S.A
Préstamos Efectuados 5.000 -
Biofactor S.A
Compras 33.670 -

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazo de
cobro y/o pago menor a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente de [VAe IR

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicién:

Beneficios Sociales

Participacién de los trabajadores en las utilidades (1)
IESS por pagar

Otros

(1) Véase Nota 18.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliaciéon del resultado contable - tributario

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
45.526 16.876
22.452 21.530
67.978 38.406

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
308.838 215.039
236.560 47.900

58.226 62.765
30.288 39.254
633.912 364.958

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compariia
para la determinaciéon del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)

Pagina 34 de 47



OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Utilidad antes de participacion laborai e impuestos 1.577.067 319.333
Menos: Participacion laboral (236.560) (47.900)
Utilidad antes de impuestos 1.340.507 271.433
Mas: Gastos no deducibles 457.535 357.681
Base imponibie total 1.798.042 629.114
Tasa de impuesto a la renta por paraiso fiscal (1) 28% -
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Utilidad a por participacion inferior paraiso fiscal (1) 518.667 -
Saido utilidad gravable 1.279.375 629.114
Impuesto a la renta corriente causado 465.071 167.279
Anticipo de Impuesto a la renta 380.822 306.844
Impuesto a la renta determinado 465.071 306.844
(0 Corresponde a la participacion por acciones inferiores a los 50% en paraiso fiscales.

2. Impuesto a pagar

Durante el afio 2018 y 2017, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

2018 2017

Impuesto a la renta (Anticipo minimo) 465.071 306.844
{Menos):

Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (242.733) (197.028)

Anticipo pagado (183.794) (189.481)

Credito tributario anterior (79.666) (104.851)

Credito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (46.841) -
Saldo por recuperar (87.963) (184.516)

3. Situacion Fiscal

Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las Autoridades Tributarias.
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia cancel6 las glosas que mantenia en
anos anteriores, acogiéndose al beneficio de remisién de intereses otorgado por el Servicio de Rentas
Internas en el afio 2018, afectando resultados acumulados en el Patrimonio por US$2.651.942. Se
detalla a continuacién las glosas canceladas.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢ Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2005
¢ Impuesto al Valor Agregado del mes de diciembre del 2006
« Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2006

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido es el siguiente:

2018

Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido activo 37.803

Los activos y por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se difieren a la
misma autoridad fiscal. EI movimiento por las cuentas de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo

Jubilacion

patronal y

desahucio Total

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero del 2018 - -
(Crédito) a resultados porimpuestos diferidos (37.803) (37.803)
Al 31 de diciembre del 2018 (37.803) (37.803)

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companfias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 solo presentar Anexo). Se
incluye comao parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25%
de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

2018

“Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida Ley en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones ftributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracién y/o recaudacién le corresponde Unicamente al
Servicio de Rentas Internas, segun los térmings y condiciones establecidos por dicho organismo

Remision de fa totalidad de los intereses y recarges derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o
recaudaciéon le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en mora
generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos de
crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un
porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la Produccion,
Comercic e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracion del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 anos (que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a ia misma exoneracién por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion
prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto
(montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
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favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

* Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucioén de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

¢ Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, en un plazo de 90 dlas.

» Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas
(definicion del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones), tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracién se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pails.

“Cédigo del Trabajo”: EI 6 de abril del 2018 se publicd la Gltima modificacién mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

2017

Ley para Impulsar la reactivacion Econémica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen emplec neto e incorpores valor agregado
nacional en procesos productivos.

) Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro vy
pequefias empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas ultimas
mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

. Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras.

. La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
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similares residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social 0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacién de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

. El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades. a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢) de turismo receptivo.

. El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnologico (10% en el
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
actores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y
las condiciones que determine el reglamento.

. Para efecto del céiculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nueve empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial.

. La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

. Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles 0 no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afos de labores en la misma empresa.

. Eliminacion del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aquello, el credito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Onico para
actividades del banano.

. Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SR la informacion sobre su

patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
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ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fracciéon de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

. Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas
directas de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de usoc
doméstico eléctricas y de induccidn incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso
doméstico para induccidn y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

. Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o
servicios, mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

. El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacciones
con medios de pago electrénicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)
o Eliminacién de las Salvaguardas y creacidon de la tasa de importacion.

. Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como credito
tributario del impuesto a la renta.

. La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no serd aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracién tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Palitica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
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Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas unicamente por proporcion de transacciones; es decir, que la compaiiia no se encuentra
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de
Precios de Transferencia.

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Avales (1) 1.820.104 1.820.104

(1) Corresponde a 3 pagarés por pagar a Ventura Casa de Valores con tasa de interés del 0%,
descontadas al 14% con fechas de vencimiento entre el 13 de enero y el 15 de diciembre del
2017. Estos pagarés fueron renovados el 15 de diciembre del 2017 con plazo de 24 meses.

PASIVO A LARGO PLAZO - EMISION DE TITULOS INSCRITOS

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017

Emision de titulos inscritos 10.440.000 12.000.000
Menos-Descuentos en negociacién (204.713) (326.191)
10.235.287 11.673.809
Menos- Paorcion corriente (1.440.000) {1.500.000)
8.795.287 10.173.809

Corresponde a obligaciones emitidas el 7 de septiembre del 2015 por US$13.500.000 con un plazo de
1,800 dias y una tasa de interés del 8%, pagadero capital e intereses semestraimente, con un periodo
inicial de gracia de dos afios. El valor considera el descuento en negociacion efectuado al momento de
la colocacion de las obligaciones.

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

Banco Bolivariano C.A(1) 4.041.667 -
Banco de Guayaquil (2) 960.532 2.717.420
BBP Bank C.A. (3) 5.400.000 4.000.000
HSBC Bank (4) - 1.000.000
Well Fargo Banks (5) 7.000.000 6.000.000

17.402.199 13.717.420
Menos- Porcion corriente (3.858.323) (1.154.520)

13.543.876 12.562.900

(1)

@)
3)

(4)

)

Corresponde principalmente a 4 obligaciones adquiridas por US$1.200.000, US$1.300.000,
US$1.500.000 y US$1.000,000, contratadas el 22 de agosto del 2018, 28 de agosto del 2018, 14
de septiembre del 2018 y 19 de diciembre del 2018, pagaderas mensualmente con vencimiento
hasta 728 dias respectivamente.

Corresponde al saldo de una obligacion adquirida en el 2017 que fue renovada en el 2018.

Corresponde a una obligacion por US$1.400.000 adquirida el 29 de octubre del 2018 con
vencimiento en 543 dias. En el 2017 correspondia a una obligacién adquirida por US$4.000.000
adquirida el 14 de diciembre del 2017 con vencimiento en 547 dias

Correspondia a la cancelacién de una obligacion por US$1.000.000 adquirida el 17 de mayo del
2017 con vencimiento a 360 dias, la cual es renovada automaticamente en similares condiciones.

Corresponde a una obligacion por US$ 1.000.000 adquirida el 26 de julio del 2018, con
vencimiento a 720 dias. En el 2017 correspondia a una obligacién adquirida por US$6.000.000
adquirida el 11 de diciembre del 2017 con vencimiento en 730 dias.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saido de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
encontraban prestando servicios a la Companiia.

A continuacién un detalle de su composicién:

(VVéase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Jubilacién patronal 658.705 549240
Bonificacién por desahucio 275.684 220.099
934.389 769.339

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la

jubilacion patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018
Tasa de descuento 3,98%
Tasa de Incremento Salarial 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 15,25%

Andlisis de Sensibilidad

del 2017

4,02%
2,50%
11,80%

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habriang afectado la
obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacién:

Al 31 de diciembre del 2018

Jubilacién Patronal Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% 620.952 265511
Tasa de descuento - disminucidon de 0.5% 699.260 286.519
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 693.692 286.635
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% 625.648 265.312

Jubilaciéon Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente)

Pagina 43 de 47



23.

24,

OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 549.240 474263
Costo laboral del servicio actual 82.164 97.878
Costo porintereses 22.095 19.635
Ganancias actuariales 5206 26617
Costos por modificaciones, reducciones o liquidaciones - (69.153)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 658.705 549.240

Bonificacién por Desahucio
Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 220.099 206.053
Costo laboral del senvicio actual 38.229 52.088
Costo por intereses 8.722 8.530
(Ganancias) Pérdidas actuariales 50.820 8.690
Beneficios pagados (42.186) {65.262)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 275.684 220.099

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprenden 3.000.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por fo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
constituida alcanza el 36% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
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“NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico conciuido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compariia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

25. VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Combustibles ylubricantes 24.890.811 16.067.578
Senvicios ytransporte 21.374.845 18.244.202
Otros menores 16.911 42,409
46.282.567 34.354.189

26. GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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2018

Costo de venta por combustibles
Dique

Sueldos y beneficios sociales
Depreciacion

Seguros

IVA cargado al Gasto
Mantenimientos y reparaciones
Asesorias

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Arrendamientos

Publicidad y promocién

Otros menores

2017

Costo de venta por combustibles
Dique

Sueldos y beneficios sociales
Depreciacion

Seguros

IVA cargado al Gasto
Mantenimientos y reparaciones
Asesorias

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Arrendamientos

Publicidad y promocion

Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total
22.309.335 - 22.309.335
4.499.575 - 4.499.575
3.093.035 926.673 4.019.708
1.936.121 17.622 1.963.743
824.101 75.911 900.012
- 626.674 626.674
2.078.650 28.778 2.107.428
2.808 797.664 800.472
54.603 401.723 456.326
- 207.565 207.565
- 69.350 69.350
- 265 265
4.512.049 402.653 4.914.702
39.310.277 3.554.878 42.865.155
Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total
14.219.278 - 14.219.278
4.047.053 - 4.047.053
3.296.405 999.301 4.295.706
1.926.950 29.682 1.956.632
799.345 49.897 849,242
- 789.283 789.283
665.966 13.908 679.874
22.401 355.195 377.596
2.418 347.717 350.135
- 139.360 139.360
- 73.170 73.170
- 1.765 1.765
4.208.305 267.749 4.476.054
29.188.121 3.067.027 32.255.148

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor

exposicién.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 26 de abril del 2019 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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