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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafila fue constituida como una sociedad andnima el 28 de marzo del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de abril del mismo afie, en la ciudad de Guayaquil
con el nombre de Oceanbat S A, su actividad principal es la explotacion comercial de
bugues o naves para dedicarlas al transporte maritimo de hidrocarburos y sus dervados,
adicionalmente a la comercializacién de toda clase de gasolinas, diésel, kerex, gas y en
general toda clase de combustibles, petroleo y derivados del petrdlec y todo tipo de
sernvicios petroleros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afie terminado al 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacidon de fecha 29 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 vy aplicadas de manera uniforme an todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ia Compadia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con [as Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), |as
que han sido adoptadas en Ecuador, ¥ representan |a adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
Bigrcicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de lag politicas contables de ia
Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros, Debido a la subjelividad inherente en este proceso coniable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn
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Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |la fecha de emisidn de estos estados financieros, no s& han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigenies desde al 1 de enem
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza. no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalments. se encuentra en proceso de
evaluyacion, los impactos de la adopcidn por los pronuncamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades,
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no sé generard un impacto significativa an los estados financieros an el ejercicio de su
aplicacion inicial,

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses. gue s la moneda funcional y Ia
moneda de presentaciin de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafla clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: "activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “"actives financiercs
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacién de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
imicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuvo
dnicamente pasivos financieros en |a categoria de “otros pasivos financieros” Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacibn:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Represantados en el estado de situacidon financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son actives financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meases cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera que se presentan
coma activos no corrientes

(&) Otros pasivos financiercs

Represenlados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con flerceros, proveedores, :l.l!ﬂtnpmpagara
compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

{10)



CQCEANBAT 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siluacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando s8 compromeatan a comprar o vendar
el aclivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre gue el activo o pasivo financiere no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al reconoctmiento iniclal la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior

(a) Prestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una prowvision por deterioro. La Compadiia
presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Coresponden a los montos adeudados por
chentes por la venta de productos an e curso normal de los negocios Si se
esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos commientes, de lo
contrario se presentan como activos no comentes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son eéxigibles hasta 30 dias.

(i) Cusntas por gobrar @ compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafifas relacionadas por préstamos de corlo
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasia 30 dias,

(b} Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria:

() Obiigaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado No existen costos de fransacciones signficativas incumidos al
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presantan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros®, los intereses pendientes de pago se presenian en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Documentes y cuentas por pagar — interesas

por pagar”

(i) Emisién de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compaiia denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta pablica en
el mercado bursdtil a traves de las bolsas de valores lagalmente establecidas
en el pais. Las obligaciones por pagar s& reconocen inicialmente a su costo,
neto de los coslos que se hayan incurmido en la transaccidn, posteriormenta se
miden a su costo amorlizado. Los intereses devengados correspondientes a los
titulos valores se presentan con deébito a los gastos financieros y los intereses
pendienles de pago se presentan en el estado de situacibn financiera en la
cuenta “Interesas por pagar

(i) Pagarés no inscritos: Comprendian pagarés a la orden no inscritos en el
Mercado de Valores (REVNI), colocados an el mercade bursatil a través de la
Bolsa de Valores de Guayaguil v Quito. Las obligaciones por pagar se
reconoclan iniclaimente a su costo, neto de |os coslos que se hayan incurride
en la transaccitn, posteriormente se miden & su costo amorfizado. Los
intereses devengados comespondientes a los tiulos valores se presentaban en
el estado de resultados integrales bajo &l rubro “Gastos Financieros®, los
intereses pendientes de pago se presentan an el estado de situacion financiera,
bajo & rubro “Documentos y cuenias por pagar = inlereses por pagar.

{iv) Proveedorgs. Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que &8 equivalente a su costo amorlizado ya que no generan intereses
y 80N pagaderas en plazos menores a 30 dias

(v}

3 i las; Corresponden a obligaciones de
pagn prim:t;mlminta pnr }a ::nmpra ll:l'-ﬂ :umh.rltlhl" y lubricantes, asi también
por servicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dias.

{vi) Qtras cuentas por pagar Comesponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su coslo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias

2.5.3 Deterioro de activos financieros
La Compafiia establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
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las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos s& consideran indicadores de que la cuanta a cobrar se ha
deternorado. El deterioro para cubrir pardidas se establece por el importe de |la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efective fuluros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia ha regisirado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USS63 0456, que representa el 100% de provision sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
COMerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evenio que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de |a pérdida previamente reconocida,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financleros

26

2.7

Un activo financieroc se alimina cuando expiran los derachos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin relener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado

Iimpuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesio a la renta gue seran
recuperadas an un pariodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por lercaros. Cuando la Adminisiracidn estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte meanor
El costo de los productos terminados comprende el valor de adguisicidn y olros costos
incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se delermina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta

Propiedades, naves y equipos

Las propiedades, naves y equipos, a excepcion de los bugques y langues que sa
presentan a su costo revaluado de acuerdo con valuaciones de peritos independientas
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realizados en el 2011, estén presentados al costo histdrico menos la depreciacidn
acumuiada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probabla que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente,
Los otros desembolsos posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos

La depreciacion de las propedades, naves y equipos, es calculada linealmente basada
en la vida Otil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas uUliles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, naves y equipos al término de su vida Gl no es melevante Las
estimacionas de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciemre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, naves y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afics
Bugues tanques 2a20
Maguinarias y equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, naves y equipos, se calculan
comparando |08 ingrésos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en al estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, naves y equipos excede a su
monto recuparable, este @s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamsenio se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté lislo para su uso, periodo que la
Admirestracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyecios de la Compafiia se han liquidado &n plazos inferiores a un afio.

Deterioro de activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacién (Propledad, naves y equipos) se someten a pruebas

de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el

(14)



2.10

OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounkdenses)

gue &l valor an |ibros dal activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el montc neto que se oblendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos por
deferioro s& réevisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para vernficar
posibles reversiones del delenoro

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracidn ha realizado los andlisis perlinentes y
considera que no s& han producido eventos que indiquen que sus aclivos no corriantes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta comente y &l
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se lrata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

{ii, Impuesto ala renta cormente: El cargo par impuesio a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utiidades gravables, la cual se reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por

el conlnbuyente

(W) Impuesio a la renta diferido: El Impuesto a la renta dfendo se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferide aclive se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

(if) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

i} la compensacitn de crédilos tribuianocs no ulilizados procedenies de
perodos antenores, siempre y cuando no se solcite su devolucion anle el

(15)



OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ditares estadounidenses)

Serviclo de Rentas Internas y sea probable la disponibliidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea

probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros conlra los que se puedan
usar las diferencias lemporales.

Los saldos de impuesios & la renta diferidos activos y pasivos se& compensan
cuando exista &f derecho legal exigible a compensar impuesios activos comientes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auloridad tributaria.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 la Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporanas entre sus bases tnbutarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacidn financiera y
corresponden principalmente a

(i)

BIUNErA i anables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
pdlﬂnlmmhmnmwmmnaﬂa

[lﬂl Participacion de o s E sk
15‘!5mhmwmmmwmdﬂlmmﬂnlummmmm
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resuitados y se presenta en funcidn de |la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(i) Wagaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

{iv) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacién vigente en al Ecuador.

Beneficlos de largo plazo

daterminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
&l trabajador, & empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento de
equivalenta a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
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serviclos prestados a la misma compariia o empleador, aste beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubllacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales praclicndos por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadeo y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efeclivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidon actuarial del 7% equivalente a la lasa promedio de los
bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en [a que los beneficios seran pagados y que
tienen t&rminos que se aproximan a los lérminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon a la tasa de
conmutacién acluarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios,

remuneraciones, incremento fulure de remuneraciones, lasa de rolaclén, entre
olras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expenancia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en &l
pernodo en ol gue surgen. Los costos de los servicios pasados S& reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utikidad anual que ia Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion
iaboral de las utiidades es registrado con cargo a ios resultados del ejercicio en gue se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles

Provisiones

La Compania raegistra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recurscs para liguidar la cbligacidn y (iii) el monlo se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmeanie por estimados para o pago de cosios de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacitn de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesaros para iquidar la obigacion.

(17)
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compranden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el cursc normal de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos olorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando fa
Compafiia hace la entrega de sus producios o sernvicios al comprador, la cobranza de las
cuentas por cobrar comespondiente ezt razonablemenie asegurada y, 8N CONSeCLUSNCES,
transfiere lcs nesgos y beneficios inherentes a la propéiedad de @sos bienes y no mantienen
el derecho a disponer de allos, ni @ mantaner un control sobre los mismos

La Compafila, con base &n su experencia acumulada, evalda al final de cada ejerccio la
existencia de devoluciones y registra la provisidn comespondiente an el caso de aplicar

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que s& incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacitn (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (que comprenden los resgos de precio y lasa de interéds), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafia, ademas, se encamina a que las aclividades con riesgo financiero de la
Compafia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidn, medicion y control.

Los departamentos de credito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerde con las politicas aprobadas a nivel corporative ylo la Gerencia
General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asl como politicas escritas
que cubren éreas especificas, tales como el nesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no dervados y para la inversion de
los excedentes de kquidez

(18)
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La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarmollado internamente, & mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una heramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥y una serie de convenios
realzados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compafiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

(i)

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas varables expone a la Compaifiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
ga deba comprometer los activos de la entidad, procurande mantener tazas de
marcado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafila analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varas situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun logs movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respeclo de
altemativdo y coberlura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endaudamiento de la Compafiia, se caicula el
impacio sobre la utiidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utiidad después de
impuestios por el movimiento, varacidn y/o duracibn de tasas, no es
significativo, considerando la baja veolatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:
Rlesqo de precio productos comercializados.

La exposicién a la variacidén de precios estd relacionada con los costos de las
principales matenas primas que forman parie de dichos productos, Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los Oitimos afios debido a
negociaciones globales con proveedores gue brindan ahorros importantes

(19}
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(b}

Los departamenios de compras y tesoreria manbenen hstas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveadores de bienes y servicios, con &l fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalments axistén politicas v procesos da selaccion de provesdores

La Compafila mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarics, por lo tante no tlene resgos significativos de
concentracion

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aphcadas principaimente por
el area de crédito y fmanzas El nesgo de créedito se encuentra presenie en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donda sa mantiene el efectivo,
tienen calficaciones de riesgo independients que denocten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en genaral superan la calificacidn A"

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las sigulentes calificaciones

Entidad financigra 2015 2014
Banco Bolivariana C. A, AAA- ARA-
Citibank NY nd nd
HSBC Bank nd nd

Cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos direcios ¥
aceptacibn de clentes, relacionadas con limiles de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos. comportamiento de pago,
antigledad, seguimienio, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos olorgados por la Compafila
corresponden al 100% del total de las ventas, Debido a que la Compafiia mantiena
una carlera de clientes homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondients.
Adicionalmente, clasifica la carera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigledad,
actualzacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomanda en
consideracion los resultados de calificacionas internas y/o externas.

(20)



OCEANBAT 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dilares estadounidensas)

(c)

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites Individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacitn
de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiila no
tiane una concentracidn de riesgos crediticios en @l caso de cuantas por cobrar
comerciales.

El nesgo de crédito por su naturaleza, es un nesgo inherente, gue si se conlrola
nunca desaparece, esto por ia falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de
las miamas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen

= Revision de clientes de acuerdo a las polificas de crédito (evaluacién crediticia
capacidad de pago, garantias, caracler, enire otras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a ias ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de chenta canal.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permilan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Ri o ligu

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de cono plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para &l manejo del nesgo de iquidez involucra el mantenimiento de nivel
de afectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmedialos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor a
un afto.

La Compafia durante el afio 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafias relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafia
mantiena.

Continuando con @l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se manaja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimienio da&l crédito olorgado, a traves de una
estruciura administrativa descentralizada que la soporte

(21)
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« Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permilan evaluar la gestion
&n determinados procesos

« La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficlencia).

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro sigulente analiza los
pasivos financeros de la Compafdia agrupados sobre |la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no desconlados

Mevci e 30 Erdie30y 180 Ertre 180dias Entw iyl Tiotal
Asg 2018 dias dias yiwho  _ hos
Obligaianes bancaras 433 334 1.333.333 1.600 000 12 064 A7 15,431 134

Emisicn da lituica Inscrics
- 13 1414 13831 414

Preveassdanan gi3433 . : . Br3433

Cuamiag paf pige

compailas miasconadas 270,915 - 570,000 B40.915
1,677 BE2 1,333,333 1800000 Gl 4 L J0179.006

Menos de X Enbe30y 160 Entre 180diss  Endre 1y @ Total

Afo 2014 gias dias y1sfp afoa

Dibapacienas bancaras 500,000 7000000 2800000 10288887 20456667

Emunitn de Hulos no

Sk . 16453 986 . . 16453 988

Prredoes LTnm - . . 171990

Cusriss po! pagar

crvrpatias missarades 175.04 = 1880000 L7260M

- ﬂ b0 000, ol hIBR0T, 40307857
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compatfila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compatfiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los sigulentes puntos:

=« 5e trazan horizontes de relorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediana

(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaifiia.
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« Se parte de |a identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos de
activos y pasivos.

+ El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retomos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monilorea su capital scbre la
base del ratio de apalancamientio. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital iotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (inciuyendo
cuentas por pagar comerciales y compafilas relacionadas) menos el efectivo y
aquivalentes al efectivo. El capital total se caicula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Dbligaciones financieras 28.384 748 38.920.855
Proveedores §73.433 1,721,198
Cuenias por pager a compaiias relacionadas B40.815 1726034

30.179.086 4D 367 BBY
Menos: Efectvo y equivalenies de efectvo (421 426) (697.028)
Deuda neta 28.T57.6TD 30.670.850
Tolal patrimonio netn 12560 614 10.881.585
Capital total 42 351 284 5D 352 444
Ratio de apalancamiento T0% 9%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciongs y utilice supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por [a Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria @ informacion suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como agquellas que son
importanies para reflejar comectamente la situacién financiera y los resuftados de la
Compafiia y/o las que requieren un allo grado de juicio por parte de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los sigulentes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar La eslimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafila, con base en la evaluacion

(23)
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individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibiidad de
recuperacion de los mismos, leniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuenlas provisionadas se acreditan a ofros ingresos,

(b) \ida Gtil de las propiedades, naves y equipos: Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, pedrian hacer que la
vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los actives. La determinacion
de las vidas Utiles se evaltan al cierre de cada afo. Ver Nota 2 B

(c) Deterioro de activos no financieros: El detenoro de los activos no financieros se
evalUua con base én las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9

(d) Provisiongs por beneficios a empleados a largo plazo; Las hipotesis empleadas en
el calcule actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Actives Fnancieros manlicon al coato

Bl ¥ epavaients de efeciig ALLH1Y TIE A4

Acthios financhercs modidos al cowio amoritisaile

Cusnias por pobewr clentes, nila 8,230,781 . G454 GI5

Cusnlis oo codear reackriade - . Y0 . .
Toba activos finenclaros i E Ii'l' - 1EEE “i .

Pazrvos Bnancidrods medidos &l costs amorticsdo.

Tobraios REnCETOs Fal] ) - 42 813 -

Otiigaconss franciess 1550 66T 12068 fET Y0200 000 11088 87
Ernsabn de Ghisd ivbamins y S RRr0e - (L RS - 15 451 PEN
PrVORODRS 74X . el

Coertas oo paga maconaces — s __SlMQR . TEeM | 100N
Fotal pasiuos Rapncises i, it 000G TN

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de |las sigulentes jerarquias de medicién

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos © pasivos
idénticos (nivel 1).
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*« [Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en &l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se denven de pracios) (nivel 2.

s |nformacion sobre @l activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3),

El valor en libres de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, olras cuanlas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, olras cuentas por pagar y efectivo y equivalenie de efectivo se
aprowima al valor razonable debido a la naturaieza de corlo plazo de estos instrumentos
En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 8, 76%, y para emision
de cbligaciones y titularizacién de flujos entre el 8.00% vy el 8 50%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 2014
Cajas 152 650 17115
Bancos (1) 291.985 822.726
Ad4 B15 T30 a1
Menos - sobregiros bancanos {23.189) (42.813)
421,426 687.028
——

(1) Corresponde principalmente a deposites mantenidos en Citibank NY y Banco
Bolivariano C.A . En 2014 incluia adicionalmente a HSBC Bank USA.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2015 2014
Ciientes (1) 5230781 & 454 935
Estimacion para cuentas incobrables (2) (63.048) {63 048)
5. 187,735 5.431 889

(25}



OCEANBAT 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadc en dolares esladounidenses)

(1)

(2]

Comesponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y B0 dias. Un detalle de las

principales clientes es como sigue:
2013 2014
Empresa Poblics de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroscyusdion 3047 T30 2371673
Termoguayas Generation 5.A 1.020811 B6T.165
ASS Dan Bunkering 93,965 -
KP1 Bridge Oi Lid 51.148 -
Swizs Maring Sendces 5 A - 633 950
C. W. Bunker Trading A/S . £18.453
Emprasa Publica Fiota Petraiera - 512515
Transtec International 5.7 L . 423524
Trafigura Maritime Logistics Pte Lid - 339947
Peninsula Petroleum Limited - 252 375
Toyota Tsusho Pelrolaum Pte, Lid, . 142,600
CHros manores 117.287 534728
5.230.781 6424835
La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es a siguienta:
2015 24

Cartera comenia 4 6B1.416 5612917
Vencado oe
0230 diss 305571 185. 795
31 a 60 dias 174 024 -
61 & 00 dias - 816453
Mas de 80 dias 69.770 69.770

5230.781 5454935
{~) Prowasion por deteroro _____(63.046) {53.045)

5.187.735 6431 8289

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue

2015

Saldo niclal G3.045
{=) Incremeantos .

Saio na —1 X

2014

B63.046
B3.0406
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién
2015 2014
Impuesic a Vaior Agregado (IVA) (1) 343437 197.226
Crédito tributario (wiase Nota 19) 192 425 614,375
Reciamo tributano (2) 36.000 -
571.862 811,601

)

Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion

2015 2014
Anficipo a proveedores (1) 314,373 303.847
Reclamos 8 asaguradars 600 440,175
Empleados (3) T71.510 48 086
Diros

(1)

(2}

3

(4)

Commesponde principaimente a anficipos a proveedores tales como Frankiin Rivas
por USS78,000, Angel Rosado por USS68,750, Diege Moreno por LISS45. 100 y
Cesar Almeida por US532 200 que se esperan liquidar durante o 2016. En 2014
inciuia saldos con Man Diesel & Turbo Chile Lida. por US$107 468, Diego Moreno
Egas por USS$41600, Ala Laval SACI por US$38218 Scapha DOO por
US5$31,868 que se liquidaron durante el afio 2015,

Correspondia a reclamos pendientes ante La Unidn Compafia Nacional de Seguros
S.A, por siniestros ocurridos en las barcazas y naves propiedad de Oceanbat 5 A,
los cuales fueron recuparados en el 2015,

Incluye principalmente anticipos de utilidades por US$15 144 (2014 US$161,894),
anticipos de sueldos a empleados por USS42 773 (2014: USS2T 532).

Incluye principalmente US$200,000, US$103.526 y USS$B5,166 por préstamos

efectuados a Venlura Casa de Valores, Inmobiliaria Inmotomin y Emuhold, los
cuales se liquidaran en el corto plazo.

(27)
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OCEANBAT 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Combustible naviero

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Seguros
Comision cartas de garantia

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Lubricantes
Combustibles

Repuestos

Malerigbas & insurmos
Importaciones en transito

PROPIEDAD, NAVES Y EQUIPOS

Composicién:

(\éase pagina siguienta)

2015 2014
03 476 170,160

2015 2014
74.410 84.238
31,125 86.765
105,538 181.003

2015 2014
157,648 151,538
177.713 86.571
1477203 1459211
69.681 45 061
24,399 24508
1.006 644 1.776.988

(28)
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15.

OCEANBAT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dalares estadounidanses)

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
el1s 2014

Emprasa Pibkca de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador 125.844 1.307 141
Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S.A 100,565 14.364
Sarapor 5, A, [a.427 -
Ingenieria y Logistica Maritima & A 75.503 12172
Vera Ramirez Mayra del Carmen T4.624 .
Rina Ecuador Cia. Ltda, 63,711 18671
Marine Engineers Corporation £5.73% .
Scapha Dea 43 681 .
Shefl International Trading and Shipping C. Limited 12.500 12.500
Lagomar Spares E. K- 8.991 11.180
Sagemar 5.4, 8.715 11.587
Ecunastibas 5.4, 1.937 20,350
Superntandencia dal Terminal Petrolere de La Libertad 435 30.835
Walente Vera Dionisio Maric . 30215
MaA Inspecciones y Mantenimiento Submaring 5.4 - 16.764
Man Dizsel & Turbo Chile Ltda. - 13816
Diros menores 286,550 212.603
Tatal =Tl 973433 1,721,188

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas durante |os anos
2015 v 2014 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias vy partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (compafilas) que
directamente o indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compafifa, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas)

Saldos al 31 de diciembre;

2015 2014
Documentos v cuenias por cobrar,

Yepamil S.A. 3.140 1.515.889
Biolactor 5.4, B25.697 1.230.183
Bigsonic 5.4 426,831 436 To4
Hispanogroup 5.4 125183 115.123
Expodelta S.A. 4,331 4.331
Mavestation 5.4 20 520
Diras menores 8.21% 25.191

$.393.731 3,342,001

(30
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OCEANBAT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Documeanios y cuentas por pagar (Cornente}
Veparmil 5.4
Biofactor 5.A.
MWavestation 5.A

Documentos ¥ cuantas por pagar (o comente)
Vepamil 3.4,
Expodelta 3.4

L=ty adas durante los afios:

Vepamil 5.4
Prestamos efectuados

Compras y senviclos operativos

Biofactor 5.4
Prestamos efectuados

Biosonic S.A
Prastamos efectuados

Hizpanogroup 5 A
Frestamos efecluados

Expodalta 5.4
Prestamos recibidos

Mavestation 5.4
Servicios adquiridos

2015 2014
188824 120,470
T.74T J1.785
74.344 14,775
270.915 176.034
300.000 s
____ 270,000 1,550,000
570.000 1,550,000
2015 2014
: 3,995.000
1.582 282 B8 A54
1,582 282 4,543 854
. 1.300.000
" 1.050.000
- 25.000
1.100.000
206,605 318 258

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y'o pago menor a un ano.

No se han efectuado con partes no vinculadas operacionas eguiparables a |as indicadas

precedentemente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

(Véase pagina siguiente)

{31}
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresadno en doiares thuun_m}

Avales (1)

2015

1.608.838

(1} Comesponde a 3 pagarés por pagar a Ventura Casa de Valores con taza de interes
del 0%, descontadas al 14% y que se cancelaran hasta el 13 de enero gel 2017.

IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:
impuestc al Valor Agregado

Fetenciones en la fuente de (VA & IR
Glosas por pagar (1)

(1) Véase Nota 20 (a).

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES
E ump EE.EE-“]-H'
Beneficios sociales (1)

Participaciin de los trabajadores en las utilidades (2)

Aporfes al [ESS
Ohros

(1) Véase adicionalmente Nota 19.

(2) Véase Nota 20.

PROVISIOMNES
Compaosicidn:

(Véase pagina siguiente)

2015 2014

48 014 33,321
3175 23878
= 2. 197.057
Th. T8 2. 254,056

218 2014
340 265 283 768
273.559 237.088
B7.858 a7.888
33.977 24178
T36.772 612.831

{32)



(a)

OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

[Exprasado an dilarms u!:t_l_qg_l.ﬂi_:_lg_r!gfgj

Saldos al Pagon yio Sakios al
micio Incrementes wtilz aglones final

Afig 2095

Frovisain para cusnies ncabrables 43 D48 ' - G1.045
Beneficios socisles H12.91 2157.T23 (2.034 881) TASTTY
Provisidn para ublacon pational (Noia 23) 255 237 66 B43 {21.050) 301.030
Provaitn para Desahuco (Mote 23) 103 373 A5 8FY (8.aed) 159 804
Afo 2014

Prowmion pacs cusnlah ncobs abins - E3.048 - &2 Bas
Berpefg g &0 skiird ol a2 1060 D82 {18845 200 1Y 931
Prowssdn B A bbb pational | Nota 3] 241.568 138671 - 255 37T
Provaidn para Desahucio (Mots 23) 103030 31 469 (23008 23T

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

Los afios 2012 al 2015 estan sujetos a una posible fiscallzacién por pare de las
Autoridades Tributarias,

Durante el afo 2015, la Compaiiia se acogid a la amnistia tributaria declarada por el
Servicio de Rentas Intermas, cancelando un fotal de US%2, 187,057 relacionado a glosas
tributarias por conceptos de Impuesto al Valor Agregado de abril a diciembre del 2004 por
LUS$560 8684, del mes de diciembre del 2005 por US$104,868, del mes de diciembre del
2007 por US$1.433,425 e Impuestio a la Renta del 2004 por USSS7 B7T8. Esta decisidn
fue considerada principalmente para mitigar los mayores riesgos tributarios gue mantenia
ia Compafiia durante varios afios, ademas de generar un ahorro Iributario relacionado a
los interesas y multas que generaban lales glosas. Estos valores fueron ajustados contra
2| Patrimonio por tratarse de valores de Impuesto al Valor Agregado de afios anteriores.

A |a fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafia aun mantiene pendienta
las siguientes glosas.

Afio 2005 (Impuesto a la Renta):

El Acta de Determinacidn correspondiente al afio 2005 referenie al Impuesto a la Renta,
establece un cargo por conceplo de impuestos adicionales de US$31,859,786 Este
procesos fue impugnade por la Compafia en el afic 2012 en la Corte Constitucional
mediante un recurso extraordinaric de proteccion y la sentencla emitida en 2014
determind un fallo a favor de la Compaifia. Se espera sentencia final de la Corte Nacional
dge Justicia.

Ano 2006 (Impuesto al Valor Agregado):

El Acta de Determinacion correspondiente al mes de diciembre de! 2006 establece un
cargo por concepto de impuestos adicionales de US$1 167 537 para el cual ta Compafiia

(33)



(B)

OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresacc en dolares esladoundenses)

presentd una demanda de Impugnacién a la resolucitn. A la fecha de este informe, este
asunto se encuenira en la Corle Nacional de Justicia mediante la aplicacién de un
racurso axtraordinario de proteccion vy el proceso se encuentra abierto y sin resclucidn
definitiva. La Administracion de la Compafila considera que la resclucidn final de la
determinacidn tributaria del afio 2006 sera favorable basandose en lo determinado por la
Corte Constitucional para un juicio previo gue mantenia en afios anteriores, por lo cual no
ha realizado provisiones para cubrir eventuales pérdidas.

Afio 2006 (Impuesto a |a Renta).

Las Actas de Determinacion cormespondiente al aflo 2006 establece un cargo por
concepto de impuesios adicionales de USS51,644.107. La Compafiia presentd una
demanda de impugnacidn a la resolucion. A |a fecha de este informe, este asunto esta en
etapa resocluloria, por 0 que se espera que la Tercera Sala del Honorable Trbunal
Distrital de lo Fiscal emita autos para dictar sentencia. La Administracion de la Companiia
considera que la resolucidn final de la determinacion tributana del aftlo 2008 sers
favorable basandose en lo determinado por la Corte Censtitucional para los afios 2004 y
2005, por lo cual no ha realizado provisiones para cubrir eventuales pérdidas,

Afio 2010 (Impuesto al Valor Agregado):

El Acta de Determinacion correspondiente al aflo 2010 no establece una cuantia no
determinada. Este proceso se encuentra esperando sentencia en el Tribunal Distrital
Fiscal. La Administracién de la Compafia considera que la resolucion final de Ia
determinacion tributaria del afto 2010 por este concepto serd favorable basandose en lo
determinado por la Corte Constitucional para el affo 2005, por lo cual no ha realizado

Conciliacidn del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014

Litikdad antes de participacian laboral e impuestos 2862674 2.658.870

Menos: Participacion laboral (444 401) (308,981
Utilidad antes de impuestos 2518273 2 2280889

Mas: Gastos no deducibles (1) 370.754 210.955
Base imponibie 1otal Z.BBR.027 Z4T1.545

Tasa de mpuesio o la renta 22% 7%
Impuesio a la renta comente causado 635 586 543 BOS

(34)
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(d)

OCEANBAT S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en doiares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a gastos no deducibles correspondientes a intereses
financieros por préstamos mantenidos con HSBC Bank USA y BBP Bank CA, vy
otros gastos no respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2015 2014
impuesio 3 ka renta 835 588 543 BOG
[Menos]:

Retenciones en [a fuente epercicio fiscal (212 636) (206 873)
Anbcipo pagado . {340.816)
Crédifo ributano [B14.375) -
Credito Iributaria por IS0 . (B10,452)
Saldo por recuperar (192 425) (614.375)

La provision para impu@stio a la renta comente s& calcula mediante |a tasa de impuasto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tass
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesio a ia renta”, el
cual en caso de gue sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que al contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intemas su devolucion, |9 cual podria ser aplicable, en limitadas circunsiancias descritas

en la norma que rige este anticipa,

Durante el afio 2015 y 2014, la Compafiia determing gue al anticipoe minimo de ascendia
a US$551,391 (2014. US$H488,207) monto gue no supera el impuesto a la renta causado,
por o cual se incluye en el estado de resultados comeo impuesto a la renta el monto
causado,

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta difendo.

FPrecio de transferencia

Las nommas tnbutarias vigentes incorporan el principio de pléena compelenca para las
operaciones realizadas con parles relacionadas Por su parte el Servicic de Rentas
Internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el sagundo
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por

(35)



(e)

DCEANBAT S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares esladounidenses)

parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Pares Relacionadas, enire otros, para agquellas compafifas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domickadas en &l exterior en el msmo penodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15000000 (Anexc e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
qua no deben contemplarse para el andlisis de! Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los monios de operaciones con partes que
s&an relacionadas Unicamenta por proporcidn de transacciones.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Oiros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Madiante decreta No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal', mediante el cual, se establecen entre olras las siguientes reformas al Reglamento
para |la Aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos iIncobrables.

- Se establecen los plazos de amortiizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los coslos y gastos Incurridos en
promocién y publicidad de bienes y serviciogs, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite,

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimianto o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestios
diferidos.

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Maodificacion de la forma en la que se aplicara la tarfa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,

Tanfa y forma de determinar el impuesto & la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesio a la renta
por pagos al exterior.

(36)
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OCEANBAT 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadoundenses)

Se dispone |la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adguisiciones efectusdas por contribuyentas espaciales a olros contribuyentes
especiales

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:
Interés anual
Garantia 1%) 2015 2014
Banco Bobvanano C A (1) Naves 7.75-8.83 4433334 10.468 887
BBP Bank C A (Z) 3.00 4 000,000 4 000 D00
HSBC Private Bank International {3) Libor+ 100 __7000000 _ 6000000

15.433.334 20,468 667

Menos: porcidn corrienta { 3.3686867) ({ 10.200000)
GG, 10,268 667
B

{1) Corresponde al saldo de dos obligaciones adquiridas US5$8,000,000 y US$1,000,000,
contratadas el 24 de octubre del 2014 y 8 de julic del 2015 pagaderas
mensualmente con vencimienio de 930 dias y 180 dias respectivamente. En 2014
comespondia al saldo de tres obligaciones adquiridas por US$1,500,000,
US%$1,500,000 y USS8 000,000 respectivamente, contratadas ¢ B de sepiembre, 18
da septiembre y 24 de octubre del 2014 respectivamente, pagaderas mensualments,
con vencimiento a 360 dias para las 2 primeras obligaciones y de 930 dias para la
i "

{2} Corresponde a una ocbligacion adquirida por US$4 000,000, contratada el 15 de junio
del 20135, a un aflo plazo, pagadera al vencimiento, la cual a la fecha de emisién de
los estados financieros ha sido renovada hasta el 2017, (2014; contratada el 18 de
junio del 2014 a un aflo plazo, pagadera al vencimienta).

(3) Corresponde a un “Demand Note” adquirido en el afio 2011 por US$7,000,000 (2014
US$6,000,000) del cual se cancela Onicamente intereses a 180 dias y que es
renovado semestralmente razén por ia cual no se cancela el capital. Esta obligacion
es considerada de largo plazo en razdon de su renovacién automatica.

Vencomientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diceembre del
2015y 2014

(Vease pagina siguiente)
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OCEANBAT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Afos

2015
2018
2017

2015 2014
- 10,200,000
7 366 667 3.200.000

B.068 667 7.066.667

PASIVO A LARGO PLAZO - EMISION DE TITULOS INSCRITOS Y NO INSCRITOS

Composicion:
2015 <014
Emision de titulos no inscritos (1) - 16.500.000
Emisitn de titulos inscritos (2) 13.500,000 -
Menos - Descuento en negociacion _ |588.586) (46.012)
12.931 414 16.453.988

(1)

{2}

Correspondia a once colocaciones de emisidn de titulos consistentes en pagarés a
la orden negoclados a través de la Boisa de Valores de Guayaquil, emitidos el 7 de
abril del 2011, con un plazo de 1,440 dias y una tasa de interés del 8 50% pagadera
timestralmente, los cuales vencieron el 7 de abril del 2015 Este pasivo fue
renovado a lravés de una operacion de crédito con una tasa de interés del B.50%
con un vencimiento a marzo del 2016 el cual fue reemplazado a través de una
emisidn de obligaciones inscritas en el Mercado de Valores. Viéase literal (2)

Comresponde a obligaciones emitidas el 7 de sepiiembre del 2015 por US$13.500.000
con un plazo de 1,800 dias y una tasa de interés del 8%, pagadero capital e intereses
semeslralmente, con un periodo inicial de gracia de dos afos. El valor considera el
descuento en negoclacion efectuado al momento de la colocacién de las
obligacionas

PASIVO A LARGO PLAZO ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue’

2015 2014
Jubiiacion patronal 301.030 255.237
Bonificacion por desahucio 150504 102.373

460,934 357610
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OCEANBAT S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado an dolares estadounsdenses)

El saido de la provisién para jubliacion patronal y desahucio al 21 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para fodos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Comparfiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las sigulentes:

2015 2014
Tasa{s) de descuento B.31% B.54%
Tasa(s) esperada dal incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremenio de pensiongs 2.00% 2.80%
Tasa de mornalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tesa de rotacion 11.80% 11.80%
Yide laboral promedio remanente 5.80 5.40

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de
Seguridad Social en el afio 2002

Los importas reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasive a largo
plazo totalizaron US$132 666 (2014: USE35,140).

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacidn patronal y
bonificacidn por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2015 2014
Prowisitn al inicio ded afa 357,610 345 408
Costo laboral y financiers por servicios actuales 119.380 35 140
Ganancia actuanal (2) (29 342) -
Beneficios pagados (2 Sa4d) .
Coato por seénvicios pasados 23878 -
Efecto de reducciones y fiquidaciones anticipadas (B 0499 (23 .026)
Provsicn ol final del afo 4580 534 357 810

{2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en e Oiro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en & Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2014 y

2013 comprenden 3,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlanes estadounidenses)

Mediante Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de octubre

del 2013 en Biofactor S A , se aprobd aumentar el capital por US$2.100,000 el cual fue
mmwmd&mmqﬂmhmﬂl
reparto de utilidades acumuladas realizada por Oceanbat 5.A. en favor de Hispanogroup
S5.A (principal accionista de la Compariia) en la suma de US$859,741 y USS1,076 al
accionisia minoritario. E! monto de USS859 741, que al 31 de diciembre del 2013 se
mantenia por cobrar a Biofactor S A, fue absorbido y ajustado en los estados financieros
de Oceanbat S A en enero del 2014,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utlidad neta del afio & una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalzada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, |a reserva constituida alcanza =l 30% (2014; 24%) del capital
suscrito.

cacidn inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resuftados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las *NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrén ser
capitalizados en la pare que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del uitimo
ajercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
a los accionistas en el caso de hiquidacidn da la Compafiia

Resullados acumulados

Los resultados [uliidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en esie nubfo
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de ia Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las ulibtdades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se
mantenen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patnimoniales de fibre disposicidn de los accionisias,

VENTA DE BIENES
Compaosicién

(Véase pagina siguiente)
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{EWNMHMHH‘HE}

2018 2014
Combustible 22 051.685 45 B14 BBS
Senvicios y transporte 17285073 12 580 147
Otros menores . st
38 336 668 58 408 386
GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA
Composicion al 31 de diciembra:
Costo Gasios
2016 de Vantas Qperacignales Total
Costo de venta por combustibles 18.048.830 - 18 048 B30
Sueldos y beneficios sociales 3,712,330 1.004 965 4.717.206
Honorarios profesionales 263.414 813718 1.077.132
Asesarias * 1.164.878 1.184.878
Manténimientos y reparaciones 822 806 285 888 1.108.6082
IVA cargado al Gasto - N2.277 32277
Arrandamientos - 55 484 55 404
Publicidad y promacion - 1.800 1.600
Impuastas y contribuciones - 138 948 136 548
Seguros BAS5 074 158.659 1044 633
Digua 1.573.722 - 1.573. 722
Depraciacion 1.815.114 28,862 1.841.978
Otros menores 2759318 456 325
29081 508 4 417,102 3 308210
a014
Costo de venta por combustibles 40 645 906 - 40 645 906
Sueidos y beneficios socales 3417870 781781 3008 451
Honorarios profesionales 35893 541793 577 685
Asesonas - 398 843 368 B4
Mantenimenios ¥ reparaciones B43 292 135 648 o978 941
VA cargado al Gasto - 232 040 232 540
Arrendamienios - 52715 S2.T15
Publicidad y promocidn - 35800 35.900
impuesios ¥ conirnbuciongs - 120.964 120 B4
G88. 388 B68.753 758141
Digque 1.167.280 - 1.167.280
Depreciacion 1.613.1598 25432 1.638 830
Difos menones 2.465.064 337 855 2 B03 818
=0.577.501 2.7 ¥
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DCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estp;dqun}dan;e_s]

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2014

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes

estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2014

Esatada da sfuacitn financiera:
Activo

Aclivos comiandes (1)
Acteas no coerienbes

Totad dal activo

P —

Pesivos cormantas (2]
Pasivas no comantes

Total dal pasha
Patnmionio (1}

Total dal pasiva ¥ palrmono

Prasiamenie
Reestruchrado Diferencia teporiados
14 F50.601 124 030) 14374831
40522 248 40.6E2 246
5. 87 2.E48 [12:.2& G4 BO6 878
15532968 2.187.057 13,565 B2
2E.B23.265 A8 628 265
44 191 284 2 1Er.057 A1 O 207
13.681.5E5 [2331.087) 13002 672
G4 H72.848 [ 1:24.030) 54,995 879

(1) Comesponde a la correccion de valores que corasponden a anticipos de ulilidades
no compensadas comespondientes al afio 2013 por US5124 030,

(2} Cormmesponde al reconocimiento de la glosa tributaria por Impuesto al Valor Agregado
de los afos 2004, 2005 y 2007 y diferencia en crédito tributario del afio 2004 por

US$2,197,057.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 vy |a fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y quée ameriten mayor exposicion.
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