1.1

g B

2.1

QCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida como una sociedad anénima el 28 de marzo del 2000 e
inscrita en el Registra Mercantil el 11 de abril del misme afio, en la ciudad de Guayaquil
con el nombre de Oceanbat S.A., su actividad principal es la explotacién comercial de
bugues o naves para dedicarlas al transporte maritimo de hidrocarburos y sus derivados,
adicionalmente a la comercializacion de toda clase de gasolinas, diésel, kerex, gas y en
general toda clase de combustibles, petréleo y derivados del petroleo y todo tipo de
servicios petroleros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de abril del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2013 con
los del afio 2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de la Compariia han side preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Ila
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Companiia, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
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estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |a fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Comparila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Apllcacion obligatods para,
mlarslelos njclnden apadic
Notmg Ilpo do cambla do:
NIC 32 Clarifica los requeilimienlos du nulwo y do los crilerlos "derecho exiglble legalmente
a componsar lay valores raconocidos” y "Intencién de liquidar par el Impora noto, o 1de anero del 2074
de realizarel active y liquidar el pasivo simullaneamante”,
NIC 36 Enmienda. Requlere mvalar sobre el valorrecuperable de los aclivos deterorados,
1doenerodel2014
algan cantidad se basa en elvalorrazonable monos loa costos do disposiclén,
NIC 39 Enmiendn, Pemmite conlinuar ¢on |a contabllidad do coberura en caso do 1de anaro dol 2014
novaclén do un contrato da darvados slempre que se cumplan cloros criloros,
NIIF 10 Enmienda. Incluys In definiclén de unn entidad do invorsién o Introduce una

oxcepcion para consolidar cloros subgldiarus peroneclentes a entidades de
Invarslon, Ademas, requiere que csng subsidiarina doban sar moedidas o valor
razonable con camblos en resullados, de acuarde a NIIF 9,

IFRIC 21 Nuova interpretacién denominada "Gravamanea”. Ed una inlorpratacién de la NIC

1de unero del 204

37, lu cual considera céme contabllizar los gravamenes establecidos por los 1de enaro del 2014
goblemos, que no son impussloy u b mnta,
NIC 19 Enmiendn, Referanle a la npllcaclon de las contrbuciones o los empleados, por
v 1de ullo dal2014
preslaciones dolinldas, quo son Indupendlentes del numero da afos de serviclo,
NIC 27 Enmienda, Parmlilo quu lug entidadoes utlicen ol método dal valor patrimonlal para
lns contabllizaclones de las Inverslones en subsidladns, negocios conjuntod y 1de anero dal 2010
nsocindng on sus vuludoes finuncloros separados, de ncuerdo o NIC 24,
NIIF 10 Enmienda. Sobre lu venls o wnporos do aclivos enlre un Inversionisla y sus 1d6 snare dal 207
NIC 28 usoclndna y nogoclos conjunlos,
NIIF 14 Mejora. Doscribe loz aaldos de Ins cuentos de diferlinlenios de sclividades

reguladns como los montos de gastos o Ingreso gue no se reconocarinn como
activer o paglvos do acuordo a olras Normat, puro quo cumplen los requlsitos para
sardifendos,

1de enero del 2016

:|c 18 Enmlenda. Aclornclon sobre loa motodos aceplobles de depreclocion y 1dae Jullo dul 2010
IC 38 amortizacion,
NIIF 11 Enmlenda. Sobre la conlabilizacién de adquisiciones de poricipacionoz on 1da Julio del 2016
aparnciones conjunlas,
NIC 16 Enmienda, Plantas de producclén, las cuales deben contablizarse como 1du Julio del 2016
NIC 41 propiodad, planta y oquipo, ya qus su funcionamiento oo similaral de fabricacian, H
NIIF 15 Mujara, Requarmientos pam eeonocimiente de ingresos que nplican o todos los
contratos con cllenles (axcoplo por contralos da leasing, contralon de seguros a 1de enaro dol| 2017
Instrumentos linancloros).
NIIF 9 Mujori, Reconocimiente y medicldn de aclives linuncluros 1de enero del 2018
NIIF 9 Enmionda, So ha revisndo de ferma sustanciul la conlublided do coberuras para
pamitir meflejar mejor las aclividodea duo gestion do resgos do loa estadon 1da enero dol 2018

linancloros; ndeomdiz, parmite los camblos de los Inmados "chidllos proplos®,

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
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del 2014, gque de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significative en
los presentes estados financieros., Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 20186; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

L]

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
pericdo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 2 - Pago basados en acciones", donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios", donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propledades, planta y
equipos" y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compariia
que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF', donde se clarifica la adopeidn
anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocics", donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; lii) “NIIF 13 - Valor
razonable", donde se modifica el alcance de la excepcidén de valoraciéon de
portafelios"; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que laNIC 40 y
la NIIF 13 ne son excluyentes,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014:; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas", donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucion; ii) "NIIF 7 = "Instrumentos
financieros: Revelaciones", donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre |a divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interines; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pals
donde se generan"; y, Iv) "NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacién de infermacidn financiera en otras partes del informe intermedio.
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La Administracion de |la Compafiia ha revisado |las enmiendas gue estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de

acuerdo a su naturaleza, no han generado nji generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de |la Companila se expresan en la moneda del
ambiente econémice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “"activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; "pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" v
"otros pasivos financieros", La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financleros. La Administracion determina

la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo actives financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compariia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros". Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan
como activos no corrientes.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con lerceros, proveedores, cuentas por pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera

a la fecha de |la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos flnancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a |a transaccidn, gque de ser significative, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizade aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafila
presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios, Si se
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dlas.

(i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compariias relacionadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efective. La Comparila presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Obligaciones financleras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado, No existen costos de transacciones significativas incurrides al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
Financieros", los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro "Documentos y cuentas por pagar - intereses
por pagar"

(i) Pagarés no inscritos: Comprenden pagarés a la orden no inscritos en el
Mercado de Valores (REVNI), colocados en el mercado bursatil a través de Ia
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, Las obligaciones por pagar se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurride
en la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los
intereses devengados correspondientes a los titulos valores se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos Financieros", los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financlera,
bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar — intereses por pagar".

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a comparilas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asl también
por servicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liguidan hasta en 30 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en plazos menecres a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deuder entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
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mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2014, la Comparila ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$63,046, que representa el 100% de provisién sobre los activos
no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de |a pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

= g

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un lercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuestc a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el valer de adquisicion y otros costos

incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Propiedades, naves y equipos

Las propiedades, naves y equipos, a excepcion de los bugues y tangues que se
presentan a su costo revaluado de acuerdo con valuaciones de perites independientes
realizados en el 2011; estan presentados al coste histérico menos la depreciacién
acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a |la compra o adquisicion solo son
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capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Comparila y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacioneas o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciaciéon de |las propiedades, naves y equipos, es calculada linealmente basada
en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Companiia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades, naves y equipos al término de su vida utili no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, naves y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Bugues tangques 2a20
Maquinarias y eguipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, naves y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, naves y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con |a construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perlodo que la
Administracién ha definido como mayer a un afo. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Comparnila se han liguidado en plazos inferiores a un afio.

Deterioro de activos no financieros

Los actives sujetos a depreciacidn (Propiedad, naves y equipos) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
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pequenos en |los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y
considera gue no se han producido eventos que indiquen que sus actives no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a Ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

(i) Impuesto a la renta corriente: El carge por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ario en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente,

(i) |Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no ha determinado la existencia

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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2.11 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Remuneraciones fijlas v variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Comparila

() Participacién _de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(lv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a [a
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidon patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma comparifa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Comparia determina anualmente la provisién para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador gue estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a |la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,

remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia
experiencia y cambios en |os supuestos acluariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de [os serviclos pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de |a utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de |as utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Comparila registra provisiones cuando (j) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, come resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar [a obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valer razonable de lo cobrado o por cobrar per la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos o servicios al comprador, la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compania, con base en su experiencia acumulada, evalGa al final de cada efercicio |a
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se Incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Comparila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de |a
Comparila; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Comparila estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Companiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
credito, el uso de instrumentos financieros derivados v no derivados y para la inversién de
los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompaniado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Comparila, ya sea
con pagos anticipados u ofros mecanismos,

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Comparfa al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Comparila al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
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(b)

polltica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no

se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de |as posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compaiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracion;

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacién de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los Ultimes arfios debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan aherros importantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y

préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar.
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Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "A’".

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariane C, A. AAA- AAA-
Citibank NY n.d n.d
HSBC Bank n.d n.d

Cuentas por cobrar

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compania mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen;

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas,

= Mejoramiento continuo de |os procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo,

La Compaiiia durante el afio 2014 y 2013 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (comparias relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Comparila
mantiene.

Caontinuandeo con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se manegja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

= Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada gue |a soporte,

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

= La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del perfodo

remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectiva no descontados.
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3.2 Administracion del riesgo de capital -

Ale 2014
Obligaclones bancarias
Emision do litulog no
inscritos

Proveodores

Cuentaa por pagar
compaflas relaclonadas

Al 2013
Obligaciones bancarlias

Emislén de tltules ne
inacrlios
Proveedores

Cuenlos por pagar
compafiag relaclonadas

Menoade 30 Entrc 30y 180 Enire 180dlns  Enlre1y 2 Tolal
dlas dlas y 1 afo afos
600,000 7.000.000 2,600,000 10.266.667 20,466,667
- 16.453.988 . . 16,453,088
1.721.198 - . - 1,721,198
1,726,034 . 3 & 1,726,034
4.047.232  23.453.988 2,600.000 10.266.667 40.367.887
Menosdo 30  Entre 30y 180 Entro180dlas  Entre 1y 2 Tolal
dlas dins v 1 aflo ofion
- . - 6,000,000 6,000.000
" . 16.265.376 16.265.376
5.282.508 - - - 5,282,508
1.916,281 - - & 1.916.,281
7.198.789 - - 22.265.376 29.464.165

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se

administra el riesgo de capital temando en consideracidn los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1y 3 arios) y largo (mas de 3 arios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compariia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Comparila en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre |a
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
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el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaflas relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" mas la deuda
neta.

Los ralios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Obligaciones financieras 36,920,655 16.265.376
Proveedores 1.721.198 5,282,508
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.726.034 1.916,281
40,367.887 23,464,165
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (697.028) (1.515.908)
Deuda neta 39.670.859 21.948.257
Total patrimonio neto 13.002.672 12.146.406
Capital total 52.673.531 34.094.663
Ratio de apalancamiento 75% 64%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracidn realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por |a Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en |a
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compairila y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es
determinada por |a Gerencia de la Comparifa, con base en la evaluacién
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, [a existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida (til de las propiedades, naves y equipos: Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificade, podrian hacer que |a
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vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en |las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacién
de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8,

(¢) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los actives no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo; Las hipétesis empleadas en
el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Carrionle No corriente Carrlente Nao corrienta
Activos financleros medidos al costo:
Efeclivo y equivalente de efeclivo (Nota G) 738,841 - 1,515,908 -
Activos financiaroz modidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar cllontes, nelo (Nata 7) 6,494,935 - 4,579.828 -
Cuentas por cobrar relaclonadas (Nata 15) 3.342.001 - 2,465,088 -
Total activos linancloros 0576777 . B.560.824 -
= —— —_—
Paglvos financloros modidos al costo amortizado:
Sobregiros bancarios (Nela 6) 42,813 - - -
Obligociones linancleras (Nota 20) 10,200,000 10.266,667 - 600.000
Emislon de tiulos no Inserilos (Nola 21) 16,453,968 . - 16,265,376
Provoodoras (Nota 14) 1,721,188 . 5,282,508 -
Cuentas por pagar relaclonadas (Nola 15) 1,726,034 - 1,916.281 L Sy
Total pasivos financloros 30,144,033 10,266,667 7.198,789 16.865.376

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

*« Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

= Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).
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« Informacién sobre el activo 0 pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emisién
de obligaciones y titularizacién de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Cajas 117.118 2.550
Bancos (1) 622,726 1.513.358
739.841 1.515.908
Menos - sobregiros bancarios (42.813) (2) -

697.028 1.515.908

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en Citibank NY y HSBC Bank
USA, En 2013 incluia adicionalmente a Banco Bolivariano C.A. Ver (2).

(2) Sobregiro originado por cheques girados por la Compariia correspondiente al Banco

Bolivariano C.A. y no cobrados por sus beneficiarios hasta el 31 de diciembre del
2014, y cobrados en su mayoeria durante los primeros meses del ario 2015.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn:

2014 2013
Clientes (1) 6.494.935 4,579,828
Estimacion para cuentas incobrables (2) (63.046)

6.431.889 ~ 4.579.828
———m——
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

(2)

Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias. Un detalle de las

principales clientes es como sigue:

2014 2013
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroecuador 2.371.679 1.283.759
Termoguayas Generation S.A. 667.169 803.416
Swiss Marine Services S.A. 633.950 -
O. W. Bunker Trading A/S 616.453 -
Empresa Publica Flota Petrolera 512.515 -
Transtec International S.R.L. 423.524 284.212
Traflgura Maritime Logistics Pte. Ltd. 339.942 -
Peninsula Petroleum Limited 252.375 -
Consorcio Naviere Peruano - 1.126.497
Toyota Tsusho Petroleum Pte. Ltd. 142.600 319.467
Kristenson Petroleum Inc. - 416.512
Bunge Latin American LLC - 193,200
Otros menores 534.728 142,765

6.494.935 4.579.828
La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es |a siguiente:
Cartera corriente 5.612.917 3.296.545
Vencido de:
0 a30dias 195.795 1.209.560
31 a 60 dias - 3.693
61 a 90 dias 616.453 -
Mas de 90 dias 69.770 70.030

6.494.935 4.579.828
(~) Provision por deterioro (63.046) -

6431989 4570828

Los movimientos de |a provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial - i
(<) Incrementos 63,046 3
Saldo final B83.046 7,

(27)



OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicidn
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 197.226 788,303
Crédito tributario (véase Nota 19) 614.375 -
811.601 788.303

(1) Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion
2014 2013
Anticipo a proveedores 303.847 (1) 59.542
Reclamos a aseguradora (2) 440,175 110.447
Empleados (3) 172.116 147.035
Otros 5.010 10.229
921.148 327.253

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores tales como Man Diesel &
Turbo Chile Ltda.por US$107,468, Diego Moreno Egas por US$41,600, Alfa Laval
S.A.C.l. por US$36,216, Scapha D.0.0 por US$31,868 que se esperan liquidar
durante el afio 2015,

(2) Corresponde a reclamos pendientes de recuperar ante La Unidn Compaiia
Nacional de Seguros S.A, por siniestros ocurridos en las barcazas y naves
propiedad de Oceanbat S.A.. La Comparifa ha entregado la documentacién soporte
de los sinlestros y se encuentra a la espera de la devolucion de los mismos por
parte de |a Aseguradora.

(3) Incluye principalmente anticipos de utilidades por US$285,924 (2013: US$110,245),
anticipos de sueldos a empleados por US$27,532 (2013: US$26,930).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Combustible naviero

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicidn:

Seguros
Comision cartas de garantia

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Lubricantes
Combustibles

Repuestos

Materiales e insumos
Importaciones en transito

PROPIEDAD, NAVES Y EQUIPOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

2014 2013
170.160 3.548.340
2014 2013
94.238 74,266
86.765 74.421
181.003 148.687
2014 2013
151.539 69.995
96.571 38.144
1.459.211 1.338.312
45.061 -
24.606 26.202
1.776.988 1.474.653
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion del bugue tanque denominado "Maria
del Carmen VIII" adquirido a FHH Fonds Nr. 18 MT Lobella GmbH & Co. Tankschiff
KG por US$11,500,000. El valor activade es de US$14,290,838 que incluye otros
costos incurridos hasta el punto en que el activo se encuentre disponible para su

uso,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran hipotecado barcazas por un total de

Us5%32,188,580.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion;

2014 2013
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroecuador 1.307.141 5.096.359
Superintendencia del Terminal Petrolero de La Libertad 39.835 -
Valiente Vera Dionisio Mario 30,215 -
Ecuaestibas S.A. 20.350 -
Rina Ecuador Cia, Ltda. 18.671 8.350
N&A Inspecciones y Mantenimiento Submarino S.A. 16.764 -
Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S.A 14.364 6.315
Man Diesel & Turbo Chile Ltda. 13.816 -
Shell International Trading and Shipping C. Limited 12.500 12.500
Ingenieria y Logistica Maritima S.A. 12.172 -
Sagemar S.A, 11.587 3.311
Lagomar Spares E. K. 11.180 13.286
Otros menores 212.803 144.387
Total 1.721.198 5.282.508

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2014 y 2013 con compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (comparilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen control

conjunte o influencia significativa (asociadas).

(Véase pagina siguiente)
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar:
Vepamil S.A,
Biofactor S.A.
Biosonic S.A.
Hispanogroup S.A.
Expodelta S.A.
Navestation S.A,
Otras menores

Documentos y cuentas por pagar (corriente)
Vepamil S.A.
Biofactor S.A.
Nawvestation S.A.

Documentos y cuentas por pagar (no corriente)
Expodelta S.A.

Transacciones efectuacas durante los afios:

Vepamil S.A.
Prestamos efectuados

Compras y servicios operativos

Biofactar S.A
Frestamos efectuadaos

Biosonic S.A.
Prestamos efectuados

Hispanogqroup S.A,
Prestamos efectuados

Expodelta S.A.
Prestamos recibidos

Navestation S.A,
Serviclos adguiridos

2014 2013
1.519.889  1.060.390
1.239.183 950.000

436.764 366.764

115,123 79.047

4.331 ;

520 .
26.191 8.887
3.342.001 _2.465,088
129.470 69.925

31.789 -
14.775 281.356

176.034 351,281

1,550,000 1.565.000
201 2013

3,995,000 1.060.000
948.854 6502.511
4,943,854 1.662.511
1.300.000 950.000
1,050.000 366.764

25.000 4

1.100.000 :
- geLeos

Los saldos por cobrar y pagar a comparilas relacionadas no devengan Intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un afo.
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente,
IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 33.321 -
Retenciones en la fuente de VA e IR 23.678 36.695
Impuesto a la Renta (Véase Nota 19) - 48.914
56.999 85.609
PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES
Composicién:
2014 2013
Beneficios sociales (1) 283.798 228.686
Participaciéon de los trabajadores en las utilidades (2) 237.086 -
Aportes al IESS 67.8629 55.904
Otros 24.178 24.479
__612.931 309.069
(1) Vease adicionalmente Nota 18.
(2) Véase Nota 19.
PROVISIONES
Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
Inicio Incrementas ulllizaclones final

Ahg 2014

Praovisian para cuentas Incobrables - 63.046 - 63.046
Benaficlos socinlos 309.069 1,989,062 (1.685.200) 612,931
Provisién para jubilacién patronal (Nota 22) 241.566 13.671 - 255,237
Provisién para Desahucio (Nota 22) 103.930 21,469 (23.027) 102,372
Ao 2013

Beneficios soclales 376,407 1,783.880 (1.851.228) 309,069
Provislon para Jubilacién patronal (Nota 22) 185.610 55.956 - 241,568
Provision para Desahucio (Nota 22) g2.827 21.103 - 103,930

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

Los afos 2012 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacidn por parte de las
Autoridades Tributarias.,

En afios anteriores concluyeron los procesos de fiscalizacion realizados por parte del SR
en relacién con el Impuesto a la Renta de los afos 2004, 2005, 2006 y de Impuesto al Valor
Agregado de |os anos 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 y 2010 con los siguientes resultados:

Anfo 2004 v 2005 (Impuesto a la Renta) v Afio 2008 (Impuesto al Valor Agregado);

Las Actas de Determinacién correspondiente a los afios 2004 y 2005 referente al
Impuesto a la Renta y el afio 2008 relacionado al Impuesto al Valor Agregado, establecen
un cargo por concepto de impuestos adiclonales de US35,176,924, USS$1,859,766 vy
US$1,515,116. Estos procesos fueron impugnados por la Compariia en los afios 2011 y
2012 en la Corte Constitucional mediante un recurso extraordinario de proteccidon y las
sentencias emitidas en 2014 se determinaron un fallo a favor de la Compariia

Afo 2006 (Impuesto a |la Renta):

Las Actas de Determinacién correspondiente al afio 2006 establece un carge por
concepto de impuestos adicionales de US$1,644,107. La Compafia presentd una
demanda de impugnacidn a la resolucién. A la fecha de este informe, este asunto esta en
etapa resolutoria, por lo que se espera que la Tercera Sala del Honorable Tribunal
Distrital de lo Fiscal emita autos para dictar sentencia. La Administracién de la Compaiiia
considera que la resolucién final de |la determinacién tributaria del afio 2006 sera
favorable basandose en lo determinado por la Corte Constitucional para los afios 2004 y
2005, por lo cual no ha realizado provisiones para cubrir eventuales perdidas.
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afo 2004 (Impuesto al Valor Agregado):

Las Actas de Determinacion correspondiente a los meses de abril a diciembre del 2004
establecen un cargo por concepto de impuestos adicionales de US$560,247 para los
cuales la Compariia presentd una demanda de impugnacion a |a resolucién. A la fecha de
este informe, se espera la emision de la liquidacién de valores para proceder a efectuar el
pago.

Ano 2005 (Impuesto al Valor Agregado):

El Acta de Determinacion correspondiente al mes de diciembre del 2005 establece un
cargo por concepto de impuestos adicionales de US$510,781 para el cual la Comparila
presenté una demanda de impugnacion a la resolucion, A la fecha de este informe, la
Corte Constitucional determind un fallo a favor de la Compaiiia sentenciando el archivo
inmediato de la causa, pero se reliquidd por un valor de US$104,868 el cual se cancelara
de acuerdo a convenios de pago con el Servicio de Rentas Internas.

Ario 2006 (Impuesto al Valor Agregado):

El Acta de Determinacién correspondiente al mes de diciembre del 2006 establece un
cargo por concepto de impuestos adicionales de US$1,167,537 para el cual la Compaiiia
presenté una demanda de impugnacion a la resolucién. A la fecha de este informe, este
asunto se encuentra en la Corte Nacional de Justicia mediante la aplicacién de un
recurso extraordinario de proteccién y el proceso se encuentra abierto y sin resolucion
definitiva. La Administracién de la Comparila considera que la resolucion final de la
determinacion tributaria del afio 2006 sera favorable basandose en lo determinado por la

Corte Constitucional para el afio 2005, por lo cual no ha realizado provisiones para cubrir
eventuales pérdidas,

Ario 2007, 2008 y 2010 (Impuesto al Valor Agregado):

Las Actas de Determinacién correspondiente a los afios 2007, 2008 y 2010 establecen un
cargo por concepto de impuestos adicionales de US$1,433,425 y cuantla no
determinada, Estos procesos se encuentran esperande sentencia en el Tribunal Distrital
Fiscal. La Administracion de la Compafia considera que la resolucion final de la
determinacion tributaria de los afios 2007, 2008 y 2010 seran favorables basandose en lo
determinado por la Corte Constitucional para el afic 2005, por lo cual noe ha realizado
provisiones para cubrir eventuales pérdidas.

Conciliacion del resultado contable-tributario
El Impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 2.659.870 564.640
Menos: Participacién labaral (398.981) (B84.696)
Utilidad antes de impuestos 2.260.889 479.944
Mas: Gastos no deducibles (1) 210.956 208.848
Mas: Participacién a trabajadores atribuible a ingresos
exentos - 990
(Menos):
Otros ingresos exentos - (6.600)
Base imponible total 2.471.845 683.182
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 543,806 150.300

(1) Corresponde principalmente a gastos no deducibles correspondientes a intereses
financieros por préstamos mantenidos con HSBC Bank USA y BBP Bank C.A. y
otros gastos no respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta 543.806 673.005
(Menos):
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (206.873) (155.392)
Anticipo pagado (340.816) (452.663)
Crédito tributario - (16.037)
Credito tributario por ISD (614.376) -
Saldo por pagar / (recuperar) (618.259) 48.913

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a |la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Durante el afo 2014la Comparila determind que el anticipo minimo de ascendla a
US$496,207 monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye
en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de US$543,806. En el 2013
el anticipo minimo de US$673,005 era superior al impuesto causado de US$150,300, por
lo cual se incluyé el anticipo minimo de impuesto a la renta como impuesto del afio.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorperan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$ 6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterlor si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compadiias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digite del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

El monto de las transacciones de la Compariia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2014 y 2013 superan el monto acumulade de US$6.000.000 para
cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas por lo cual se encuentra en la
obligacién de presentar un estudio de precios de transferencia, en la fecha maxima
requerida por las autoridades tributarias,

La Administracién de la Comparia ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta corriente para los arfios 2014 y 2013, considerande que
las transacciones mantenidas con Comparilas y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal', mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de |la Ley Organica de Regimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,
- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnices,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Medificacion de |as reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a |a renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impueste a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone |a aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

legislacién tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:
Interés anual

Garantla {%) 2014 2013
Banco Bolivariano C.A, (1) Naves 7.75-8.83 10.466.667 -
BBP Bank C.A. (2) 3.00 4,000.000 -
HSBC Private Bank International (3) Libor + 1.00 £.000.000 6.000.000

20.466.667 6,000,000

Menos: porcion corriente (_10.200.000)

(1)

10.266.667 6.000.000

Corresponde al saldo de tres obligaciones adguiridas por US$1,500,000,
US$1,500,000 y US$8,000,000 respectivamente, contratadas el 8 de septiembre, 18
de septiembre y 24 de octubre del 2014 respectivamente, pagaderas mensualmente,
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con vencimiento a 360 dias para las 2 primeras obligaciones y de 930 dias para la
ultima obligacién.

(2) Corresponde a una obligacién adquirida por US$4,000,000, contratada el 19 de junio
del 2014, a un afo plazo, pagadera al vencimiento,

(3) Corresponde a un "Demand Note" adquirido en el afio 2011 por US$6,000,000 del
cual se cancela Unicamente Intereses a 180 dias y gque es renovado semestralmente

razon por la cual no se cancela el capital. Esta obligacién es considerada de largo
plazo en razén de su renovacién automatica.

Vencimientos anuales de |as obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del
2014 y 2013:

Arlos 2014 2013
2014 a 5
2015 10.200.000 -
2016 3.200.000 -
2017 7.066.667 6.000.000

20.466.667 6.000.000

PASIVO A LARGO PLAZO - EMISION DE TITULOS NO INSCRITOS

Composicion:

2014 2013
Emisién de titulos no inscritos (1) 16.500.000 16.500.000
Menos - Descuento en negociacién (46.012) (234.624)

16.453.988 16.265.376

(1) Ceorresponde a once colocaciones de emision de titulos consistentes en pagares a
la orden negociados a través de |a Bolsa de Valores de Guayaquil, emitidos el 7 de
abril del 2011, con un plazo de 1,440 dias y una tasa de interés del 8,50% pagadera
trimestralmente, los cuales vencieron el 7 de abril del 2015, El monto registrado
corresponde al valor neto de descuentos en la venta de los pagarés en el mercado
bursatil, y restituye el pasivo original hasta el vencimiento de las obligaciones bajo
el método de costo amortizado, el cual fue calculado sobre la base de una tasa de

interés efectiva que iguala los flujos de efectivo hasta el pago final del capital a su
vencimiento.,

Este pasivo fue renovado a través de una operacion de crédito con una tasa de

interés del 8.50% con un vencimiento a marzo del 2016. La Administracion de |a
Compafiia espera emitir obligaciones debidamente inscritas en el Mercado de
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Valores con un vencimiento a 5 afios plazo, pagaderos al vencimiento y con una
tasa de interés del 8.50% pagadera trimestralmente.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 255.237 241.566
Bonificacién por desahucio 102.373 103.930

357.610 345.496

El saldo de |a provisién para Jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania,

Las presunciones principales usadas para propésitos de [os calculos son las siguientes:

2014 2013
Tasa(s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% %
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.70 8.90

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo totalizaron US$35,140 (2013: US$77,059).

Los cambios en |la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio de acuerdo al informe del actuario sen |os siguientes:

2014 2013
Provisién al inicio del afo 345.496 268.437
Costo laboral y financiero por servicios actuales 35.140 77.059
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (23.026) -
Provisién al final del afio 357.610 345.496
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden 3,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal de USS$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Mediante Junta General Universal Ordinaria de Acclonistas celebrada el 14 de octubre
del 2013 en Biofactor S.A., se aprobé aumentar el capital por US$2,100,000 el cual fue
cancelado proporcionalmente por compensacion de pasivos que generd la declaracion de
reparto de utilidades acumuladas realizada por Oceanbat S.A. en favor de Hispanogroup
S.A. (principal accionista de la Compafiia) en la suma de US$859,741 y US$1,076 al
accionista minoritario. El monto de US$859,741, que al 31 de diciembre del 2013 se
mantenia por cobrar a Biofactor S.A., fue absorbido y ajustado en los estados financieros
de Oceanbat S.A. en enero del 2014.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, |a reserva constituida alcanza el 24% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de |la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiiia,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTA DE BIENES

Composicion:
(Véase pagina siguiente)
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Combustible
Servicios y transporte
Otros menores

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

2014

Costo de venta por combustibles
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Asesorias

Mantenimientos y reparaciones
IVA cargado al Gasto
Arrendamientos

Publicidad y promocién
Impuestos y contribuciones
Seguros

Dique

Depreciacion

Otros menores

2013

Costo de venta por combustibles
Sueldos y beneficios sociales
Hanorarios profesionales
Asesorias

Mantenimientos y reparaciones
IVA cargado al Gasto
Arrendamientos

Publicidad y promocion
Impuestos y contribuciones
Sequros

Digue

Depreciacion

Otros menores

2014 2013
45,814,665 45,349,247
12.560.147 8.672,115
3577 8.035
58.408.389 54,029.397
Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total
40.645.906 - 40.645.906
3.117.670 791.781 3.909.451
35.893 541,793 577.686
- 398.843 398.843
843.292 135.649 978.941
- 232,940 232.940
- §2.715 52.715
- 35.900 35.900
- 120.964 120.964
688.388 69.753 758.141
1.167.280 - 1,167.280
1.613.198 25,432 1.638.630
2.465.964 337.955 2.803.919
50.577.591 2.743.725 53.321.316
39.879.041 - 39.879.041
2.864.924 793.213 3,658,137
14.844 194,932 209.776
- 296.073 296,073
851,741 187.314 1.039.055
- 190.265 190.265
- 16.784 16.784
- 4,082 4.082
- 127.199 127.199
597.532 80.320 677.852
1.522.883 - 1.522.883
1.374.362 23.104 1.397.466
2.222.260 217.414 2.439.674
49,327,587 2.130.700 51.458.287
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion,
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