OCEANBAT S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

OBJETO DE LA COMPANIA

La compailia se constituyd cn la ciudad de Guayaquil el 14 de abril del 2000. Su objetivo principal es
dedicarse a la explotacién comerciul de bugues o naves, para dedicarlos al transporte maritimo de
mercaneius, seun estas cargas generales de hidrocarburos y sus derivados; adicional, podri comercializar
toda clase de gasolinas, diesel, kérex, gas y en general toda cluse de combustibles, petroleo y derivados del
petrdleo y lambién podrd prestar todo tipo de servicios petroleros.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaracion de cumplimiento.- La Compailin presenta sus estados linancicros en délares estadounidensies
que cs la moneda [uncionul de Ecuador y ademis cstd sometida al control de In Superintendencia de
Compaiius del Pais; y, de acuerdo con la Resolucion 06.Q.ICI 004 del 21 de ugosto de 2006 de este
organismo de control a partir del 1 de encro del 2011, esti obligada a presentar sus cstados financieros
preparados de ucuerdo con los Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contubilidnd (IASB por sus siglas en ingles).

Los estados finuncicros fueron prepurados de acuerdo a lus Normas Internacionules de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
ingles).Las NIIF utilizadas por ln compuilia son las aplicables al 31 de diciembre de 2013, incluyendo las
modificaciones ¢ interpretaciones relevantes que le sean aplicables a partir del 2013,

Uso de estimaciones en In presentacion de los estndos financieros.

La preparacion de los estados financicros de conformidad con estas bases de presentaeion, requiere el uso
de ciertos estimados contables. Asi mismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de
uplicacién de las politicus contables de la Compaiia y que realice estimaciones que afeetan lus cifras de
uctivos y pasivos conlingentes, y los montos de ingresos y gastos registrados durante ¢l afio respectivo, Los
resultados renles finales pueden variar en comparaeion con las citadas estimaciones,

CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO.- Incluye el efectivo disponible y depdsitos en
bancos, netos de sobregiros. Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, la Compaitia considera como
equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones altamente liquidas que se pueden convertir en electivo
en un pluzo igual o inferior a tres meses desde la fecha del bulance,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- Las cuentas por cobrur comerciales estin registradas al
valor indicado en la Iacturn que es su valor rizonuble. El importe en libros de las cuentas por cobrar
comercinles es reducido por las cancelaciones de lus mismas,

Son indicadores de deterioro de las cuentas por cobrar: i) las dificultudes financieras signilicativas del
deudor, ii) la existencin de probubilidad de quiebra y o reestructuracion linancicra del deudor, asi como iii)
su incumplimiento o morosidad de pagos. .

INVENTARIOS,- Los inventurios estin valorados al costo de adquisicidn,  Los costes de productos
terminados se determinan por ¢l método del costo promedio, El valor neto de renlizacién es el precio
estimado de venta, menos los costos de terminacidn y los gustos de venta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Comprenden repucstos ¥ suministros valorado a su costo de
adquisicidn y/o importacion y se ulilizun pura atender ¢l muntenimiento y operucion de los buques y
lungues, Se registra en gusto el consumo directo en cada embareacion.

PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS.- Las propiedades, naves y equipos & excepeidn de los buques y
lanques que se presentun o su costo revalusdo de acuerdo con vuluuciones de peritos independientes
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realizadas en el aflo 2011; estin presentados al costo historico menos la correspondiente depreciacion
acumulada,

Los costos histéricos incluyen gostos que son directamente atribuibles a la adquisicién de los activos. Las
udiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del aclivo solo si es probable que se obtengun los
beneficios ccondmicos futuros esperados y que dichos benelicios puedan ser medidos liublemente;
reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Gtil de los netivos se cargan a gastos cuundo se
incurren. El valor neto en libros de las partes reemplazados es desincorporudo, Otras reparaciones y
mantenimicntos s registran en los resultados del aflo en que se incurren. Los costos de los intereses de
préstamos parn Linanciur la adquisicidn y construecién de estus propiedades, naves y equipos, durante el
tiempo requerido para completar y preparar el activo para su costo programado, son capitulizados,

El valor residual de los activos y sus vidas Gliles son revisados y ajustados, en caso de requerirse, u o fechn
de cadu bulance general.

Las panancias y pérdidas en venta de uctivos fijos se determinan comparundo ¢l monto de los lujos
recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a lu fechy de o transaceion, y registrados en los
resultados del aftlo. Cunndo los activos [ijos revaluados son vendidos, los montos incluidos en la cuenta
patrimonial de revaluacion del activo [ijo son transferidos a lu cuenta de utilidades no distribuidas (déficit).

Lu depreciacidn, exeepto pura Buques y Tunques, que se deprecia en funcién de su vidu atil y considerando
su costo revalundo menos valor residual; ha sido caleulada, usando ¢l mélodo de linea recta de ucuerdo a las
siguientes vidas Gliles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Magquinarias y equipos 10 10
Mucbles y enseres 10 10
Equipos de computacién 33 3
Instalaciones, teléfonos y radios 10 10
Vehiculos 20 5
Buques tanques ¥ 2.1 a 20 afos

* Vidu util estimada en base al informe de peritos valuadores,

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR.- Los préstamos y cuentus por cobrar son uctivos
financicros con un monto fijo o determinuble de pagos y que son colizables en un mercado activo, Los
uctivos incluidos en esta categoria son elusificados como uctivo circulante por tener vencimientos menores o
12 meses. Los préstamos y cuentas por cobrar son presentados en el balance general como cuenlas por
cobrar comerciales y otrus,

PASIVOS FINANCIEROS - OBLIGACIONES REVNIL- Los pusivos financieros son reconocidos
inicialmente al valor ruzonable; posteriormente, son presentudos al costo amorlizudo. Los costos incurridos
en lu contratacion de deudu se presentan nelos del pasivo correspondiente y se amortizan en el plazo de la
deudln, utilizando el método del interés efectivo, Notas 13(3) y 14.

PROVISIONES.- Lus provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una oblipacién presente como
resultudo de un evento pusado; y, es probable la tenga salida de recursos econdmicos para cancelur fa
obligucion; y puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligueion. No se reconocen
provisiones pura pérdidas operativas futuras,

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO.- Ll costo de los beneficios
definidos (jubilacion putronal y bonilicacion par desahucio), es determinado utilizundo el Método Actuarinl
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales al final de cada perfodo. Las
ganancias o pérdidas actuariules se reconocen en ¢l resultado del periodo que se originan,

RECONOCIMIENTO DE INGRESO.- Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por
lug ventas y comercializacion de los combustibles, derivados y servicios de transporte en el curso ordinario
de los actividades de la Compuiiin. Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebujas v descuentos.
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3.

Los ingresos por ventus de productos son reconocidos cuando los productos vendidos por la Compaiiia son
despuchudos o los clientes.

COSTO DE VENTAS.- Representan los costos incurridos en lu venta de combustibles a clienles
internacionales y locales,

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Scregistra con eargo u
resultados del gjercicio que se devengan,

IMPUESTO A LA RENTA - La provision de impuesto a la Renta se caleuln medinnte la tasa de impuesto
del 22 % (2012 23%), aplicable a las utilidades gruvables y se carga o los resultudos  del afo en que se
devengan,

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de eaja y bancos consistian en:

2013 2012
Cuja financiera y fondo rotativo 2.550,00 402.550,00
Buncos locales 32.904,32 1.294.370,71
Bancos del exterior 1.480.453,22 (18.982,96)

1.515.907.54 1.677.937,75
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentus por cobrar consistian en:

2013 2012
Clicntes (N 4,199,755.48 6,224,732.16
Crédito tributario Iva (2) 788,303.07 691,637.14
Empleados 144,945.41 32,708.67
Anticipo proveedores y otros (3) 185,749.24 165,684.31
Otras cuentas por cobrar (4) 380.073.00 420,977.42

ig?s.szﬁ.zo 7,535,739.70

(1) Incluye Clientes del Exterior: USH 284.211,95 ‘I'ranstec International S.R.L.; US$ 319.467,09 Toyotu
Tsusho Petroleum Pte. Ltd.; USE 416.512,09 Kristensons-Petroleum Ine.; US$ 193.200,00 Bunge Latin
America, LLC; US§S 1.126.496,59 Consorcio Naviero Peruuno. (2012 US$ 4.914.352,57) y Clicnles
Nacionules: US$ 913.686,36 EP Petroccuador; US$ 803.415,61 Termoguayas Gereration S.A.; (2012
USs$ 1.310.379,59).

(2) Comprende crédito tributario por impuesto al valor ugregado por US$ 788.303,07 (2012 US$
675.600,32). El crédito tributario por anticipos de impuesto a lu rentn (USH 452.662,84), y retenciones
en lu fuente (US$ 171.428,45) del afto 2013, solo sc compensé el valor de US$ 101.386,23 de Impuesto
a la Renty, el saldo de US$ 522.705,06 lue ujustado con la cuenta patrimonial de Resultados
Acumulados.

(3) Istin constituidos por anticipos a proveedores: US$ 41,600,00 y La Unién Compailia Nucional de
Seguros S.A. por USS 110.447,27; mismos que sertin liquidados y/o amortizados durante el ailo 2014,

(4) Incluye USH 257.300,00 por servicios de trunsporte y US$ 122.773,00 por reembolsos de gastos  de

Petrocomercial EP, reconocidos al 31 de diciembre del 2013, Lu empresa bujo norma NIC 18 decidié
registrur ¢l ingreso parcial al amparo de cldusulus contractuales incluidas en los contratos de servicios.
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La udministracién de la compailia considera no necesario al 31 de diciembre del 2013, una provisién para

cuentus incobrables para cubrir riesgos de cobro de sus cuentas por cobrar,

A

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar relacionadas consistian en:

2013 2012

Biofactor S.A. (N 950.000,00 500.000,00
Vepamil S.A. (2) 1.060.390,00 226.461,00
Expodelta S.A. 158.455,86
Biosonic S.A. (3) 366.764,00 850.000,00
Gencoriensa S.A. 8.218,66 8.218,66
Hispanogroup 5.A. 79.047,07 29.736,06
Landgas S.A. 39,99
Navestation S.A, 5,00

2.464.419,73 1.772.916,57

(1) Saldo esti constituido por préstamos del aflo por USH 670.000 y US$ 280.000,00 cuyos desembolsos

se realizan en junio y noviembre de 2013: vencen ¢l 15 de noviembre del 2014,

(2) Comprende préstamos del afo por US$ 20.000,00 del 2 de octubre; LIS$ 240.000,00 del 18 de octubre;
US$ 700.000,00 del 25 de noviembre; y US$ 100.000,00 del 20 de diciembre; vencen el 25 de

noviembre del 2014,

(3) Comprende tres desembolsos efectundos como prestamos en el afio por US$ 100.000,00 del 26 de
septiembre; USH 250.000,00 del 30 de octubre y US$ 16.764,00 del 31 de octubre: vencen ¢l 29 de

noviembre del 2014,

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consistian en:

2013 2012
Combustible naviero 3.548.339.98 840.962,84
3.548.'332.98 840.962,84

La administracion de la empresa considera no necesario registrar una reserva de obsolescencia y/o deterioro

para inventarios de lento movimiento.
7. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los gastos pagados por adelantado consistian en:



2013 2012

Seguros (N 74.265.90 122.030,05
Comision cartas de garantias 74.420,99 72.627,28
148.686,89 194.657,33

(1) Suldo por amortizar por cl pugo de primas ¢ impuestos de diferentes pélizas de seguro contru riesgo de
incendio, robo, transporte, embuluje y responsabilidad civil de inventarios, propiedades, enseres y
equipos. contrutados por la empresa u: La Union Compaiia Nacionul de Seguros S.A.. cuya vigencin
de coberturn venee el 20 de febrero de 2014,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de otros activos corrientes consistiun cn:

2013 2012
Lubricantes 69.994,50 45.422,56
Combustibley 39.143,68 73.700,89
Repuestos 1.339,312,39 1.134.693,36
Importaciones en trinsito 26.202,22 95.190,54

1.474.652,79 1.349.007,35

PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012 los suldos de propiedades, naves y equipos consistian en:

Saldoa! i : Saldo al
- 0101203 Adiciones VentaCosto  Yeatn Revalorizaciin 3022003
Buquss, tanques y bareazas 101513228 . . - 01513228
Maquinarias y cquipes 22.556,10 . . . 2225570
Instalaciones 1370334 . - . 13.703,34
Vehiculos 30.267.38 . . . 267,38
Muebles y ertseres T8.978,01 . . . T8978,01
Fquipes de computacion 30.029.79 259,00 . . 3262879

37.390.667,50 259,00 . . 371393.266,50
Depreciaciin acumulada
() Cesto histdnico (8.074.57343) (1.397.465.98) . - (94T203041)

29%29_4.07 (1.394.866.95) e A 1792122709




10.

" |
2012 l]I!”-ﬂl;’-uZ;]IZ A Velia Covlo uvu':uc:':::idn 315?:':;;']2
Bugques, lanques y bareazs (1) 1946412229 (LA0R.990,01) (1,40.000,00) 301513228
Activs cn proceso MDC V 41,7355 . (141,73556) . .
Maguirsirais y equipos 112.556,70 . - - 222.556,70
Instaliciones SLO90.64 A48 (A7.411,78) - 1370334
Vehiculos 30.26738 - . - 30.26738
Muebles ¥ enseres 30258 445500 2K19.57) T8O7801
[iquipos de compulacion 30.99,75 SI20 (1478.96) - 3002979
4001973190 13.391.48 -1.602.455,88 (1040000,00) 3739066750
Depreciacion acumulada
(+) Casto histdrico (8.478.890.85) (1.424.89211) 1.460.720.76 368.188.77 (R.074.573.43)
31.540.841,05 (1.411.500,63) (141,735,12) (671.511,23) 29.316.094,07

(1) Corresponde a la venta del Buque Marfa del Carmen 1] en Enero 27 del 2012 a la Compuitia Kamar
Trading BV. Comprende US$ 1.408.990,01 de costo historico y USS 1.040.000,00 de Revalorizacion.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar consistiun en:

2013 2012
Proveedores locales (1) 5.202.126,74 5.297.594,06
Proveedores del exterior @ 80.381,69 15.430,97
Impuestos y contribuciones por pagar 3) 85.608,67 38.225,60
Intereses financicros por pagar €))] 402.466,40 365.589,12
Otros 18.848,45 16.419,99
5.789.431,95 5.733.259,74

(1

Incluye en ¢l aflo 2013 US$ 5.097.282,91 (2012 USS$ 5.146.952,43) o poagar « Empresa Piblica de
Hidrocarburos del Ecuador por adquisicion de combustibles,

Incluye pasivos con diversos proveedores internucionales por comprus de insumos y servicios
recibidos.

Incluye en el aflo 2013 US$H 14.405,58 por pagar de retenciones en la [uente de impuesto o lu renta;
LISH 22.289,10 de retenciones de impuesto al valor agregado realizada a proveedores locales y USS
48.913,99 de impuesto u lu renta del ano.

Incluye en ¢l afo 2013 USS$ 383,421,59 de intereses provisionados pura ¢l pago trimestral de los
cupones de obliguciones REVNL Ver nota 13,
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CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar relucionudas consistla en:

2013 2012

Nuwvestation S.A, 281.355,86 262.444,69
Vepamil S.A. 69.925,05 60.201.00
Biofuctor S.A, - 5.280,00

351.280,91 327.925,69
Representan valores corrientes a pagar.
PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lus cuentas de pasivos acumulados consistiun en;

2013 2012
Décimo tercer sueldo 20.337.19 19.669,15
Déeimo cuarto sueldo 38.860.81 36.667,59
Vacaciones 156.340,41 126.922,35
Fondos de reserva 13.147.41 9.958,57
15% participacion trabajadores - 112272.58
Otros pusivos acumulados 80.382.99 70.916.89

309.068,81 376.407,13
DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la deuda a largo plazo consistin en:

2013 2012

Fxierior
BANCO Y FINANCIERA DEL EXTERIOR
HSBC-Private Bank International (1) 6.000.000.00 6.000,000.00
Total dewdn del exterior 6.000.000,00 6.000.000,00
Relucionudux
Expodeltn 8.A. (2) 1.565.000,00 1,565.000.00
‘Total deudn relacionadas 1.565.000,00 1.565,000,00
Financierns locales
Tltulos valore=REVNI 3) 16.500,000,00 16.500,000,00
(=) Desicuentos en negocineion (234,624.08) (423,181,46)
Total deuda loeal 16.265.375,92 16.076.818.54
Jubiloeidn putronal y desahucio (4) 345.496,48 268.437,31
Total de deuda a largo phizo 24.175.872,40 23.910.255,85




(n

(2)

3

(4)

14.

Incluye dos préstumos de valor US$ 3.000.000,00 de délures contratado por la empresa pury cubrir pugos
de importacion MC-V1I; devenga la tasa de interés de 1.75% reajustable a la fecha de pugo, mis 1% tasa
libor, cadn 180 dius.

Incluye un pagaré a la orden de Expodelta S.A. por US$ 1.550,000,00 préstamo otorgudo, durante ¢l ailo
2009, mismo que estd pendiente de pago.

Corresponden u once colocaciones de emision de titulos de valores consistentes en Pagarés u ln Orden,
negociados a través de la Bolsa de Valores, que vencen el 7 de abril del 2015, devenga la tasa de interés de
8.5%, pugo trimestral (ver nota 14), Segun NIC 39 y Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF; ln empresa registra el pusivo por el valor neto de descuentos en In venta de los Pagurés REVNI en ¢l
mercado bursitil; y, restituye el pasivo original hasta el vencimiento de las obligaciones bujo ¢l método de
costo amortizado; mismo que, fue culeuludo sobre la base de una tasa de interés efectiva que iguala los
flujos de caja hasta el pago final del capital a su vencimiento.

Ver nota 21

REGISTRO ESPECIAL PARA VALORES NO INSCRITO (REVNI)

Sepgin Acta de Junta General Universal Extruordinaria de Accionistas celebrada el 8 de [ebrero del 2011, la
compafiin OCEANBAT S.A., resolvid aprobur la colocneidn de titulos valores consistentes en PAGARES
A LA ORDEN a través del Registro especinl de valores que facultan a las Bolsas de Valores del Pais o
implementar mecanismos de negoeingidn para valores no inscritos en Bolsa.

Segun resolucion # 004-2011-REVNI del 23 de febrero del 2011, ¢l Directorio de la Corporacidn Civil de
la Bolsa de Valores de Guayaquil, resolvid autorizar 1a anotacién de PAGARES emitidos por OCEANBA'T
8.A. en el Registro Especinl de Valores no Inscritos (REVNI) solicilady debidamente por ¢l representante
legal del emisor. La anotacidn tiene los siguientes caracterfsticas:

a. Emisor y nombre de la Institucion que solicita la OCEANBAT S.A.
anotacion

b. Tipo de valores a negociarse PAGARES A LA ORDEN

c. Fecha de autorizacién de la anotacion 23 de febrero del 2011

d. Plazo de vigencia de la anotacion 180 dias calendario

¢. Fecha de vencimiento de la anotacion 22 de agosto del 2011

f. Fecha de inicio de negociacion A partir del tercer dia hdbil bursatil
de publicacion del extracto de
Resolucion

g. Monto de la emision $ 16.500.000,00

h. Tipo de emisién Valores nominales miltiples de §
100.000,00 cada uno

i. Plazo 1440 dias

j» Tasade interés 8,50% anual

k. Pago de capital Al vencimiento

I. Pago dc interés Trimestral

m, Garantia General

n. Colocador Ventura Casa de Valores Vencasa
S.A.

0. Agente pagador OCEANBAT S.A. a través del
DECEVALE S.A.

Los PAGARES lueron emitidos el 7 de abril del 2011, y negociados en la Bolsa de Valores de Guayaquil
hostu ¢l 22 de noviembre del 2011, utilizando ln metodologin del sistema de subasta scrializadn ¢
interconectada del Sector Pablico. De conformidad con lo previsto en el articulo # 52 de la Ley de Mercado
de Valores, el Fondo de Garantfa de Ejecucion, aplican a las subustas o ruedas especiales realizadas con
valores no inscritos en el Registro del Mercado de Valores o en la respectiva bolsa,
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De acuerdo ul articulo 2 de la Resolucion conjunta de la Bolsa de Guayaquil y Quito, para el meeunismo de
Vulares no inscritos REVNI, la compafiia obligatoriamente deberd estublecer medidus orientadas
muntener su patrimonio, estas medidus se adoptardn mediante uno resolucion de la Junta General de
Accionistas o socios, que resolverin los siguientes:

= No repartir dividendos mientras existan valores anotados en mora.
Muntener durante la vigeneia de la anotacion, la relacién de activos libres de gravamen sobre los
valores anotados de acucrdo al articulo # 4 de la Resolucidn, que indica que el monto miximo de
unotucion para valores de renta [iju, no podrd exceder del ochenta por ciento (80%) del monto total
de uctivos libres de todo gravamen de Ia compafifa, no se considerun los activos diferidos y los que
se encuentrun en litigio.

El incumplimiento de las medidas en mencidn, dard lugar a declurar de plazo vencido los valores anotados
en cl REVNI,

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el copital social estd conformado por 3.000.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 dolar cada una a valor nominal unitario, El detalle y participacidn por accionistus
es ¢l siguiente:

Yo 2013 2012
Hispanogroup S.A. 99,99% 2.999.999,00 2.999,999.00
Cecilin Arosemena 0,01% 1.00 1,00
100% 3.000.000,00 3.000.000,00
T
Utilidad por accion 0,19 0,27

16. RESERVA LEGAL

La ley requicre que cada compaiiia undnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de I utilidad
neta anual, hasta que esta reserva llegue ul 50% del capital, Dicha reserva no puede distribuirse a los
uceionistas excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada pura cubrir pérdidas de
operaeion usi como para eapitalizarse.

17. RESULTADOS ACUMULADOS NIIF - SUPERAVIT (DEFICIT) REVALUACION

Scgin Resolucion No. SC.G.L.CL.CPA.IFRS.11.07 de septiembre 9 del 2011, en el articulo 2, sefiala:
*De registrarse un saldo deudor ¢n la subcuenta “Resultados Acumulados provenicentes de la
adopeion por primera vez de las NITF™, éste podri ser absorbido por los resultados acumulados y los
del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere™.

i, GESTION DE RIESGO FINANCIERD

Gestién de ricsgos financieros;  En cl curso normal dec sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a distintos ricspos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mis o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y uctivos v, en
consecuencia, sus resultados.
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OCEANBAT S.A se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital,
la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por otros
casos no ser aplicable a la Compailia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de ricsgo; ¢l riesgo de las tasas de interds, ¢l riesgo del tipo de cambio
y ¢l riesgo de los precios del producto y servicio.

Riesgo de tasas de interéds; La Compafiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los
flujos de efectivos operativos de OCEANBAT S.A. son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los Unicos pasivos financicros a largo plazo que
mantiene la Compailia son por obligaciones financieras las cuales estin pactadas a tasas de interds
fijas,

Riesgo del tipo de eambio; La Compailia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
¢n moneda extranjera, por lo tanto no esti expuesta al ricsgo de cambio resultante de la exposicion
de varias monedas,

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultundo cn una pérdida financicra para la Compafila. La
Compafiia ha adoptado una politica de nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financicra ocasionada por los incumplimientos. La Compaflin realiza transacciones con
Compatflias relacionadas que igualmente cuentan con igual o mejor calificacién de ricsgo que
OCEANBAT S.A.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importantc de clientes,
mayormente de exterior, a la par mantiene relaciones comerciales locales (transporte naviero) con
una empresa estatal, La evaluacion de crédito continug, se realiza sobre la condicién financiera
de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia General es la que ticne la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, las cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimicentos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asf como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compaiifa maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de eapital.- La Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estarin en capacidad de
continuar como empresa ¢n marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compailia periédicamente. Como parte
de esta revision, considera ¢l costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los ingresos operativos de la empresa, consistiun en:
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Combustible
Servicios y transporte
Venta de activo fijo
Otros ingresos varios

INGRESOS COSTOS
2013 2012 2013 2012
45.349.246,47 76.611.882,27 40.009.988,69 68.506.639,36
8.672.115,29 8.717.691,44 9.317.598,00 9.441.416,66
- 601.634,15 - .
148,248,34 128.429,72 - .
54.169.610,10 86.059.637,58 49.327.586,69 77.948.056,02

20. IMPUESTO A LA RENTA

A ln fecha de nuestro inlorme (28 de abril del 2014) segin datos proporcionados por ¢l Servicio de Rentas
Internas, In compaflia mantiene deudas contingentes por ¢l valor de US$ 17.456.529,15, correspondientes
impuestos adeududos por concepto de Impuesto al Valor Agregado (IVA) USS$ 6.232.437,50; ¢ Impuesto a
ln Renta Sociedades US$ 5.397.829,09, ¢ intereses por US$ 5.826,262,25. A continuacion ¢l detalle de

¢stus oblignciones:

MONTO A LA

FECIHA FECHA FECHA DE
DETALLE OBLIGACION# EMISION  EXIGIBILIDAD PAGO TIPO DE IMPUESTO
Resolucion ndministeativa 920080400048 240472008 1710672004 173.076,33  IVA MENSUAL ABRIL 2004
Actus de determinacidn 920070100050 09/102007 17/06/2004 90,12 IVA MENSUAL MAYO 2004
Actas de determinacidn 920070100043 09/102007 1700772004 16922493 IVA MENSUAL JUNIO 2004
Actas de determinacion 220070100044 09/102007 17/082004 130.81743  IVA MENSUAL JULIO 2004
Actay de determinacion 920070100045 09/102007 17/0522004 20784171 IVAMENSUAL AGOSTO 2004
Actas de determinacidn 920070100046 09/102007 171072004 17173294 IVA MENSUAL SEPTIEMBRE 2004
Actas de determinacién 920070100047 09/102007 171172004 9171175 IVA MENSUAL OCTUBRE 2004
Actas de determinacién 920070100048 09/102007 1771272004 2002400 1IVA MENSUAL NOVIEMBRE 2004
Actas de determinacién 920070100049 097102007 1700172005 208.811,02 VA MENSUAL DICIEMBRE 2004
Actus de determinacitn 920070100041 09/102007 170472005 211159632 RENTA SOCIEDADES ARO 2004
Actas de determinacidn 920090100274 241082009 170272009 998.178.51 IVA MENSUAL DICIEMBRE 2005
Actas de determinucidn 920100100035 2510172010 1710222009 336895489 RENTA SOCIEDADES ANO 2005
Actos de determinacidn 020100100033 251012010 177032004 1.996.929,65 VA MENSUAL DICIEMBRE 2006
Actas de determinacién 920100100034 251012010 170222009 285536891 RENTA SOCIEDADES ARO 2006
Resolucitn administritiva 920110400201 18/08722011 17022011 266630728 TVA MENSUAL DICIEMBRE 2007
Resolucion sdministrtiva 920120400131 19/0972012 (07/0872009 219077936 IVA MENSUAL DICIEMBRE 2008

17.456,529,15

A lu fecha de emisidn de nuestro informe, ¢l resumen de impuesto se detalla asf;

Impuesto nl valor ugregudo (IVA)

Renta sociedades

CAPITAL INTERESES TOTAL

6.232.437,90 2.888.171,13 9.120,609,03
5.397.820,09 2.938.091.03 8.335.920,12
11.630.266.99 5.826.262.16 17,456.529.15
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22.

Cabe meneionar que segin Orden de Determinacidn No. RLS-CDIDETC13-00001de fecha 5 de febrero del
2013 emitida por lo Direeeién Regionul Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas, dispone el inicio del
proceso de determinacion de las obligaciones tributarins correspondiente al Iva mensual desde Encro a
Diciembre del aifo 2010. A la fecha de este informe este proceso se mantiene en revision.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, realizo la siguiente concilincidn tributaria:

2013 2012

Utilidad contable ames de impuestoa la renta

y participacion de trabajudores en las Utilidndes 564.640,27 1.862.822,74
(-) 15% participacidn trabajadores (84.696,04) (279.42341)
() Otras rentas exentay (6.600,00) (460.000,00)
(+) Gastos rio deducibles 208.548,57 1.429.581,53
() Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 990,00 69.000,00
Base de cileulo parn el 22% (2013) 23%(2012) de impuesto a la renta (83.182,80 2.621.980,86
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 150.300,22 603.055,60
IMPUESTO A LA RENTA MINIMO A PAGAR - 765.011,67

El siguiente fue el movimiento del impuesto a lu renta al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Suldo inieial (16,036.82) (36,609.40)
Anticipos y relenciones (608,054.47) (524,036.64)
Ajuste por impuestos no compensados 624,091.29 -
Provisiones 150,300,22 (220,342.45)
Pugo con retenciones (101,386.23) 765.011.67
Saldo (1) 48,913.99 (16,036.82)

(1)Ver Nota 10 (3)

Scgln disposiciones lepales, las autoridades tributarias ticnen la facultad de revisar las
declaraciones de las empresas, dentro de los tres afios siguientes de la fecha de presentacion de la
declaracién de impuesto a la renta anual,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2013 la empresa en base u un estudio actuarial realizado por un perito profesional
independiente, aplicando ¢l método de financiomiento Mélodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proycetudo, actualizé ln provisién por concepto de Jubilacion Patronal y Desahucio en US$ 241.566,16 y
US$ 103.930,32; respectivamente. Ver nota 13,

Durunte ¢l presente ejercicio 2013, registro con cargo a resultados, beneficios de jubilacién patronal por
USS$ 55.955,68 y desuhucio por USS 26.611,55.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la empresa muntenia las siguientes trunsacciones con compafiias
relacionadas.
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2013 2012

NAVESTATION SA.
Servicios complementarios relacionados con ¢l negocio de transporles de
combustibles, 281.355,86

VEPAMILSA.
Asesorln integral 69.925,05 300.000,00

BIOFACTOR S.A.
Servicios de andlisis de [aboratorio - 196.400,00

23 DIVIDENDOS PAGADOS

Seglin Acta Ordinaria de Junta Generul de Accionistas de In afilinda Biofoctor S.A.del 14 dc octubre del
2013, se nprobd numento de capital por US § 2.100,000,00;mismo que, fue cancelado proporcionalmente
por compensacion de pasivos que genero la declaracion de reparto de utilidodes acumuladas realizada por
Oceanbat 5.A en favor de Hispanogroup S.A. (principal accionista de In empresa) en ln suma de USS
859.741,24, (Nota 5 (2)).Este saldo que al 31 de diciembre del 2013 se mantenia por cobrar o lo empresa
relacionada Biofactor S.A.; [ue absorbido y ajustado en los libros de Oceanbat S.A. a inicios del 2014,

24 EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacién del presente informe (28 de abrit de 2014) no

se han producido eventos que, cn opinién de la administracién de la Compaifils, pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financicros ndjuntos.

——

JZ'M Hiso &
(oumdere GAAAL



