Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Socios de
OCEANBAT S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

He examinado los estados de situacion de OCEANBAT S.A. al 31 de
Diciembre de 2003 y los estados conexos de resultados, flujos de efectivo, y
evolucion del patrimonio de la empresa por el periodo terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandome en mi Auditoria.

Nuestra Auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria
que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria
incluyd aquellas prucbas de los registros de contabilidad y otros procedimientos
de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Fcuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en
conjunto de la presentacion de los estados financicros. Considero que la
auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinion.
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3. En mu opinién, los estados Financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
OCEANBAT S.A, al 31 de Diciembre de 2003, y los resultados de sus
operaciones por el periodo terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos
aspectos con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

ING. MANUEL-Y
Auditor Externo
SRNAE -2 No. 298

Guayaquil, Mayo 10 del 2004
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OCEANBAT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIO

COMPANIAS RELACIONADAS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS NO CORRIENTE
PROPIEDADES EQUIPOS
IMPUESTOS ANTICIPADOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL GENERAL DEL ACTIVO

EXPRESADO_EN

DOLARES

152,372.21
4356,944.55
629,884.34

1,195.759.38

-l

6,334,960.48

1,555951.67
153,045.53

998,044.08

2,707,041.28

US $9,042,001.76
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES H
ACCIONISTAS

ACREEDORES VARIOS I
COMPANIAS RELACIONADAS ]
CUENTAS POR PAGAR K
CREDITOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL
( 10.000 ACCIONES DE US $ 1.00)

RESERVA LEGAL
RESULTADO ANTERIOR
RESULTADO EJERCICIO 2003
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

EXPRESADO EN
DOLARES

3,436,309.23
438,039.61
1,545,264.26
3,093,060.68
161,737.94

99,750.00

8.774.161.72

10,000.00
10,283.59

92,552.23

155,004.22

267,840.04

US $9,042,001.76
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OCEANBAT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

VENTAS NETAS

(COSTO DE VENTAS)
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRACION

GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS

UTIL. ANTES PARTIC. E IMPTOS.

(-) 15% PARTIC. TRABAJADORES
(-) 25% PROV. IMPTO. A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

EXPRESADO
EN

——

DOLARES
42,595,433.71

<41,877,024.12>

718,409.59

<227,557.43>
=256,678.81>
<484.236.24>
234.173.35
8.970.52
243,143.87
<36,471.58>
<51,668.07>

US § 155,004.22
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OCEANBAT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

EXPRESADO EN

DOLARES

FLUJO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 42.595.433.00
INTERESES GANADOS 8.970.52
PAGO A PROVEEDORES ~ TRABAJADORES (38.882.900.00 )
INTERESES- COMISIONES PAGADAS (256.678.81)
EFECT. NETO PROV. DE ACT. OPERATIVAS 3.464.824.71
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ADQUISICION EQUIPOS DE OFICINA (75.759.13)
ADQUISICION DI BUQUES (2.397.472.27)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN INVERSION (2.473.231.40)

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

PAGOS POR OBLIGACIONES (1.715.781.81)

EFECT. NETO PROV. DE ACT. DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DE CAJA (724.188.50 )
SALDO INICIAL CAJA — BANCOS 876.560.71

SALDO FINAL 152.372.21
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OCEANBAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2003

CAPITAL RESERVA RESULTADO RESULTADO
"SOCIAL LEGAL ANTERIOR "EJERCICIO T0TAL
SALDO AL 31-12-2002 10.000.00 634.05 5.706.40 96,495 36 112.835.81
"RESERVA LEGAL 9.649.54 9.649.54
TRANSFERENCIAS 86,845.83 <96.,495.36> <9.649.53>
RESULTADOS 155,004.22 155,004.22
SALDO AL 31-12-2003 10,000.00 10,283.59 92,552.23 155,004.22 267,840.04
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

RESUMEN DE LAS PRACTICAS-POLITICAS CONTABLES MAS
IMPORTANTES:

OCEANBAT S.A.- La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 28 de
Marzo del 2000 con un capital autorizado de US$ 1.600.00 y capital suscrito de
US$ 800.00, e inscrito en el Registro Mercantil el 14 de Abril del 2000, posteriormente,
el 9 de Agosto del 2000 resuclve aumentar su capital suscrito a US$ 10.000.00,
dividido en diez mil acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1.00) cada una , la
compailia tiene por objeto principal entre otras cosas dedicarse a la comercializacion de
combustibles y a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

PRACTICAS CONTABLES ECUATORIANAS :- La compaiia mantiene sus
registros contables en (US $) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los
mismos que son utilizados en la preparacion de los estados financieros. Las notas que

sigue, reunen estos principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas
anteriores.

POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) , las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica dcl Ecuador y son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad ( NIC ) de las que se derivan . Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion dc los estados financieros |
estados de flujo de efectivo, contabilizacion de Inventarios, Activos Fijos,
contingencias, y eventos que ocurren después de la fecha del Balance General,
contabilizacion de  errores fundamentales y cambios en politicas contables y
revelaciones de partes relacionadas . Para aquellas situaciones especificas que no
estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) se siguen
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Normas o practicas establccidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafifas de la Republica del [cuador, requiere que la Administracion de la
Compailia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados
de Activos y Pasivos, y revelacion de Contingentes a la fecha de los estados
financieros . Los resultados actuales podrian diferir de la actual cvaluacion de la
administracion vy tales diferencias podrian ser materiales.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS -

Las propiedades y equipos estan registradas al costo de adquisicion efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales. En este periodo se han presentado cambios
producto de adquisiciones efectuados en la adquisicion de dos buques, y equipos
de los mismos que en cumplimiento de su vida 1til en este periodo inciden en su
presentacion.( NOTA E)

La depreciacion de la propiedad y equipo se la venido calculando utilizando el
método de Depreciacion acelerada acorde con los principios de contabilidad
generalmente aceptados de acuerdo a la vida util estimada de los activos
relacionados. (NOTA E )

COMPANIAS RELACIONADAS -

Las transacciones que se realizan entre compafiias relacionadas no tienen fecha
especifica de vencimiento ni generan ningin tipo de interés y aunque no media un
contrato escrito, las cuentas con que se manejan no seran exigibles sino enla
medida que lo permitan las disponibilidades de cada compailia. La clasificacion de
las cuentas de los accionistas y compailias relacionadas entre corriente y Largo
Plazo corresponde a la estimacion del flujo de la compaitia. (NOTA D )

RENTABILIDAD.-

Tal como se muestra en los estados financicros la compafiia presenta una Utilidad
d Neta de 155.004.22 deducidos la participacion de trabajadores y provision de
Impuesto ala Renta en este periodo los costos de la empresa alcanza a cubrir el
98.00 % de sus Ingresos porcentaje bastante alto de la cual la administracion
deberd analizar sus costos a fin de que sus utilidades sean mayores los Gastos
Administrativos llegaron al 0.53 % en relacion con las ventas realizadas los
Gastos Financieros en este ejercicio llegaron a representar el 0.60 % de sus Ingresos
lo que hace entrever que a pesar de haber obtenido una baja Utilidad neta se
presenta como una empresa rentable en sus actividades y genero destacando que
sus Ingresos llegana cubrir sus gastos del periodo..

Ciudadela. Alborada Etapa X/l Manzana 24 V 18
Teléfono: 224 - 5732 Metro 563500 Pin 40289




Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

JUBILACION PATRONAL

La compafiia por el tiempo que viene desarrollando sus actividades no registra
ni mantiene la necesidad de establecer el cddigo actuarial por este concepto
conociéndose al respecto que ciertas actividades prestan sus servicios a destajo.

PROVISIONES CUENTAS INCOBRABLES-

La compafiia no ha considerado necesario realizar provisiones por cuentas
incobrables por cuanto no mantiene valores pendientes de cobro por mas de sesenta
dias, sin embargo mantiene un alto volumen de cuentas por Cobrar Internacional
que amerita efectuar una determinada provision por estos casos .

10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A)  CAJA - BANCOS

Las disponibilidades de la empresa al 31 de Diciembre del 2003, se presentan de
la siguiente manera :

EXPRESADO EN

DOLARES

CAJA CHICA $ 900.00
BANCOS CTA. No.

BOLIVARIANO 504401-2 143,766.41

CITIBANK 36816693 4,129.40

PRUDENTIAL H.NY. 953461 1,617.67

BOLIVARIANO 000-970183-0 1,958.73

151,472.21

TOTAL- CAJA BANCOS $152,372.21

11
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B) CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2003, por sus actividades registra como cuenta por
cobrar lo siguiente:

EXPRESADO EN

DOLARES
LOCALES

FLUVIASA 9,190.00
PETROECUADOR 59,285.57
68,475.57

INTERNACIONALES
DEL MONTE FRESH PRODUCE 403,171.45
J. LAURITZEN 722.848.82
TRANSTEC INTERNACIONAL 313,677.92
NYK - STAR REEFER 297,100.86
SEA BUNKERING INTERN 188,661.76
MARINE OIL TRADING 129,456.63
ALLIED MARITIME INC 103.586.50
CSAV 249,128.11
SWISSMARINE SERVICES 210.637.44
TRAMYP OIL AND MARINL 149,990.50
TOMEN PETROLEUN 209,102.04
HAMBURG SUADMERIKANT 177,600.00
SONAP 121,133.71
GEARBULK POOL 176,693.82
MARUBA PETROLEUM 144,300.00
AREDA LTDA. 95,655.05
VARIOS 591,740.07
4,284,484.68
4,352,960.25
RESERVA INCOBRABLES <065,787.00>
4,287,173.25
ACCIONISTAS 10,884.90
EMPLEADOS 2,817.87
ANTICIPO UTILIDADES 56,068.53
4,356,944.55

12
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O

D)

INVENTARIO

Al 31 de Diciembre de 2003, los inventarios se presentan de la siguiente manera:

EXPRESADO EN

DOLARES

ACEITE 2,653.73
IFO — 4900 SR 33,722.72
IFO - 380CST 303,998.20
DIESEL -2 41,004.80
REPUESTOS BT MA. DEL CARMEN 66,173.39
DIESEL MARINO 173.336.79
MOBIL 1,763.05
VARIOS 7,231.66

$629,884.34

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2003, este rubro se presenta de la siguiente manera:

EXPRESADQ EN

DOLARES
VEPAMIL S.A. 1,095412.58
EXPODELTA S.A. 100,346.80

US $1,195,759.38
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E) PROPIEDADES - EQUIPOS

Al 31 de Diciembre del 2003, las propiedades de la empresa se presentan de la
siguiente manera:

C OSTOS 3SIAI|;1[2:0213512 . Adicioneg‘ SALDO AL
31-DIC-2002 Transferencias 31-DIC-2003
MUEBLES Y ENSERES 19,242.11 <9,631.97> 9,610.14
EQUIPOS COMPUTACION - 3,810.00 3,810.00
INSTALACIONES - 2,312.00 2,312.00
EQUIPOS - 69,637.13 69,637.13
EQUIPOS SEGURIDAD - 6,271.62 6,271.62
BOMBAS MOTORES - 71,880 56 71,880.56
BUQUES B/T
MARIA DEL CARMEN - 1,526,225.49 1,526,225.49
MARIA DEL CARMEN 11 - 793,094 60 793,094.60
ACTIVOS TANGIBLES 1,484,52925  <1,484,529 25> -
1,503,771.36 979.070.18  2,482,841.54
DEPRECIACIONES
MUEBLES Y ENSERES 891165 ~8,911.65> --
MAQUINARIAS - 792,001 47 792,001.47
BUQUE MA. CARMEN 11 - 110,342 36 110,342.36
BARCAZA. TALISMAN - 24,456.04 24,456.04
ACTIVOS TANGIBLES 478.028 94 <478,028 94> -
486,940.59 439,949.28 926,889.87
SALDO NETO 1,016,830.77 539,120.90  1,555,951.67
14
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La vida ttil estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS AROS %
MUEBLES- EQUIPOS 10 10
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 33.33
BUQUE > 20

F) IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2003 , este grupo se presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES
RETENCIONES EN LA FUENTE 1% 34,832.10
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO < IVA> 26,749 .24
RETENCION LV.A. 3% 1,360.13
CREDITO TRIBUTARIO 3,923.04
RETENCION 2 X 1000 86,181.02

US $ 153,045.53

15
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G)

H)

OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre del 2003, este rubro se presenta de Ia siguiente manera:

EXPRESADO EN
DOLARES

TEMPLE COMERCIAL 397,528.98
DEPOSITO GARANTIA 98.,425.60
DIQUE 472,118.02
SEGUROS 8,734.79
VARIOS 21,236.69

US $ 998,044.08

PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera:

EXPRESADO EN

DOLARES
PETROCOMERCIAL 2,729,192.58
FLUVIASA | 192,148.24
VARIOS 514.968.41

US $3,436,309.23
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VARIOS ACREEDORES

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN

DOLARES
TEMPLE COMERCIAL 845.,000.00
OSSINGTON 700,000.00
OTROS 264.26

US $ 1,545,264.26
COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera :

0&C
VEPAMIL S.A.

EXPODLELTA

EXPRESADO EN

1,926,174 .89
1.166,.807.79
78.00

US $ 3,093,060.68
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K) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera ;

EXPRESADO EN

DOLARES
SOBREGIRO BANCARIO 4,519.05
IMPUESTOS LV.A. 4,629.21
BENEFICIOS SOCIALES 64,927.57
IMPUESTO RENTA 2003 51,668.07
DIQUE 17,904.63
VARIOS 18.089.41

—a Xl T2

US $161,737.94

L) PATRIMONIO

El capital social de la compaiiia se presenta de la siguiente manera :

ACCIONISTAS VALOR Yo

MARTINCA INVESTMENTS CORP. 10.000.00 100
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Adicionalmente el Patrimonio esta constituido por_:

EXPRESADO EN

DOLARES

RESERVA LEGAL 10,283.59
RESULTADO ANTERIOR 92,552.23
RESULTADO EJERCICIO 2003 155,004.22
US $ 257,840.04

VENTAS
Las ventas durante este periodo se encuentran desarrolladas de la siguiente
mancra:
EXPRESADO EN
DOLARES
NAVIERO 40,924,066.70
B/T MARIA DEL CARMEN 474,463.29
B/T MARIA DEL. CARMEN II 1.196,903.72
US $ 42,595,433.71

19
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ASPECTOS GENERALES

Al cierre del presente informe, de acuerdo a la nomina de accionistas presentada a la
Superintendencia de Compafiia Registra como {inico accionista una organizacion de
nacionalidad Panamefia ( MARTINCA INVESTMENTS CORP. ) ademés se puede
certificar que la compaiifa al 31 de Diciembre del 2003 ha cumplido sus aportes al
IESS, y pago de Fondos de Reservas del personal ,asi como durante este periodo ha
presentado sus declaraciones de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente,
la empresa presenté su declaracion de Impuesto ala Renta por el ejercicio del afto
2003, de igual manera se me informo que a la fecha la empresa no ha sido sujeta de
fiscalizacion por parte de la Direccion General de Rentas, también hemos comprobado
que la compaiiia ha presentado la declaratoria del Impuesto 1.5 por mil sobre los
Activos hastael afio 2002

20

Ciudadela. Alborada Etapa Xil Manzana 24 V 18
Teléfono: 224 - 5732 Metro' 563500 Pin' 40289




