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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Oceanbat S.A.

Guayaquil, 22 de junio del 2020
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Oceanbat S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Oceanbat S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas de describe mas adelante en la seccién “Responsabilidad
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de Oceanbat S.A. de acuerdo con el Cédigo de ética para Profesionales de Contabilidad
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

e Como se describe en la Nota 1 a los estados financieros, adjuntos a finales del afio 2019 se identifico
el virus denominado “Coronavirus” o “COVID-19” que provoca severas complicaciones respiratorias a
los seres humanos y que por su facil transmisién empezé a propagarse por todas las regiones del
mundo, presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.
Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declaré al “COVID-
19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados y el rapido avance
de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 y 16 de marzo de 2020, decret6
el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcion”, respectivamente, en todo el territorio
ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes restricciones en la libre movilidad de las personas, la
suspensién temporal de escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modalidad
de teletrabajo salvo en aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas
decisiones en materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una
disminucién generalizada de la economia local e internacional, pero Oceanbat S.A. ha mantenido sus
actividades excepto por el personal administrativo que se acogi6 al teletrabajo desde mediados de
marzo, hasta que la situacién y el Gobierno Nacional lo dispongan.
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Otros asuntos

La Administracién de la Compania es la responsable por la preparacion del informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue obtenida antes de la fecha de emisién
de nuestro informe de auditoria. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye
dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En
conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados
financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser
reportadas. Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron los de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2019. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos
nuestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién po  r
separado sobre estos asuntos.

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria
Nuestros procedimientos de
consistieron, entre otros:

Asuntos significativos de auditoria

Reconocimiento de ingresos auditoria

El reconocimiento de ingresos por venta de toda

clase de combustibles, lubricantes, transporte y | ®¢ Obtuvimos evidencia necesaria y la certeza

otros, es el mecanismo por el cual la Compafia
reconoce ingresos en sus estados financieros y
que constituye la fuente de generacion de
recursos.

de que la Compania esta estimando con
fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones
establecidas en la normativa contable
vigente.

e Realizamos una prueba de validacion de
saldos donde solicitamos la informacion de
las transacciones de ingresos generadas en
el afio 2019 y procedimos a recalcular el
ingreso. Adicionalmente solicitamos una
muestra de facturas a efectos de validar la
informacion reprocesada, donde verificamos
la documentacién soporte.

Cumplimiento _de pago por emision de

obligaciones

La Comparnia, como fuente de financiamiento ha
procedido a la emision de obligaciones durante
los anos 2016 y 2015, las cuales han sido

Nuestros procedimientos de auditoria
consistieron entre otros, en los siguientes:

e Revisamos documentacion soporte
relacionada a las tablas de amortizacion de
la emision de obligaciones y evaluamos la
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negociadas en a Bolsa de Valores de Guayaquil y razonabilidad de las provisiones para el pago
que han sido adquiridas por el publico en general. de capital e intereses presentados en el
Este financiamiento que totaliza US$9 millones al estado financiero al 31 de diciembre del
31 de diciembre del 2019, tuvo como objetivo la 2019.

reestructuracién de pasivos y capital de trabajo, . ) .
los cuales se cancelaran periédicamente hasta el | ® Verificamos las garantias mantenidas por la

afio 2020 aproximadamente. Compania en relacibn a los pasivos
La Companiia para tal efecto mantiene garantias mantenidos por las obligaciones donde
que respaldan la emision de valores, la cual es verificaremos la razonabilidad y la existencia
suficiente para la cobertura de dichos pasivos. de las mismas.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania en relacion con los estados financieros

La Administracion de Oceanbat S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la
Administracién es responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compafia de continuar como
empresa en marcha, revelando segln corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene
la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Los responsables de la Direccion de Oceanbat S.A. son responsables de la supervisién del proceso de
informacioén financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales,
si individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compaiiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio

contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

o También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

. Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién
de la Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran
los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno vy el articulo No 279
de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Nimero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por el
Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte
de Oceanbat S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2019 y
sobre la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por
la Companiia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe
ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el
formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de
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la compilacién de ciertos datos preparados por la Compafia. La fecha de presentacion de dicho informe
es hasta el 28 de noviembre del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicho informe
de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.
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OCEANBAT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
Activo Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivc 6 511.615 946.044
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 5.179.480 6.070.119
Companias relacionadas 16 2.702.776 3.433.260
Impuestos por recuperar 8 1.047.026 735.566
Otras cuentas por cobrar 9 385.615 1.128.601
9.314.897 11.367.546
Inventarios 10 30.491 1.397.300
Gasto pagados por anticipado 11 375.732 168.170
Otros activos corrientes (Insumos 12 2.220.974 1.901.657
Total del activo corriente 12.453.709 15.780.717
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, naves y equipos 13 56.579.904 33.148.947
Activo por derecho de uso 14 81.385 -
Impuesto diferido 19 112.210 37.803
Otros activos 984 984
56.774.483 33.187.734
Total del activo 69.228.192 48.968.451

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Leonardo Salame
Representanie Legal

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por titulos valores inscritos
Porcién corriente de las obligaciones bancarias

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Companias relacionadas
Pasivos por arrendamientos
Intereses por pagar
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

Documentos y cuentas por pagar

Otras obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar

Obligaciones por titulos valores inscritos
Obligaciones bancarias

Pasivos por arrendamientos

Jubilacion patronal y desahucio

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Notas

21
22

15
16
14

17
18

16
20

21
22
14
23

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2019 2018

666.765 1.440.000
5.383.956 3.858.323
946.744 3.319.768
319.717 57.037

24.814 -
850.437 686.161
222.424 249.063
8.414.857 4.312.029
47.225 67.978
890.349 633.912
937.574 701.890
9.352.431 10.312.242
1.427.624 36.379
- 1.820.104
3.017.500 3.000.000
8.250.000 8.795.287
33.973.611 13.543.876

61.281 -
1.028.230 934.389
47.758.246 28.130.035
12.117.515 10.526.174
69.228.192 48.968.451

CPA. Juan Nieto
Contador General
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OCEANBAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Ventas de bienes y servicios 26
Costo de Venta 27
Utilidad Bruta
Gastos Operacionales:
Gastos administrativos y de ventas 27
Utilidad Operacional
Gastos Financieros
Otros Ingresos (Gastos), neto
Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores en las utilidades 19
Impuesto a la renta y Impuesto diferido 19
Utilidad neta del ejercicio
Otro Resultado Integral
Pérdida actuarial 23

Resultado integral del aio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
45.477.736 46.282.567
(37.516.023) (39.310.277)
7.961.713 6.972.290
(3.681.900) (3.554.878)
4.279.813 3.417.412
(1.751.476) (2.005.836)
84.718 165.491
2.613.055 1.577.067
(391.958) (236.560)
(698.503) (427.270)
1.522.594 913.237
20.429 (56.025)
1.543.023 857.212

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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OCEANBAT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Otro Resultados Acumulados

Capital Reserva Reserva Superavit por Resultado NIE Utilidades Total

Social legal facultativa Revaluacion Integral Acumuladas
Saldos al 31de diciembre del 2017 3.000.000 1.094.504 - (111.003) (41.488) 3.548.651 5.419.409 12.910.073
Pago dedividendos (522.500) (522.500)
Pagos de glosas tributarias de afios anteriores (2.651.942) (2.651.942)
Otros movimientos menores (66.669) (66.669)
Utilidad netay resultado integral del afio (56.025) 913.237 857.212
Saldos al 31de diciembre del 2018 3.000.000 1.094.504 - (111.003) (97.513) 3.548.651 3.091.535 10.526.174
Otros movimientos menores 48.318 48.318
Apropiaciondereserva 190.252 2.175.963 (2.366.215) -
Utilidad netay resultado integral del afio 20.429 1522.594 1.543.023
Saldos al 31de diciembre del 2019 3.000.000 1.284.756 2.175.963 (111.003) (77.084) 3.548.651 2.296.232 12.117.515

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

; / / / 2

/5/ /N» )\.»_u:'f/, /J////:_,NJ—)"//j

7 Leonardo Salame CPA. Juan Nieto
Representanie Legal Contador General

Pagina 3 de 41



OCEANBAT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados e impuestos,otros netos
Pagos bajo la Ley de remision triburia
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras, neto
Pago de titulos valores inscritos
Otras obligaciones financieras
Pago por activo derecho de uso
Pago de dividendos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas

13

14

6

Al 31 de Al 31 de

Diciembre del Diciembre del
2019 2018

47.549.657 43.754.828
(41.311.383) (43.065.519)
- (2.651.942)
6.238.274 (1.962.633)
(25.380.931) (166.174)
(25.380.931) (166.174)
21.955.368 3.684.779
(1.318.522) (1.560.000)

(1.820.104) -

(108.514) -
- (522.500)
18.708.228 1.602.279
(434.429) (526.528)
946.044 1.472.572
511.615 946.044

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida como una sociedad anénima el 28 de marzo del 2000 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de abril del mismo afo, en la ciudad de Guayaquil con el nombre de Oceanbat S.A., su
actividad principal es la explotacién comercial de buques o naves para dedicarlas al transporte maritimo
de hidrocarburos y sus derivados, adicionalmente a la comercializacion de toda clase de gasolinas,
diésel, kerex, gas y en general toda clase de combustibles, petréleo y derivados del petréleo y todo tipo
de servicios petroleros.

Situacion del Pais:

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han presentado en los
ultimos afos, relacionados principalmente con los bajos niveles inversién, reduccién de la liquidez
general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante déficit fiscal, que junto con las
protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre influyeron negativamente para
el desempefio economico del afio 2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que pretenden
reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico, obteniendo
financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos
que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-
privadas para los sectores estratégicos de la economia.

Por otro lado a finales del afo 2019 se identifico el virus denominado “Coronavirus” o “COVID-19” que
provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por su facil transmisién
empez0 a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un mayor pico de infectados en
los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declaré al “COVID-
19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el numero de infectados y el rapido avance de
la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 y 16 de marzo de 2020, decret6 el
estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcién”, respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano,
lo cual ha incluido importantes restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal
de escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en materia tributaria,
fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucién generalizada de la economia
local e internacional.

La Compania actualmente se encuentra efectuando teletrabajo en lo que corresponde a la parte
administrativa.

A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administracién se encuentra definiendo sus planes
de operacién y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo.

Pagina 5 de 41



OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compania al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia,
la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas que se adoptan en 2019:
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compania determiné que ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecto en la Compania al
31 de diciembre del 2019.

Normas por adoptar segun plazo establecido
A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparia no ha

adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacioén:

(Véase péagina siguiente)
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Aplicacién obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:

Marco Conceptual Marco conceptual para la informacion financiera 1 de enero del 2020
NIC 1 yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero del 2020
modificaciones.
NIIF 3 Enmienda. Definiciéon de un negocio. 1 de enero del 2020
NIIF9, NIIF 7 y NIC Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la 1 de enero del 2020
39 incertidumbre causada por la reforma a los indices de referencia de tasas de
interés interbancaria ofrecida (IBOR)
NIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

La Compania estima que la adopciéon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafia.

Adopcién - NIIF 16

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinaciéon de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC-15
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en la contabilizacién de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

- Seincorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por derecho de uso” y los
“pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se ejercera la opcion
de extensién o terminacion del mismo, por encima de la forma legal de los contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor entre su vida
util y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la opcién de compra, se debe
depreciar sobre la vida util de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o incremental en el plazo
del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado en
el Estado de resultados integrales en el periodo remanente del arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se incluyen
dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectlan los ajustes por estas tasas o
indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho
de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor son
reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos establecidos en
la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y financieros,
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dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo arrendado.

Aplicacion

La Compaiia aplicé los conceptos de la NIIF 16 adoptando de manera retrospectiva desde el 1 de enero
del 2019, pero no restableciendo la informacién comparativa del afo 2018, de acuerdo con lo permitido
por la norma. En este sentido recalcul6 desde el inicio todos sus contratos de arrendamiento, registrando
al 1 de enero de 2019 los saldos que correspondian de Activos por derecho de uso y Pasivos por
arrendamiento, ajustando la diferencia contra los resultados acumulados en el Patrimonio.

Mantiene contrato de arrendamiento vigente que incluye un bien inmueble, con plazo comprendido de
4 afos (considerando la razonable probabilidad de renovacion de los mismos); por lo tanto, en la
adopcion de la NIIF 16, la Compafia reconocié “Activos por derecho de uso” y “Pasivos de
arrendamiento”. Los pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de
arrendamientos, descontados con una tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La
tasa incremental promedio ponderada aplicada al arriendo que iniciaron en el 2019 fue de 9.33% de los
préstamos vigentes mantenidos durante el mismo periodo con una institucion financiera.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacidén entregada a cambio de los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la comparia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

d) Juicios y estimaciones contables
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La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Deterioro de cuentas por cobrar:

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
0 reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionalmente Nota
3.8).

. Vida util de las propiedades y equipos:
Como se indica en la Nota 3.5, la Compania revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compania también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos activos.
o Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
gue se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier

cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "activos
financieros a costo amortizado" y "pasivos financieros a costo amortizado". La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia
define la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de "
activos financieros a costo amortizado”. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de " pasivos financieros a costo amortizado". Las caracteristicas de las mencionadas
categorias se explican a continuacion:

(a)  Activos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales y a
compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera que se presentan como activos no corrientes.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras, obligaciones
con terceros, proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicion posterior
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Activos financieros a costo amortizado: La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:

(i

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafias relacionadas por préstamos de corto plazo. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 30 dias.

Pasivos financieros a costo amortizado: Se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

U

(ii)

(iii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar —
intereses por pagar”.

Emisién de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la Compafia
denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta publica en el mercado bursétil a
través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las obligaciones por
pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a los titulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera en la cuenta
“Intereses por pagar”.

Pagarés no inscritos: Comprendian pagarés a la orden no inscritos en el Mercado de Valores
(REVNI), colocados en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil y
Quito. Las obligaciones por pagar se reconocian inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado.
Los intereses devengados correspondientes a los titulos valores se presentaban en el estado
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de resultados integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago
se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por
pagar — intereses por pagar’.

(iv) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30
dias.

(v) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asi también por servicios de
mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(vi) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compania tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

3.3 Impuestos y retenciones
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros.

Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

3.4 Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de

los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

3.5 Activos fijos
a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida Util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalué efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)

Pagina 13 de 41



OCEANBAT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Tipo de bienes Numero de anos
Buques tanques 2a20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos S
Equipos de cémputo 3

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.6 Deterioro de activos no corrientes

La compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Arrendamientos en calidad de Arrendatario
La Compafia mantiene un contrato de arrendamiento suscrito para el inmueble en el cual operan sus
oficinas administrativas en la ciudad de Guayaquil, que cuentan con periodo de arrendamiento de 4
anos. Los activos arrendados no pueden ser utilizados como garantias para préstamos.

Los contratos de arrendamiento no contienen componentes adicionales dentro de los pagos
establecidos segun contrato, en tal sentido no se efectu6 ninguna distincién al respecto.

3.7.1 Medicion de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento:

Medicion inicial

Los activos por derecho de uso del Consorcio se reconocen al importe de la medicién inicial del pasivo
por arrendamiento e incluye en caso de existir: i) los pagos por arrendamiento realizados antes de la
fecha de inicio deduciendo cualquier incentivo recibido, ii) los costos directos iniciales incurridos por

el arrendatario; v, iii) los costos estimados de desmantelamiento o restauracion del bien
arrendado.
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Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes pagos por
concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fijos o variables que se basen en un
indice o tasa, ii) garantias de valor residual, iii) valor de opcidén de compra; y, iv) penalizaciones
derivadas de la terminacién de los contratos si las circunstancias reflejan esta opcion.

La Compaiiia no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31 de diciembre
de 2019.

3.7.2 Medicion posterior
(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por el periodo
menor entre su vida Util y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la opcién de
compra, se deprecian sobre la vida util del activo. Los plazos de depreciacién determinados estan
en 4 afnos que corresponden al plazo de los contratos suscritos.

(b) Pasivos por arrendamientos

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: i) incrementando el valor en libros para reflejar el
interés sobre el pasivo por arrendamiento, ii) reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos
por arrendamiento realizados; v, iii) midiendo nuevamente el valor en libros para reflejar las nuevas
mediciones o modificaciones del arrendamiento, y también para reflejar los pagos por
arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

3.7.3 Tasa de descuento

De esta manera la tasa de descuento utilizada por la Compania es de 9.33%, y ha sido considerada
para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato, la
misma corresponde a la tasa contratada recientemente por la entidad por obligaciones financieras.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
en el Estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento.

3.74 Plazos
Los contratos de arrendamiento del Consorcio han considerado plazos de extensién razonables a ser
ejecutados en la utilizacion de los activos; esa extension de plazo razonable o no terminacién de contrato

se incorpora en la medicién del Activo por derecho de uso y del pasivo por arrendamiento, segun
corresponda. El contrato de arrendamiento tiene un plazo de 4 afos.

3.7.5 Pagos variables
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se incluyen
dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian los ajustes por estas tasas o
indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de
uso.

3.8 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Companiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del 25% y 28%.

Impuesto a la renta diferido
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Comparia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiia determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 3,11% (2018: 3,98%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro
de los Estados Unidos de Norte América que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.1 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

3.12 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios
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Los ingresos de la compafiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compafia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de
la propiedad de los bienes;

- La compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

3.13 Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Ambiente de administracion de riesgos
La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la
Compaiiia.
Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia, determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de

dichos limites.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

(Véase pagina siguiente)

a) Riesgo de crédito
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La Compainia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depédsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacioén por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administraciéon no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna
por desempeiio de estas contrapartes. La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Bolivariano C. A AAA / AAA- AAA- / AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA/ AAA AAA / AAA-
Citibank NY n.d n.d
HSBC Bank n.d nd
BBP Bank n.d nd

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compariia es responsable de la gestién de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de la liquidez de manera que la Administracién pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de la
liquidez de la Compania. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compania a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si

sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase péagina siguiente)
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Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2019 afo afo
Cuentas por pagar comerciales 946.744 -
Obligaciones financieras 5.383.956 33.973.611
Emisién de obligaciones 666.765 8.250.000
Otras obligaciones financieras - -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 3.319.770 -
Obligaciones financieras 3.858.323 13.543.876
Emisién de obligaciones 1.440.000 8.795.287
Otras obligaciones financieras - 1.820.104

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctden a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
béasicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depdésitos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compania.

El objetivo de la compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad béasica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esté respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compania.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.
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La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 53.987.701 35.870.776
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (513.400) (946.044)
Deuda neta 53.474.301 34.924.732
Total patrimonio 12.117.512 10.526.174
Capital total 65.591.813 45.450.906
Ratio de apalancamiento 81,53% 76,84%

La politica de la Comparia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga
a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 513.400 - 946.044 -
Clientes 5.179.480 - 6.070.119 -
Relacionadas 2.702.776 - 3.433.260 -
Total activos financieros 8.395.656 N 10.449.423 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 5.383.956 33.973.611 3.858.323 13.543.876
Emisién de obligaciones 666.765 8.250.000 1.440.000 8.795.287
Otras obligaciones financieras - - - 1.820.105
Proveedores 946.744 - 3.319.768 -
Relacionadas 319.717 - 57.037 -
Total pasivos financieros 7.317.182 42.223.611 8.675.128 24.159.268

Valor razonable de instrumentos financieros
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas

1de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).
Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado

(informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales y
relacionadas, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor
razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.
La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 8,83%; y para emisién de obligaciones

y titularizacion de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Cajas 2.450 79.450
Bancos (1) 509.165 866.594
511615 946.044

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos Banco Bolivariano C.A., BBP Bank, Banco

Guayaquil S.A. y Banco Internacional.

CLIENTES NO RELACIONADOS

Composicion:

(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Clientes nacionales 5.096.050 3.770.083
Clientes del exterior 122.318 2.300.036
5.218.368 6.070.119
Menos provisién (38.888) -
5.179.480 6.070.119

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y los 60 dias. El andlisis de la antigliedad de la cartera, es el siguiente:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018

Por vencer:
1 a 30 dias 3.298.294 5.244.732
Vencidas:
0 a30dias 1.866.063 824.537
31 a 60 dias 54.011 -
Mas de 90 dias - 850

5.218.368 6.070.119

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Saldo inicial - -
Menos - Decrementos (38.888) -
Saldo final (38.888) -

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Crédito tributario (véase Nota 18) 570.199 87.963
Retenciones en la fuente de IVA (1) 382.451 553.227
Reclamo tributario (2) 94.376 94.376
1.047.026 735.566

(1)  Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

(2)  Corresponde a valores por garantia por reclamos de afos anteriores.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién

Anticipo a proveedores (1)
Empleados
Otros

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
308.138 126.994
15.126 79.519
62.351 922.088
385.615 1.128.601

(1)  Corresponde principalmente a anticipos por importaciones con Fuente Internacional Co. Ltda
US$66.634 liquidadas en 2020 y Superintendencia del Terminal de la Libertad por US$31.612.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 comprenden US$30.491 (2018: US$1.397.300) de combustible naviero.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Seguros
Comision cartas de garantia
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Lubricantes
Combustibles
Repuestos

Materiales e insumos
Importaciones en transito

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
355.951 133.076
15.017 30.883
4.764 4.211
375.732 168.170

(Véase pagina siguiente)

186.523 159.493
301.175 175.567
1.626.415 1.432.040
74257 53.125
32.604 81.432
2.220.974 1.901.657
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PROPIEDAD, NAVES Y EQUIPOS

Composicién:

Buques

Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Terreno

(menos) Depreciacion acumulada

Saldo neto al inicio del afio

(+) Adiciones

(-) Reclasificaciones /Bajas de activos fijos
(-) Depreciaciones del afo

Saldo neto al final del afio

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
74.318.072 49.056.522
25.144 25.144
599.815 498.523
107.518 90.663
68.057 66.828
55.553 55.553
29.735 29.735
75.203.894 49.822.968
(18.623.990) (16.674.021)
56.579.904 33.148.947
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
33.148.947 34.936.515
25.380.931 187.113
- (20.939)
(1.949.974) (1.953.742)
56.579.904 33.148.947

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se encuentran hipotecados buques por US$487.093.378.

ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

Montos registrados en el estado de situacién financiera:

(Véase péagina siguiente)
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Activos por derecho de uso
Costo
Depreciacion

Pasivos de arrendamientos
Corriente
No corriente

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién:

Al 31 de diciembre

2019

108.514

(27.129)
81.385

24.814
61.281

86.095

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018

Marzam Cia. Ltda. 201.312 16.043
Dlen s.a. 154.830 11.154
La Unién Compania Nacional de Seguros 141.781 -
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador 50.154 2.567.672
Ingenieria y Logistica Maritima S.A. 32.847 10.255
Confianza Compariia de Seguros 21.788 3.075
China National Shipbuilding Equipme 21.752 47.838
Buzos Comerciales Pacific-Divers S.A 17.272 -
Romapro S.A. 16.469 -
Naval Radio Ecuador S.A. 14.932 8.053
Unitecel Engenharia Ltda 11.950 -
Wartsil& Ecuador S.A. - 251.184
Rosado Duefas Angel Gilberto 4.700 42.849
Superintendencia del Terminal de la 8.499 38.039
Tandazo Ronquillo James Stheniel 1.661 15.938
Ecuanobel S.A. 9.491 13.709
Merchant Marine pilots S.A. 9.668 11.582
Remar Representaciones Maritimas 8.897 9.028
Otros menores 218.741 273.349

946.744 3.319.768

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2019 y 2018
con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas
a las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar:
Inmobiliaria Inmotornin S.A.
Biosonic S.A.

Emuhold S.A.

Expodelta S.A.

Métrica del Pacifico S.A.

Vepamil S.A.

Octaf S.A.

Hurelmi S.A.

Vicferrihot S.A. Vichot

Hormigones Comerciales Hormicom C.A.
Navestation

Otras menores

Documentos y cuentas por pagar (Corriente):
Vepamil S.A.
Navestation S.A.
Biofactor S.A.
Expodelta S.A.

Documentos y cuentas por pagar (No Corriente):

Expodelta S.A

Métrica del Pacifico S.A.
Vepamil S.A.

Biosonic S.A.
Abatangelo S.A.

Transacciones efectuadas durante los anos:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
1.406.722 1.185.034
- 106.631
890.666 1.013.166
3.667 -
310.000 910.000
- 19.739
16.212 16.160
2.986 2.934
- 15.784
- 150.000
66.000 5.996
6.523 7.816
2.702.776 3.433.260
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
194.205 27.135
125.512 26.670
- 2.582
- 650
319.717 57.037
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
994.258 -
215.000 -
130.060 30.379
88.306 -
- 6.000
1.427.624 36.379
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Vepamil S.A.
Préstamos efectuados 1.100.000 4.190.000
Transferencia acreedor 130.021 -
Préstamos recibidos - -
Compras y servicios operativos 1.457.066 1.538.329
2.687.087 5.728.329
Biosonic
Transferencia acreedor 1.913.764 -
Hormicom
Préstamos efectuados 250.000
Métrica
Transferencia acreedor 215.000 -
Préstamos efectuados 1.310.000 910.000
1.525.000 910.000
Emuhold S.A.
Préstamos efectuados 177.500 640.000
Expodelta S.A.
Transferencia acreedor 1.285.500
Préstamos Efectuados 800.000 312.095
Préstamos Recibidos 400.650 -
2.486.150 312.095
Abatangelo S.A.
Préstamos efectuados 30.000
Préstamos Recibidos 30.000
60.000
Navestation S.A.
Otros 67.200 3.645
Compras 366.087 294.049
433.287 297.694
Inmotornin S.A.
Préstamos Efectuados 221.688 442.187
Préstamos Recibidos - 17.656
221.688 459.843
Vicferrihot S.A.
Préstamos Efectuados 5.000
Biofactor S.A.
Compras 33.670
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Los saldos por cobrar y pagar a compainias relacionadas no devengan intereses y tienen plazo de cobro

y/o pago menor a un afo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicién:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente de IVAe IR

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:

Beneficios Sociales

Participacion de los trabajadores en las utilidades (1)
IESS por pagar

Otros

(1) Véase Nota 19.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compania

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
29.341 45.526
17.884 22.452
47.225 67.978

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
390.739 308.838
391.958 236.560

76.539 58.226
31.113 30.288
890.349 633.912

para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 2.613.055 1.577.067
Menos: Participacion laboral (391.958) (236.560)
Utilidad antes de impuestos 2.221.097 1.340.507
Mas: Gastos no deducibles 580.300 457.535
Base imponible total 2.801.397 1.798.042
Tasa de impuesto a la renta por paraiso fiscal (1) 28% 28%
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Utilidad a por participacién inferior paraiso fiscal (1) 808.096 518.667
Saldo utilidad gravable 1.993.301 1.279.375
Impuesto a la renta corriente causado 724.592 465.071
Anticipo de Impuesto a la renta 200.781 380.822
Impuesto a la renta determinado 724.592 465.071

(1) Corresponde a la participaciéon por acciones inferiores a los 50% en paraiso fiscales.

2.  Impuesto a pagar

Durante el afo 2019 y 2018, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta (Anticipo minimo) 724.592 465.071
(Menos):
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (229.952) (242.733)
Anticipo pagado (200.781) (183.794)
Credito tributario anterior (41.120) (79.666)
Credito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (822.938) (46.841)
Saldo por recuperar (570.199) (87.963)
3. Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuesto diferido es el siguiente:
2019 2018
Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido activo 112.210 37.803
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Los activos y por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se difieren a la
misma autoridad fiscal. EI movimiento por las cuentas de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo

Jubilacion

patronal y

desahucio Total

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero del 2018 - -
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (37.803) (37.803)
Al 31 de diciembre del 2018 (37.803) (37.803)
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (48.318) -
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (26.089) (26.089)
Al 31 de diciembre del 2019 (112.210) (63.892)

4. Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estén exentos de la referida normativa.

La Comparia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 ya que sus operaciones no superan dicho
monto.

5. Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se publicé
la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectian
las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

e Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
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extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de
utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que
dicha capitalizacién se genere por efectos de la reinversién de utilidades.

e También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar,
cuya actividad econdémica exclusivamente sea la inversion y administracion de activos inmuebles,
con el cumplimiento de ciertos requisitos.

e Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, siempre
que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la misma
empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

e Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.

e Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Gnica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos
declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta
contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible.

¢ Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

e Enelcaso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas;
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En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre
Su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos
que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los
consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas
por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas. Ciertas actividades econdmicas
como la inmobiliaria y la de servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y servicios se destinen
Unicamente a la produccion y comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de
la declaracion.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida Ley en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y aduaneras,
que incorpor6é cuya administracién y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, segun los términos y condiciones establecidos por dicho organismo

Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o
recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en mora generados
y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito,
acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje
para la reduccion de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:
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- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracién del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

- Lasinversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la misma exoneracion por 8 afnos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracioén
prevista en este articulo por 15 afos.

e Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto
(montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en
el exterior.

e Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de distribucion
de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

e Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administraciéon y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en un plazo de 90 dias.

e Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas
(definicién del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones), tendrén derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. Los plazos de exoneracién se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais.

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Avales (1) - 1,820,104

(1) Al 31 de diciembre del 2019 los 3 pagarés por pagar a Ventura Casa de Valores con tasa de
interés del 0%, descontadas al 14% con fechas de vencimiento entre el 13 de enero y el 15 de
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diciembre del 2017. Estos pagarés fueron renovados el 15 de diciembre del 2017 con plazo de
24 meses y a la fecha no mantienen saldos.

PASIVO A LARGO PLAZO - EMISION DE TITULOS INSCRITOS

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018

Emisidn de titulos inscritos 9.000.000 10.440.000
Menos-Descuentos en negociacién (83.235) (204.713)
8.916.765 10.235.287
Menos- Porcion corriente (666.765) (1.440.000)
8.250.000 8.795.287

Corresponde a obligaciones emitidas el 7 de septiembre del 2015 por US$13.500.000 con un plazo de
1,800 dias y una tasa de interés del 8%, pagadero capital e intereses semestralmente, con un periodo

inicial de gracia de dos anos. El valor considera el descuento en negociacién efectuado al momento de
la colocacion de las obligaciones.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018

Banco Bolivariano C.A.(1) 18.689.286 4.041.667
Banco de Guayaquil (2) 268.281 960.532
BBP Bank C.A. (3) 13.400.000 5.400.000
Well Fargo Banks (4) 7.000.000 7.000.000
39.357.567 17.402.199
Menos- Porcion corriente (5.383.956) (3.858.323)
33.973.611 13.543.876

(1)  Corresponde principalmente a 4 obligaciones adquiridas por US$1.500.000, US$1.000.000,
US$16.200.000 y US$1.000,000, contratadas el 14 de septiembre del 2018, dos el 25 de octubre
del 2019 y 20 de noviembre del 2019, pagaderas mensualmente con vencimiento hasta 1825 dias
respectivamente.

(2)  Corresponde al saldo de una obligacién adquirida en el 2017 que fue renovada en el 2018 y tiene
el vencimiento en octubre del 2024.

(3)  Corresponde a una obligacion por US$1.400.000 y US$8.000.000, adquiridas el 29 de octubre del

2018 y 8 de noviembre del 2019 con vencimiento en 734 dias. Una obligacion adquirida por
US$4.000.000 adquirida el 14 de diciembre del 2017 con vencimiento en 547 dias
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(4)  Corresponde a una obligacién por US$ 1.000.000 adquirida el 26 de julio del 2018, con vencimiento
a 720 dias. Una obligacién adquirida por US$6.000.000 adquirida el 11 de diciembre del 2017 con
vencimiento en 730 dias.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
encontraban prestando servicios a la Compafia.

A continuacién un detalle de su composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Jubilacién patronal 742.933 658.705
Bonificacion por desahucio 285.297 275.684
1.028.230 934.389

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacién
patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Tasa de descuento 3,11% 3,98%
Tasa de Incremento Salarial 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 16,03% 15,25%

Anadlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habriang afectado la
obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
Al 31 de diciembre del 2019

Jubilacién Patronal Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% 700.601 274.184
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 788.412 297.143
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 781.783 297.166
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% 706.213 274.059
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Jubilacion Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 658.705 549.240
Costo laboral del servicio actual 63.578 82.164
Costo por intereses 26.216 22.095
Ganancias actuariales (5.566) 5.206
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 742.933 658.705

Bonificacion por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 275.684 220.099
Costo laboral del servicio actual 43.358 38.229
Costo por intereses 10.341 8.722
(Ganancias) Pérdidas actuariales (14.863) 50.820
Beneficios pagados (29.223) (42.186)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 285.297 275.684

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprenden
3.000.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente desembolsadas, emitidas
y en circulacion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el
43% del capital suscrito.

Reserva Facultativa
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Corresponde a aportes generados que no representan para la Compafia una obligacion contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni corresponden
a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y son de libre disponibilidad
previo disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Combustibles y lubricantes 25.774.997 24.890.811
Servicios ytransporte 19.593.550 21.374.845
Otros menores 109.189 16.911
45.477.736 46.282.567

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:
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2019

Costo de venta por combustibles
Dique

Sueldos y beneficios sociales
Depreciacion

Activo por derecho de uso
Seguros

IVA cargado al Gasto
Mantenimientos y reparaciones
Asesorias

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Arrendamientos

Publicidad y promocién

Otros menores

2018

Costo de venta por combustibles
Dique

Sueldos y beneficios sociales
Depreciacion

Seguros

IVA cargado al Gasto
Mantenimientos y reparaciones
Asesorias

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Arrendamientos

Publicidad y promocién

Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total
22.643.527 - 22.643.527
1.533.353 - 1.533.353
3.419.657 962.894 4.382.551
1.943.642 6.331 1.949.973
- 27.129 27.129
911.586 93.599 1.005.185
- 570.088 570.088
2.034.928 171.640 2.206.568
- 769.266 769.266
23.453 578.421 601.874
- 128.150 128.150
- 37.044 37.044
- 4.200 4.200
5.005.877 333.138 5.339.015
37.516.023 3.681.900 41.197.923
Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total
22.309.335 - 22.309.335
4.499.575 - 4.499.575
3.093.035 926.673 4.019.708
1.936.121 17.622 1.953.743
824.101 75.911 900.012
- 626.674 626.674
2.078.650 28.778 2.107.428
2.808 797.664 800.472
54.603 401.723 456.326
- 207.565 207.565
- 69.350 69.350
- 265 265
4.512.049 402.653 4.914.702
39.310.277 3.554.878 42.865.155

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizaciéon de fecha 30 de abril del 2020 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2y
v

i/

7 Leonardo Salame CPA. Juah Niefo
Representanie Legal Contador General
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