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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDMENTES

A 1a Junta General de los Accinnistas de:

OCEANBAT S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieres adjuntos de OCEANBAT S.A. que comprenden los
Fstados de Situacion al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, ¥ los cormespondientes Estados de
Resullados [ntegrales, de Cambios en el Patrimonio de los Accicnistas y de Flujos de
Lfectivo por 1os afios terminadoes en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables ¥
otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de Ia Administracion por los Estades Financicros.

La preparacion ¥ presemtacion de estos Estados Financicros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia, de conformidad con las Normas Intemacionales de
[nformacidn Financiera., Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar ¥ mantener el
control interno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los Estados Financicros
que estén libres de representaciones emoneas de importancia relaliva, ¥a sea debido a fraude o
a error, seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias,

3. Responsabilidad del Auditor,

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos Fstados Financieres en
base a nueslra audiloria. Nueslra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas
Internacionales de  Auditorfa. Eslas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planifiquemos ¥ realicemos nuestro trabajo con ¢l fin de obtener una seguridad
razonable de que los [Lstados TFinancieros estdn libres de representacidn crrénca de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos v revelacionss en los Estados Financicros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacion de los ricsgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financicros, ya sca debida a fraude o error. Al
hacer esas evaluacioncs del  riesgo, el auditor considera ¢l control intermno reicvantc a o
preparacian y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para discfiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en Jas circunstancias, pero no con el fin
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de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemne de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la propicdad de las pollticas contables usadas ¥ lo raronable de las
cstimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la prescntacidn
ecncral de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

. Opinidn,

Fn nuestra opinion, los estados financiercs mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspeclos imporiantes, la posicion financiera de OCEANBAT S8.A, al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011, resullados de operaciones, y sus flujos de efectivo por los afios terminados con
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptades en ¢l
Ecuador.

GASTITOP 5.A. .ML -
SC — RNAE-2 5§51 Ing. Marco Guevara Alarcdn
Marzo 21, 2013 Licencia profesional # 12523

Guayaquil-Ecuador




OCEANBAT 5.A,

ESTADOS DE SITUACION AL 3] DE DICIEMBRE DE]. 2012 ¥ 21

Expresadis en dofares de Estados Unidos de Amenca

ACTIVOY CORRIENTES:
Caja ¥ bancos

Cucntas ¥ documentos por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Inyentaring

Ciastos pagados por adclantado

(iros activos cormientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES NAVES Y EQUIPOS:

Buques, tanques ¥ barcazas
Achivos en procese MDC ¥
Magquinarias v Fguipos
Instafaciones

YVehiculos

Muebles y enseres

Lquipos de computacion

Menos - Depreciacién acumulada

TOTAL PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacidn,

NOTAS

E o &N R e

2012 1
167793775 1.633.836,43
7.535.739,70 374538311
1.712814,57 063 657,85

B40.5962,84 3.582.9589.37

19465733 346.970,21
1.349.047,35 1.303 823 49

13371005 11.576.6640.56
37.015.132,28 30464132249
141.735,56

222.556,70 222.556.70

13.703,34 52.690.64
30.267 38 3026738
78.978.01 77.362.58
3002979 3094, 75
37390667 50 40.019.731,50
§.074.573.,43 £.478.890.85
19.316.094.07 J1.54D0.841,05
42.687.315.61 43.117.501,61




DCEANBAT 5.0,
ESTADOS DE STTUACTON Al 31 DE DICTEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011

Expresados en délares de Esiados Unidos de Amdérica

FASIYOS CORRIENTES: NOTAS 202 2011
Obligacioncs bancarias 10 - 1,325, 004,00
Cuentas por pagar 1 5.733.259,74 5.958.633,47
Cuentas por pagar relacionadas iz 127935 4% 255.357,12
Pasivos acumulados 13 376.407,13 403.963.41
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6.437.592,.56 1.942 95400
DEUDA A LARGD PLAZO 14 23910255 85 23,653 468,07
TOTAL PASTVOS 30.347.848,41 JL5%. 422,07

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS;

Capitai social lG 3.000.000.00 3.000.000,00
Reserva legal 17 652.683,97 309.889.5]

Resultados acuomulados 1,979,393 59 £.494,108 42
Superavit (deficit} de revaluacion 18 (111.603,024 (1100300
Uilidad { pérdida) del gjereicio BIR3E7.66 1.427.994.53
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 12.339.467.20 11.521.679.54
TOTAL PASIYOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4. 68731561 43.117.501.61

Las notas adjunias a los cstados Fnancieros son parte integrante de esios estados de sitwacion




OCEANBAT 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS

5 AN

Ingresos

Costo do ventas

Utitidad bruta

TERMINADOS AL

GASTOS DE OPERACION

{rastos de administracidn y ventas

Ltilidad co operacion

Otros ingresos {egresos), Neto

Utilidad antes dei 15% de paricipacion &

trabajadores e impuesto a ia renta

15% Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

i DE DICIEMBRE DEL 2612 Y 2811
Cxpresados en délares de Estados Unidos de Ameérica

OTROS RESULTADOS INTECRALES

Deeficit en revaluaciim de propicdades, naves ¥ equipos

NOTAS

20

20

21

21

2012 2011
$6.059.637.58 98.141.806,%6
{T7.943.056,02) {90.359.987 18}
8.111.581.5% 7.781.879,78

(3.181.763.70)

{4.254.927,80)

4.929. 817 86

(3.066.995,11)

3.526.951,958

(1.209.257.87)

(300699510

(1.200.23787)

1.862.822,74 2.317.714,11
(276423 41) (347.657.12)
(765.01 1,67) (542.062,36)
818.387,66 1.427.994,63

. {111.003,02)
818.387,66 1.316.991,61

Las notas adjuntas a os cstados financieros son parte integrante de estos estados de resultados.
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OCEANBAT S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PQR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Lxpresados en délares de Estados Unidos de América

Flujos de efectivo por ns soiividades de pperacién

Efeclive mecibida do clicnies

Ftectivo pagado o provesdores

Ciastos {imancivros, Bk

CHeps ingresws{egrosos), nele

Efectivo neta provisto (etilicados) por las actividades de
aperaciin

Flujos de efectivo per 32 activi e isversién
Compras de aelivos {108, neln
Venla e obras on process

Venla do activos [ijes
Efectivo nete provisto (wtilizado) rn lns actividades de imversiin

Flujm d tivo por kas actividades amriamiento
Papa de ohligaciones bancanas

Paoa de deuda a largo plazn

Incremenio (disminucicng dewda a largo plazo

Incremenio por operacion fimanciamicsio REVM

Papo de dividendos accionisias

Diferencia pagy de impuestos 2 Ja renla 2014

Efactive neti provisdo wiilizado por Jas sctividades de
Tinan<iamicnto

incremento {disminuciong del elective
Mas eteclive ai inicio del periodn
Efective 41 final 3¢l periodo

Las motas adjuntas & los csiados [nuivros sun parke intagrante de eslos cstados,

12

2411

MERTSRATS
(7332058879
{1 235.124.08)

99.305.840,14
(9575873245
{L318.702.5T

13.568.0011.95) 14424 83
5£71.861,95 2.543.319,95
{13391 48) {4.5314.054,85)
141.735,12 -
671.511,d3 -
TH.854.87 {4.534.054,85)

(£ 325 000,00 CRICIAILRL

(8. 739.522,435)

(3415 50) 10547615

- TR387,743. 36

- L HALL IR

- (3.1940,27)
{1.328.615.50) 2660 508,110
4410132 669.733,19
1.633 836,43 Y64.053.24
LETTA3T. TS 1.633.536,43




OUEANBAT 5.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE FFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresados en ditares de Fstados Unidos de Américn

CONCILIACION DE LA UTILIDADR NETA DEL EJERCICIO

AL EFECTTV0O NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Lititktad (pdrdida) del ejercicio

Miis:

Ajustes para comcibinr la utilidad del ¢jerticio con

el efective neto provisto (atilcade) en sctividades de ope racitn:

Depreciaciin

Amartizacion (gask mucil operacin deods o brgn plazm Revai)
Reversidn de provisim para reserva de ncobrables

Provision jubilacion patronal v desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y FASIVOS OPERATIVOS:

(“uentas por cobear

Cuentas por cobrar relacionadas
[aventarios

Gastos pagades por adekaniado
Crros ackivos comentes
Cuentis por peypmr

Cuentas por pagar rebacionadas
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROYISTO (UTILIZADO} POR LAS
ACTIVIDADES DE QOPERACION

L.as notas a ks esiados ancieros adjuntos son parte mtegrante de estos eslados.

iz 1
B18.387.66 1.427.954.63
1.424.892.1) 158781372
180073 68
- {95.655.05)
7132564 el
L.685.295,39 1.561.318,58
(3.790.350.49) DR
[309.258,72) {963.657.85)
L2.026,53 29.066,5
152.312,88 HL62436
(45 18386 {1.303.823.49)
£225.373.73} 208331647
T2.568.57 -1.744 642 88
(27 556,28} {277.414.200)
(1.230.82 1,10} {445.983,56)
57284195 2.543.329,85




OCEANBAT 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS

AL 3 DE MCIEMBRE DEL 20 1

OBJETO DE LA COMPANiA

L.a compaiiia sc consliluyd en la ciudad de Guayaguil el 14 de abril del 2000 Su objetivo principal us dedicarse ¢
o exploliridn comencial de bugues o naves, para dedicarlas sl ransporle maritmo de moroangias., Soum esias
vargas generalos de hidrocarburos v sus denvados: adicional, podrd comerciatizar toda clase de gasolinas, diesel,
kérex. gas v en general toda clase de combustibles, petrdler v derivados del petraleo v wambién podrd prestar
tondis tipuy de servicios petroleros.

RESUMEN DE PRINCTPALES FOLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaraciin de enmplimiento.- La Compafiia presenta sus estados financicros on didares cstadounidenses que
es ka moneda funcional de Fouador ¥ ademds estd sometida 2 control de la Superintendencia de Compafiias del
Pais; y, de acuerdo con la Resolucidn 06.0LICL 004 del 21 de agosto de 2006 de esic organismo de contral a
partir del 1 de enero del 20H 1. estd abligada o presentar sus estados financicros preparados de acuerda con las
Narmas Internacinnales de Informacidn Financicra (NI cmilidas por 1a Junta de Normas Intermacionales Je
Contabiiidad (IASE por sus siglas en ingles).

|.os estados fimancieros fuerpn preparados de acuerds a las Normas Inlermacionabes de Intormacion Financicra
{NIIF}y emitidas por |& Junie de MNormas internacienales de Contabilidad (JASE por sus siglas ¢n ingicshi.as
NTIF utilizadas por la compaiiia son las aplicables al 31 do Jiciembre de 2002, incluyendo las modificaciones ¢
inlerpretaciones relevanies que le sean aplicables o panir def 2012,

Uso de estimaciomes en la prescutacidn de los catados Mnancleras.

Ly preparseion de los estados linancleros de conformidad con estas hases de presentscion, reguiers ol wso de
ciertos estimados contables, Ask mismo. reguicre que la gerencia wiilice su juicio en ¢l proceso de aplicacidn de
las politicas contables de Ta Compafia y que realice estimaciones yue afectan las cifrus de activos ¥ pasivos
contingenies, ¥ 1os monios de ingeesos ¥ gastos registrados duranie el afo respective. Los resultados eeales
finales pucden vardar en comparaeion con Jas ciladas esiimacionas.

CAJA, BANCOS ¥ EQUIVALENTES EN EFECTTIVO.- Inclove o efective disponible v depdsitos en
beancos, netos de subregires, Para propdsios del estado de Aujo de efective. la Compaliia considera como
equivalentes de efective todas aquellas inversiones altamente llgquidas que se pueden convertir én clectivo en un
plivo igual o infenor 4 tres meses dewde la fecha del halance.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- Las cucnlas par cobrar comerciales estén registradas al valor
indicadn en la factura que es su valor reronable. Fl importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es
reducide por las cancelacivnes de las mismas.

Son indicadores de deteriom de jas cuentas por cabrar: i) las dificullsdes nancieras signilicalivas del deudor, i)
o existencia de probabilided de guiebra ¥ ta reesiructeraciin fnanciera del deodor. asi comoe i) su
incumplimicato o morosidad de pagos. .

INVENTARIOS.- Los inventarios estin valoradds al costo de adquisicidn. Los costos de productlos lerminados
s determiman por el métedo del costo promedio, HI valer neto de realicacion es of precio estimado de venta,
menos Los costos de terminacion y los gastes de venta, 1.os repuestos ¥ suministros se registran dircoiamente en
los gastos de produccidn del aflo en que se adyuieren,

PROPEEDADES, NAVES Y EQUIPOS.- Las propicdades, naves ¥ equipos a excepcion de los buques v
tangues que s& presentan a su coslo revaluada de acuerdo con valuaciones de peritos indepenclientes realispdas
en el afo 20017 estan presentados dl vosio histdrioe menos |a comespondiente depreciacidn scumuolada

Los costos histodcos incluven pastos ue son directamente atribuibles g Ly adgoisicién de los activos. Las

adiciones, renovacioncs ¥ mejoras s¢ registran en ¢l costo del activo solo si es probable que se obdengan los

beneficios coomomices fuluros esperados y que dichos beneficios pocdan ser medidos fiablemente: repacaciones

y manlenimiento que na cxticnden 1a vida @il de los actives se cargan a gastos cuando se incurren. F1 valor neto

on libros de las partes reemplacadas e desincorporade. Olras reparaciones 3 mantenimientos se registran en [os

resultadns del affio en que se incurren. Los costos de los intereses do préstamos pora nadelse Ly adguisicion v
10



construccian de estas propicdades. naves ¥ cquipos. durante el tiempo requetida parp complelar 3 preparar el
gutive para sioosto programado. son capitalizados.

b valor residual de los activos y sus vidas ofiles son revisados y ajustados, en caso de neguerirse, 8 la fecha de
cada balance general.

Las ganancias y pérdidas en venm de activos fijos se determinan comparando el monto de los flujos recibidos
con & valor en libros de tos activos vendidos a 1z fecha de ks ransaccion, ¥ registrados en los resultadas del afo.
Cuando o8 activos fijos revaluados son vendidos, los montos incluides en la cuenta patrimonial de revaluacion
del active fijo son transferidos a la cuenta de wilidades no diswribuidas (deher).

l.a depreciacion, excepto para Buques ¥ Tanques, que e deprecia en funcidn de su vida {til ¥ considerando su
costo revaluado menos valer residual, ba sido calouluda, wsando el meéwado de linca recia de acuerdsr a las
siguientes vidas iles estimadas:

ACTIVD %% ANOS
Maguinarias ¥ cquipos g 10
Muebles ¥ enseres 1 10
Equipos de compulacion 33 3
Instalacioncs, teléfonos v radios T 10
Wehiculos 20 5
[Buques tanques - 2.1 a 20 afios

* Wil dtil estimada en base al informe de perilos valuadores.

PRESTAMOS ¥ CUENTAS POR COBRAR.- 1.os préstamos ¥ cucntas por cobrar son activos financicros con
un monta fijo ¢ delerminable do pagos ¥ que son cotizables en un mercado activo. Las activos incluidos en exta
calegora son clasificados como active circulante por tener vencimientos menons a 12 meses. Los prestamas »
cuentas por cobrar son prosentados ¢n ef balance general come cucntas por cobrar comerciales ¥ otras.

PASIVOS FINANCIEROS — OBLIGACIONES REVNL- Los pasivos linancieros son reconodidos
iniciaimente al valor rsonable; posteriormenle, son presentados at costo amontiads. Los costos incurridos <n la
contratacion de deuda se presentan netas del pasive correspondiente ¥ s amortizan cn el plaso de la deuda,
wtilizande ¢ metodo del interds ofectivg, Motes [406) y 15,

PROVISIONES.- Las provisiones se reconccen cuande la Compahia tiepe una obligacion presente wuomi
resultado de un evenlo pasado: v. es probable la tenga salida de recursos eeondmicos para cancelar La obligacifng
¥ puede hacerse una estimaién razonabic del monto de Ia abligacion. No se reconocen provisiones pard pérdidas
operulivas fukaras.

JUBILACTON PATRONAL Y BONIFICACION POR BESAHUCIO.- L costo de los beneficios definidos
{jubilacién patranal ¥ bonificacion por deszhucio), es determinede otilizands ef Método Actuarial de Coste e
Crédivy Unitariv Brovectado. con valoraciones acluariales @l final de cadu perivde. T.as ganancias o pérdidas
agtuarabes se reconocen en o resullade def periodo que sc originan.

RECONGCIMIENTO DE [NGRES®.- Los ingresos comprenden €l valor razonable de lus derechos por las
venlas ¥ comercializacion de lus combustibles, derivados y servicios de transporte en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia Los ingresos se presenian netos de devoluciones, rebajas v descuentos. 1.os ingresos
por ventas de productos san reconacidos ¢usnda los productos vendidos por la Compadls son despachados a los
clienies,

COSTO DE YENTAS,- Representan tos costos incuttidos en la venta de combustibles a clientes internacionales
v focales.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILDADES.- Se registra con cargo i
resultados del cjercicio que se devengan,

IMPUESTO A LA RENTA - La provision de impacsto a la Henta se caleula mediante |a tasa de impuesto del
23 9 {2011 24%), aplicabic a las utilidades pravables ¥ s¢ carga a los resultados del afio en que s devengan.



3. CAJAY BANCOS

N

Al 31 de diciernbre det 2012 ¥ 20H 1. el detalle de caja ¥ bancos consistian en:

2012 W1
Caja Ananciero v fondo cotativo 402, 550,04 230K
Bancos locales 1.224.370,71 bR 9,63
Bancos del exterior (V8. 982946} 22.530.80
1L.677.957,75 1.633.535,43
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de dicicmbre del 20102 y 2001 las cuentas por cobrar consistion en:
2012 2011
Clientes (1) 6.3M.732, 16 £71.940.03
Impuestos ¥ retencienes on lz fiacnte (2 691.637.14 1423 603,44
Cmpleados 32067 AR LT
Anticipo provesdores v otros {3) 16568431 256,115,564
(iras cuentas por cobrar £]] 420.977.42 1.157.768.51
Tutak de cuentss por cobrar 1555739, 3.745.383.21
(11 Incluye Clentes del Exterior: USE 436.465,16 Metwork Shipping 1id; LSS 32197523 Gefo;, LSS

(4}

FFeis 07 Swissmaring Services: [S% 65940199 Ursa Shipping Limiwed; 5% 650,706.72 Trarstes
Inicrnational 5.R1... VI8% 59R.611,60 GrearWhite Fleey; UISE 1.280.051,20 O.W. Bunker & Trading A/S:
VIRE 526 406,539 Congorcio Naviers Peruang (2071 LSS 343,142,000 y Clierues Naciomales: LSS 804,059,346
Petrpecuador EP; LISE 50592023 Termoguayas Ocreration 5.0 (2011 USS 526,798,051

tcluye en ¢l afio 2012 saldo neto 1I5% 16036232 de elehciones cn Ly fuenle (2011 TSRS 240.975.04) ¥
Retepciones on la fuente de TV A UISE 67560032 (2011 USE 1.346.934,04),

Estin constituidos por anlicipos a proveedores: LSS 8000000 [hego Moreno Lgas v USE 2036272 a
Servicios Valero ¥ Valero, mismos gue seran liquidzdos segin la adminisiracién de 1a compafia duppte of
adio 2013,

Incluye TTRE 263 00L00 por servicios de ransporte ¥ reembolsos de gastos por Us% 157.077.42 incurridos
por cuentz de Petrocomercial, reconocidos y no faclurados al 31 de diciembre del 2072, T.a empresa bajo
acrma NIC 13 decidid registrar ¢l ingreso parcial al ampare de cliusulas contmenales incluidas en Jos
contraios di sendicios,

La sdministracion de Ja compaiis considera no necesario al 51 de diciembre del 2012, una provision para
cuenias incobrables para cubrir riesgos de cobro de sus cuentas por cobrar,

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS®

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, las cuentas por cobrar relacionadns consistian on:

iz Fal) |
Biofactor 5. A, iy LR L (N LREARL LIRS
Vepamil 5.4, 226461 1K ¥535.4349 19
Expodelta 5.4 158 455 %A -
Biosanic %.A. (4] R0 CH) (D -
Geneoricnsa 5. 4. & 2E.66 218,66
Hispanogroup 5,4, 19730 106 -
Landgus 5 A, 39949 -
Mavestution 5. 4. . 5400 -

1.772.91657 963.657 85




{11 Salde esia constituido por LSS 100.000.00 provenienie del afe anterior » préstamo de LSS 400.000,00
concedido el 28 de diciembre Jdelf 2012, no devengan ningln Lipo de inkerés ni poscen {echa de vencimicnto,

(2} Comprende dos desembolsps efectuados como prestamos por USE SO0OMLGD {13-11-2012) v 1SS
350,000,000 (07-12-2012) no devengan ningun tipo do intercs ni poscen focha de vencimicnito,

La administracion de la empresa, considera que no ex adecuade determinar un valor razonable sobre préstamaos
de corto plaso proporcionsdes 4 [as empresas relacionadas, en consideracion de que su cobro promedico &5 menor
a 12 meses,

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 201 1. los inventarios consistian en:

i (1 N1
Combustible navierg £40.962 84 3.5R82.98% 37
muﬁ:g: A582.980.87

La administracidn de Ja empresa considera no necesario repistrar wng tescrva de obsolescencia y/o deterioro para
inventarios de lento movimisnio,

7. GASTOS PAGADOS FOR ADELANTADCO

Al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2001, |03 gastes pagades por adelantado consistian én;

2012 Wil
Segums (3 12203003 0311358
Comisidn cartas de garantias 7162728 41.756,63
194.657,33 M.

{1} Saldo por amorizar por ¢ pago de primas ¢ impoesios de diferenies polizas de sepurn conlra ricsgo de
incendio. raba, transporte, embalaje v responsabilidad civil de inventarios. propiedades, cnseres ¥ equipos,
conlmludos por la empresa a: Segunes 1a Unidn, cuyva vigencia de cuberurs venee entre febrero y noviemnbre
del 2013 Colace vence el 31 de julio 2013,

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 lox saldos de ulfos activos oorientes consistian en:

a1 2011
Lubricantes 45422 56 51.286.44
Combustibles TI. T 89 6834733
Repuestos 1,134 693,36 1LIB4171.78
Lmporaciones en ransite 5§91 54 17.%4

L3497 35 1,303,823 49




9.

1.

PROPIEDADES, NAVES Y EQUIFDS

Al ST de diciembre del 2012 y 2111 Tos saldes de propicdades, engeres » equipes consistian on:

Salda sl - ) . . Saed
- -4z Adicincs Voa (oo Vi Rewarizcibe o
Buqucs, anques ¥ barcars Wl W1 . (ARBO0N  (LMRNOO  SOISLL
Autives e prvezso MDU ¥ H1.735,30 . [ L4E.715 5 .
MEnqe eariss by gquipues : 12.550, 10 - - - REL LI
bmstalawions 5260064 [ERE:) 471401 Ty - 130334
Ytk DT - - W73
Muchlcs y cosores TTIEL5E 445500 |LB3AT) - TEATEL
:quipos o computacivn 0TS SIEN 11475,961 . WaH T
EITH PR 1119148 11602 455 441 (1 4000100 0 17 250 56T 50
Depreziseita sounmlbuds
{10z b (4478590 85 (42480211 145172 T MR ARK,TT BT A

F1SHMLES (1AL SEY LT3R GTLSILLY XA

i1y Comesponde @ la venta del Bogue Mara del Carmen 1i en Enero 27 del 2012 a la Compariia Kamar Trading
13%. Comprende USE 1408 990,01 de cnsto histdrico ¥ USS §.040.000,00 de Revalorizacion,

. G]S::';TIFI Adicione Roeradis Nal Tramlertatin EIS:I:;.II:]
Flugue, lanques. y herazes 92 1601130, 470930 O 14 : 0464 12236
Activos en procesa WD Y - 141,735 30 - - 141 135 5
Maquinarias y equipwss 145 141 1% 7670657 . - 22 556,10
[mstalaciones S - : . )
Wehigulos 3 6TIH - - . He 20138
Wueblcs » cnacre IOEMAI g - . N1
Lqunpis de cortputacn 581575 T80 18] . . LI
Migoras Ll amendade 3k W50 - . + 361 HHAY) -
JZRIE 460 9d 4534 190,51 ERIPLL AR 1362908 4531 H01%6.731 90
Deprecincion peanilada
[+1 Costa Wstineg 16 5H. 232 62) | L35 502 42 (M348 . 1RATEAN0 A5
I A LM JE290E, ) 31540 141,05

OBLICACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las obligaciones bancurias consistian en:

2012 2011
Banco Bollvariano
Préstamo hipotecario comun £17 - (25 .
Préstamo hipotecario comun (2} - TO0000,00
- 1.325.000 040

(13 Préstamo contratado parg capital de trabapo, pagedercs on dividendos mensuales, devenga o $.33% de
interés anual. resjustable trimestcalmente, vencio v Toe cancelado en maye del 2012,

{2) Préstamo comratade para capital do trabajo, vencid ¥ fue cancelada en lebrera 20 del 20012, devenga ¢l
8.50% oo interds anual.
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11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre det 20012 » 207 1. 1as cuentas por pagar consistian en:

2012 2011 ~
Mrovecdores localcs (1 5.207.504 06 5. 364 200,60
Proveedores del exterior 2y 15.430,97 FTEU3 00
Impuesins ¥ contribuciones por parar i3 35.225.60 a3 716,05
imereses financicros por pagur (4) 365 589,12 I4B 76508
[ Mpns 16,4199 104.25%,74
£.725.259.74 5.058.633,47

{1} Incluye cn cl afo 20012 LSS S 13695243 (2011 1SS 4975223 08) a pagar a Emprosa Piblica de
Hidrocarburs del Lguador por adquisicion de combustibles.

{21 Incluye pasivos con diversus provesdores internactonales por compras de insumas y scrvicios recibidos.

{3) Incluye en el afiv 2012 USE 18.641,54 por papar de retenciones en la fuente de impuoesto a la renls:; 1S
19584, 06 do retenciones de impuesto of valor agregado, realizadas a proveedones Jocales.

{4 Incluve en ol ado 2012 TIRS 36394245 de intereses provigionados para o page trimestral de los
cuponces de obliguwiones BEVNIL Ver not 14.

12, CUENTAS POR PAGAR RELACTONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 ¢ 201 1, 1as cuentas por pagar relacionadas consistia en:

2012 2011
lixpodehia $.A. - 1.826.99
Navestation 5.4. 26244469 229.010,89
Vepamil §.4. 60,205.00 24.519.24
Biofactor S.A. 5.280,00 .
22792569 255 357.12

Representan valores por pagar por reembolsos de gasios. La naturalesa de la cuenta es cormente,

13. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de dictembre del 2002 v 2018, las cucntas de pasivis acumulados consistian on:

2012 20114
Diecima tercer sueldo 19,669 15 21652 08
Dicimo cuario suchio 3666759 361379
Vacaciones 12692235 16562445
Fondos de reserva 9958 57 546752
1 5% participacion trabajadores 112.272,58 175.077.57
{hros pasivos acumulados 70.916.89 -

376.407,13 403.%3,41
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14.

(n

td)

{3

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 3 2011, 12 dewda a larga plazo consistia on:

W12 o011
Exterior
BANCO ¥ FINANCIERA DEL EXTERTOR
HSBC-Private Bank Intermational (I ELLIRER XL L0 AR )
Total deods del exterior OO0 AWHE, i . OO {MMD 00k
Relacionadas
Expodelta (2 F.56:5. 000 0K) L. 565 000,
Total dewda relacionadss 1.565.000,00 1.565 0{H, N}
Fimamcieras locales
Titlos valores-REVNI i3} 16.500.000.00 16, 50000000
{-1 Diescuentos en negociacion {423, |81 46} {612,255, 14}
Tolal degda local 16.076 518,54 15887, 744,86
Jubilacién patronal v desahucio 268.457.31 3. 723N
Total de deuda a largo plazo 23.9L0-255,85 13.653.46807

Incluye dos préstamos de valor LSE 3.000.0(H0,00 de Jolares vontratado por la empresd para oubrir pagos de
impartacion MC-VT1: devenga 1a tasa de intercs de 1.75% rcajustable a fa fecha de pago, més 1% 1asa libor, cada
180 dias.

Incluse un pagaré a s orden de Lxpodela S.A. por UUSE | 350,000, 0) préstame olorgade. duranee e afe 2009,
mismu gue esid pendicnie de pago.

Carresponden & onee solocaciones de emisidn de titulos de valores consistentes en Pagares o la Orden,
negociadis a través de la Bolsa de Valores, que vencen el 7 de abril del 2015, devenga la 3sa de interds de
£.5%. pago rimestrat {ver oota 153 Sepdn N1C 39 ¥ Normas Internacionales de Informaciin Financicra WIEL: Ta
cmpress redistra o pasivo por el valor nete de descuentos en la venta de los Magarés BELEVML en el mercado
Bursdul; ¥, restituye ¢l pasive original husta of vencimiento de las obligaciones baje el métodu de costo
amertizady: mismo que, fue calculado sobre la base de una tasa de interés efactiva que iguaa los NTujos de caja
hasta el pago tinal del capital a su vencimionts,

RECISTRO ESPECIAL PARA YA LORES NO INSCRITOQ (REYNI}

Scgin Acta de Junta General Liniversal Fxtrpordinaria de Accionistas celebrada el § de febrero del 2071, la
compafiia OCEANBAT 5.4 resalvid aprobar la colocacion de tilules valores consistenes en PAGARES A LA
ORDEN a travds el Repistro especial de valores que fwultan 2 lay Bolsas de Valores del Pais a implementar
mecanismas de negociacidn para valores no inserios en Bolsa,

Segin resolucidn # 004-2011-REVNL del 23 de febreeo del 2011, el Dircctorio de 12 Corporagion Civil de la
liolsa de Yalores de Guavaguil, resolvid putorizar 13 anctacion de PAGARES emitides por OCEANBAT S.A,
o ¢] Rewistro Especial de Valores ne Inscrites (REYND solicitada debidamente por ¢ represeatante legal del
ermisor, La anotackdn tiene las siguientes caraclerislicas:
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16.

a. Emisor v nombre de la Inslilucion que solicita Iz anotacion - OCLANBAT S.A.

h. Tipe de valores a negociarse PAGARES A LA ORDEN

¢. Fecha de autorizacidno de la anotacion 23 de febrerc del 2011

d. Plazo de vigencia de la anotacion [ 80 dlas cafendario

¢. Fecha de vencimiento de la anolacidn 22 de agosio del 2011

(. Fecha de inicia de negociacion A partir del tercer dia hébif bursdtil
de publicacién  del  extracte  de
Resolucion

g Monta de la emisidn 5 16.500.000,00

h. Tipo de emisién Valores nominales maltiples de 3
L 00.000.00 cada uno

i. Plavo 1440 dias

j. Tasa dc inlerés 8.50% anual

k. Pago de capitai Al vencimiento

I. Pago de inlends Trimestral

m. Garantia General

n. Colocador Ventura Casa de Valores Vemcasa
8.4,

o. Apente pagador OCEANBAT S.A. a traves del

DECEVALE S.A.

Los PAGARNS Mueron emitidos ¢ 7 de abel del 200 T, ¥ negociados en la Bolsa de Valores de Chaayaquil hasta
el 22 de noviembre del 201 L. wtilizande la metodologia del sisiema de subasta serializada o interconcetada del
Secuow Pablico, De conformidad con lo previsto en el aticula # 32 de la ley de Mercadoe de Valores, el Fondo
de Garantia de Higcucion, aplican a ks subastas o ruedas especiales realizadas con valores na fnserios en ¢l
Regisiro del Mercada de Valores o en la respectiva bolsa,

e acuerde al anieulo ¥ de la Resolucion conjunta de 1o Bolss de Guayaguil y Quitw, para ¢l mecanismo de
Valores oo imsetibos REVNI la compadia obligatormamente deberd estableeer medidas orientadas 3 mantener a
su patrimonia, esies medidas s adoptardn mediante una resolucidn de la Junta Geneeal de Accionistas o socios,
que resob erédn Jos siguicntes:

« Mo repertir dividendos mieniras existan valores anotados en mora.

*  Mantener durante l vigencia de la anowecion, e relaciin de aclivos libres de gravamen sobre los
valores anotados de acuerde al srticole # 4 de o Resclocidn, que indica que ] monbd maxioo de
anotacion pard valores de renia lija. no pedra exceder del ochenta por ciento (8096) del monto total de
sctivos [bres de wodo gravamen de la compaflia, no sc consideran los activos diferidos 3 los gue se
encuentran cn litigho.

El incunplimiente die 1as medidas en mencion, dard lugar & declarar de plazo veneido bos valores anotades en el
REVHMIL

La administracion dc la empresa. de acuerdo a Normas Intermacionales de Infermacion Financieras NIF,
aplivables a la empresa a partic del 1 de noviembee del 2001 ¥ Normas Tntemacionabes dv Contabilidad NIC 39
€l custo Tmancicere por descuento en Ja compra de 185 cbligaciones BEVNI,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dal 2012 ol capilal social estd conformado por 3.000.000 acciones  ordinarias ¥ nominaivas
de TISS 100 ddlar cala una a valor nominal unitario. E] detalle y participacion por accionislas s ol siguienie:

T 2012 2011
Hispanogroup 5.4, 99% 20049090, 00 2,994 099 ()
{ecilia Arosemens 1.0% 100 1.0{
100%% 3000, 006,00 3.000.00d,00
Lalidad por accion 027 {43



17, RESERYA LEGAL

La ley roquicre que vada compadis andnima trensfiera a reserva legal por lu menos el H0% de la uiilidad neia
anwil, hasta gue es13 reserva legoe al 500 del capital. [Jicha reserva no puede distribuirse & los accionistas
excople on caso de liguidacion de 1 compadia pero no puede ser dtilizada puca cobric pérdidas de operacian asi
GG ara capitatizarse.

13. RESULTADOS ACUMULADOS NIF - SUPERAVITIDEFICIT) REVALUACION

Sepin Resolucion Mo, SC.GLCTCPATFRE DT de septicmibee 9 del 2001, en el aniicule 2, seAala: “De
registrarse un saldo deudor en lz subcucnla “Resullados Acemuledos provericntes de la adopeidn por
rrimera vez de las NLUF”, éste podrd ser absorbido por los resultados acumulados ¥ los del altimoe
ejercicio econdmice concluido, si los hubiere™.

12 GESTTON DE RIESGO FINANCIERD

Costion de riesgos financieros; [n ¢l curse normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento,
la Compaitia estd expuesta a distintos riesgos de aaturaleza financiera que pueden afeciar de muneni
més o menos significativa al valor coondmice de sus Nujos y activos ¥, en consecuencia, sus
resultados,

OCEANBAT S.A se encuenirz expuesta a los riesgos de mercado, crediticio, liquidez v de capital, la
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados ¥ por otros casos
no ser aplicable a la Compania en su totalidad como se indica a continuacion.

Ricsge de mercado.- Es el ricsgo do que el velor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instramenta firanciero fluciien debido 2 los cambios en los precins de mercado,  Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo; ¢l ricsgo de las tasas de inlerés, of ricsgo del vipoe de cambio v el
riesgo de los precios del producto ¥ servicio.

Riesgo de tasas de interés; La Compaiia no tiene activos que generen infereses, los ingresos ¥ 1os flujos
de cfectivos operativos de QCEANBAT 5. A, son sustancialmente independientes de los cambios en las
1zsas de interés en el mercado. Los Onicos pasives financieros a largo plazo que mantiene la Compafiia
son por obligaciones financieras las cuales estdn pactadas a tasas de interés fijas.

Riesgo del tipe de cambio; La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasives en
moneds extranjera, por 10 1anto no esta expuesta 3l resgo de cambio resultante de la exposicidn de
varias monedas,

Riesgo de crédita.- El riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes imcumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida Minanciera para Iz Compania. L.a Compaiiia ha
adoptade una politica de dmeamcnte involucrarse con pares solventes y obtencr suficientes
colalerates, cuando sea apropiado, como Jorma de miligar ef ricsgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia realiza tansacciones con Compafiias relacionadas
que igualmente cuenksn ¢on igual o mejor calificacidn de respo que {IJCEANBAT 5.A.

Las cuentss comerciales por cobrar estin compuestds por un nlimero importante de clienles,
mayormenie de exterior, a fa par manticne relaciones comerciales locales (lransporte naviero) con una
empresa cslatal. 1.3 ¢valuacion de crédito continua, se realiza sobre |z condicion financicra de las
cuentas por cobrar.

Riesgo de liguides.- La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liguidez, las cual ha establecido un marco de trabaje spropiads para la gestién de liquidez de manera
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que la gerencia pucda mancjar los requerimicntos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compadia. La Compafiia mane]a el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financierus v de préstamo adecuadas, momitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los perflies de vemcimicnio de Tos aclivos ¥ pasivos
financieros.

Riesgo de capital.- La Compaila gestiona su capital pars asegurar que estaran en capacidad de
continuar como cmpresa on marcha micniras que maximizan el rendimicnte & sus accionistas a traves

de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimenio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compaiita periddicamente. Como parte de
asta revision, considera £l costo del capital ¥ bos riesgos asociados con cada clasc de capial.

20, INGRESOS Y COSTOS

AL 3 de diciembre del 2012 y 2011, los ingresos operalivos de la empress, consistizn en:

INGRESOS COSTOS
2412 imi1 22 011
Combustible 16.611.8582.27 89.922.348.66 58.5(6.639 36 §0.772.024.23
Servicios y ransporte 8.717.691 44 8.219.518.30 9441 416,66 Y5R7 961,95
Yenta de activo fijo H01.634,15 - - -
Otros ingresos varios 128.429,72 - - -

£6.059.637,54 98.141.866,96 TT.248.056,01 3).159.957,18

21, IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

Segin aclas de determinacién tibutarias emitidas por b Servicio de Rentas [ntermas se ortginaron glosas sohre
los ejercicion cconémicos del 2004 al MR, que ka adrministracion de la empresa a traves de sus asesores legales
impuEnaran ¥ cuyos resolados a la fbcha de emision de este informe se deseanocen.

La compaiiia no ha sida intervenida por partc de las antoridades de control respectivas: cunsecuentements,  Ios
afios 201 | y 2010 esidn ahiertos a la revision por parte del Servicio de Realas Internas.

Cabe mencionar gue segin Orden de Determinaéion Mo, RLS-CDIDETC13-00001de fecha § de tebrero del
201 3 emitida por la Direceion Regional Liwral Sur del Servicio de Renlas Intemnas, dispone ¢l inicio Jul proceso
de determinacion de las abligaciones tributarias correspondicnie al Iva mensual desde Enere a Thiciembre del afio
20H0L.A Ta fecha de esle inlarme este proceso se mantiene en revision,

Al 31 de diciembre def 20112 ¥ 200 | realiz la sigoiente conclliacion tribularia;



3

13

24,

012 i1

L'nilidad contable antes de impuesto a la renta

v parlivipacivn de trabajadores en 1as Ltilidades 186282274 231770401
(-) 13% participacion trabajadores 279.423 41 34765742
{1 (tras rentas exentas 460,00 461 500,00
{+} Gastos no deducibles 1.429.581.53 165.714.38
{+} Participacion rabajadores arribuibles a ingresos exentos CRRLLENEY A4 285,00
Base de chleulo para el 33'?;5 {20025 24%{201 1) de impuests a ta renks 2621 980 845 1.744.1536,37
TMPUESTO A LA RENTA CALSADD §03.055,60 415.597.53
TMPUESTO A LA RENTA MINTMO A FAGAR To5.H1 1,67 542.061 36

El sigtiiente fue of movimiento del impuoesto 1 la rents ul 31 de diciembre del 2012 3 20

iz p1 1
%aldn inicial [BLE L 159,736, 45
Anticipos ¥ relenciones {524.036.64) (337.750.TH
Pagus - anlicipos - (15973645}
Credita (mbutario afos ankerinres [220.342.45) {240.975.04)
Provisiones(1) TR 1,67 342062 30
Saldn {2) {16.03692) (36.669,40)

{1¥Segin disposiciones tribularias vigentes 1a empresa debe cancelar un bmpueste a la Renta minimo,

{HVer Now 4 (2)

MSTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Segin Acta Ordinariz de Junly General de Accionistas del 16 de marzo del 200 1. se resolvid ¢l dustine de as
ulilidedes generadas en el gjercicio terminado el 31 de diciembre dob 2010 ¥ se aprobd el repartio de dividendos a
favor de THSPANOGROUPR S.A. {principal accionisla de la empresa) en la suma de USS 1L250000.00. 1os
respectivos dividendos se registraron con cargo 4 la ¢ucnla de resultades acumuladus de la empresa al 3! de
diciemnbre del 2011,

GARANTIAN

Al 31 de diciembee del 2012 ¥ 2011 |as garantias otorgadss por 1a empresa son:

HSBC-PRIVATE BANK
Carla de Crédito - Stand Bye vencimiento el 19 de abril del 2002, valor de $ 200K0.000,00.

JUEBILACTON PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 Je diciembre del 2012 la cmpresa en base a up estudio actuarial realizado por on perito profesional
independiente, aplicande ¢l mdodo de Hnanciamicnio Méodo Actuarial de Costeo de Crédite Unitario
Proviectade, wetualizé 1a provisien por concepto de Jubilacién Patronal ¥ Desahucio an [IS%5 18561048 y TI5%
82 826.83; respectivamente. Ver noda 14.

Durame ¢ presente ejercicin 2012, regisire con carpe a resaltados, beocficios Je jubilacion pdrenal por LN
4867814 v desshucic por LSS 22651 46,
il



25, TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAN

26,

Al 37 de diciembre del 2012 y 201102 empress mantenia las siguientes ransacciomes om compaips
rohacivnadas.
012 p{]]]

LANDGAS 54,

Servigios comglementarios relacionades con el negock de ransporie. de

comtrest bles. - 10968504

YEPAMIL C.A

Prestaciion de ssrvicios y asesorméento administranive, financiero-mercada de valores,

asistencia begal e nformatice ¥ servicio lecnica. LI E00. 00000
BIOFACTOR 8.4

Anal izas, pruches v estudio de combustibles [ ¥ 4100, 0] .

EVENTOS SUBSECLENTEN
Lntre €] 31 de diciemnbre del 2012 ¥ la Fecha de presentacion del presente informe {21 de mareo ded 2003 no se

ban producido eventos que, en opinion de ka administracion de la Compafiia, pudieran wner un cfecto importante
sabre 105 estados financieros adiunios,

2t



