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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas:

OCEANBAT S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos d¢ QCEANBAT S.A. que comprenden el Estado
de Situacién al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en ¢! Patrimonio y de Flujos de Efective por los afios terminados en esas fechas, as{ como
un resumen de politicas contables y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La preparacién y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiifa, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asf como que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros estdn libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apmj;iada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera de OCEANBAT S.A. al
31 de diciembre del 2009 y 2008, resultado de operaciones y sus flujos de efectivo por los afios

telnEninados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Loac b bigpp S &

GASTITOP S.A W\/( Ao M Llorcn~
SC — RNAE-2 551 L=
Abril 22,2010 In,

) g. Marco Guevara
Guayaquil, Ecuador Licencia profesional # 12523
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OCEANBAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009y 2008

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja, bancos
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por adelantados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS:

Buque tanques y barcazas
Activos en proceso MDC V
Construcciones
Maquinarias y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Mejoras local arrendado

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

T NV T SN

2009 2008
1.621.012,17 4.091.116,84
4.832.789,96 3.603.734,50

235.663,26 206.701,58
2.714.530,06 1.938.560,80
808.459,18 855.982,23
10.212.454,63  10.696.095,95
27.644.760,92  15.844.481,87
N 11.575.626,00

N 357.237,93
145.850,08 125.584,97

52.690,64 52.690,64

30.267,38 30.267,38

39.443,61 36.632,34

24.230,95 22.355,45

362.908,69 5.670,76
28.300.157,27  28.050.547,84
5.235.905,71 3.976.044,72
23.064.251,56  24.074.503,12
33.276.706,19  34.770.599,07

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion
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OCEANBAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

Expresados en délares de Estados Unidos de América

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Pasivos acumulados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Notas
9
10
11
12

13

14
15

2009 2008

4,133,333.36 10,472,000.00
13,093,332.73 15,474,415.82
2,555,347.56 435,110.02
445,656.91 264,612.18
20,227,670.56 26,646,138.02
6,709,076.72 3,599,974.87
26,936,747.28 30,246,112.89
3,000,000.00 3,000,000.00
156,794.43 79,731.86
1,367,691.73 674,128.62
1,815,472.75 770,625.70
6,339,958.91 4,524,486.18
33,276,706.19 34,770,599.07

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.
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OCEANBAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 v 2008
Expresados en délares de Estados Unidos de América

Notas 2009 2008

INGRESOS 16 49,521,728.91 80,291,205.15
COSTO DE VENTAS 44,358,639.58 76,014,129.04
Utilidad bruta 5,163,089.33 4,277,076.11
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion y ventas 1,218,730.50 1,487,734.31
Utilidad en operacién 3,944,358.83 2,789,341.80
Gastos financieros (891,124.97) (1,288,132.52)
Otros ingresos (egresos) (115,097.40) 66,537.54

(1,006,222.37) (1,221,594.98)
Utilidad antes del 15% participacion

Utilidad ( pérdida ) del ejercicio

trabajadores e impuesto a la renta 2,938,136.46 1,567,746.82
(-)15 % PARTICIPACION TRABAJADORES 17 440,720.47 235,162.02
(-)IMPUESTO A LA RENTA 17 681,943.24 561,959.11

1,815,472.75

770,625.70

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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OCEANBAT S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Expresados en délares de Fstados Unidos de América
. Aporte Futuro Resultados  Utilidad (Pérdida) del
Capital Social to de Capital Reserva Legal . o jercici Totat
SALDO 1DE ENERO DEL 2008 10.000,00 750.000,00 43.200,15 393.937,10 31672321 1513.860,46
MOVIMIENTO
Transferencia - - - 3167321 (316.72321) -
Aportes futaro aumento de capital - 2.240.000,00 - - - 2.240.000,00
Apropiacion - - 3653171 (3653171 - .
Incremento de capital(Vease nota 14 ) 2990.000,00 (2.990.000,00) .
Utitidad (pérdida) del ejercicio - - - - 770.625,70 770.625,70
SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 3.000.000,00 - 79.731,86 674.128,60 770.625,0 4524.486,18
MOVIMIE]
Transferencia 770.625,70 (770.625,70)
Apropiacién 77062,57 (77.062,57)
Utilidad (pérdida) dd ejercicio 1.815.472,75 1.815472,75
SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 3.000.000,00 - 156.794,43 1.367.691,73 1.815472,75 6.339.958,91

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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OCEANBAT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América

Flujos de efectivo por las activi dea

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros

Otros ingresos (egresos),neto

Efectivo neto provisto (utilizados) por Ias actividades de
operacién

Ruj ivo las activi inversion
Compras de activos fijos tangibles, neto

Incremento (disminucion) de otros activos y cargos diferidos, neto
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias

Incremento (disminucién) de deuda a largo Plazo
Aumento de capital

Efectivo neto provisto utilizado por las actividades de
financiamiento

Incremento (disminucion) del efectivo
Mes efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

2009 2008
48,674,035.30 84,983,314.33
(46,130,055.80) (72,619,631.37)
(1,419,812.55) (876,956.95)
(115,097.40) 66,537.54
1,009,069.55 11,553,263.55
(249,609.43) (15,985,464.40)
- 123,188.00
( 249,609.43) ( 15,862,276.40)
(6,338,666.64) 6.030,818.67
3,109,101.85 (532,000.00)
- 2.240,000.00
(3,229,564.79) 7,738,818.67
(2,470,104.67) 3,429,805.82
4,091,116.84 661,311.02
1,621,012.17 4,091,116.84
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OCEANBAT SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ROD LOE AROS TERMINANOS AL 31 DE NCIEMBRE DEL, 2000 v 2008

Expresados en dblares de Fstados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UITLIDADNETA DEL EJERCICIO
ALEFECTIVONETO PROVISTO (UTILIZADO) PORLAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Rérdida) del ejercicio

Ms:

Ajustes para conciliar Ia utilidad del ejercicio con

¢l efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion
Provisién para reserva de incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Invertarios

Gastos pagados por adelantado
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados

EFECTIVONETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE. OPERACION

2009 2008
1,815472.75 770625.70
1,259,860.9 847334.48

- 16,138.72
1,259,860.99 863473.20
(1229,05546)  §260,331.11
(28961.68)  (206701.58)
(715.969.26)  (92036462)
475305  (73592056)
(2,381,083.00)  3,548,740.55
212023754 (22922924)
181,044.73 202,308.99
 (2,06626419)  9919.164.65
1,009069.55 1155326355

Las natas alos estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.
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OCEANBAT S.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

1. OBJETIVO DE LA COMPANiA

La compafifa se constituy en la ciudad de Guayaquil el 14 de abril del '2000. Su objetivo
principal es dedicarse a la explotacion comercial de buques o naves, para dedicarlas al tral}spone
maritimo de mercancias, sean estas cargas general frigorizadas 0 hidrocarburos y sus derivados;
adicional, podra comercializar toda clase de gasolinas, diesel, kérex, gas y en geperal toda c.:]e'lse
de combustibles, petroleo y derivados del petroleo y también podra prestar todo tipo de servicios
petroleros.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal del pais, el de los estados Unidos de América

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en dblares ,
han sido preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y
aprobadas por Superintendencia de Compaiiias para las entidades bajo su control en el Ecuador,
las cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la evaluacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Atn cuando puede llegar a
diferir de su efecto final, Ja gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron adecuados en las circunstancias a la informacién que se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucién N° 06.Q.ICI 004 del 21 de agosto del
2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais, actualizar las
normas de contabilidad, a fin de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y
normas universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparaciéon y
presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion de la informacién contable; ha
dispuesto la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”, por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién
y presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 estableci6 el cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

1. A partir del 1 de enero del 2010, Ias compatfiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores
a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007; las compaiifas Holding o tenedoras de acciones;
que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las compaitias de economia mixta
y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del sector publico;
las sucursales de compaifiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
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3. A partir del 1 de enero del 2012, las demds compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible y depdsitos en bancos.
INVENTARIOS.- Al costo promedio, que no excede el valor de mercado como sigue:

Combustibles, suministros y materiales: al costo de las dltimas adquisiciones actualizado a la
fecha del balance general.

Repuestos y partes € insumos: al costo de adquisicion de compras locales y/o de importaciones.
Importaciones en transito: Al costo de los valores desembolsados de adquisicion.

PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS.- Las propiedades, Naves y equipos estan registrados
al costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades naves y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los
activos se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 33 3
Instalaciones, teléfonos y radios 10 10
Vehiculos 20 5
Mejoras local arrendado 10 10
Buques tanques 5 20

RESERVA FACULTATIVA.- La Ley de Compafifas permite constituir reservas especiales o
de libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Se registra
con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

IMPUESTO A LA RENTA .- La provision de impuesto a la renta se calcula mediante la tasa

de impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devengan.

11
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INGRESOS.- Son reconocidos en resultados, por la facturacion de la comercializacion del
combustible y sus derivados y el alquiler de Buques Tanques (transporte).

COSTOS.- Representan los costos incurridos en la venta y transporte del combustible a clientes

internacionales y locales.

3. CAJA, BANCOS.

Al 31de diciembre del 2009 y 2008, el detalle de caja, bancos es el siguiente:

Caja fondo rotativo
PPAUCOS IVLEIES
Bancos del exterior

Total caja, bancos

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes

Impuestos y retenciones en la fuente (1)
Empleados

Anticipos a proveedores y otros (2)

( - ) Provisién cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar

2009 2008
1.550,00 1.350,00
1.554.695,48 4.076.097,52
64.766,69 13.669,32
1.621.012,17 4.091.116,84
2009 2008
2,461,564.74 1,613,871.13
2,178,606.57 1,754,075.34
32,237.45 61,677.41
388,286.71 402,016.13
5,060,695.47 3,831,640.01
227,905.51 227,905.51
4,832,789.96 3,603,734.50

(1) Incluye en el afio 2009 $ 821,826.78 por Crédito Tributario del Impuesto al Iva, $
88,996.36 de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta y $ 1,267,783.43 de Iva
Pagado de afios anteriores provenientes de las importaciones que se realizaron por la

adquisicion de Buques Tanques.

(2)  Constituyen desembolsos realizados a proveedores, especificamente a Termoguayas y
Petrocomercial correspondiente a reembolso de gastos.

La administracién de la compaiiia considera que la provisién para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar es razonable y suficiente, para cubrir eventuales

pérdidas.
12
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5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas relacionadas consistian en:

RELACIONADAS 2009 2008
Biofactor S.A. 177,000.00 177,000.00
Navestation S.A. (1) 14,941.21 14,869.12
Geneoriensa (1) 8,218.66 8,218.66
Landgas S.A. 6,243.81 6,243.81
Catepisa (1) 274.70 274.70
Vepamil S.A. 4,000.00 -
Hispanogroup S.A. 24,984.88 95.29
Total 235,663.26 206,606.29

(1) No auditadas

Las cuentas por cobrar relacionadas se manejan como cuentas corrientes, no devengan interés
alguno.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios consistian en:

2009 2008
Combustibles para la venta 2.213.157,22 1.441.800,58
Repuestos y partes 256.149,78 105.493,20
nsumos __.50.151,94 . 40.718,37
2.519.458,94 1.588.012,15
Importaciones en transito 195.071,12 350.548,65
2.714.530,06 1.938.560,80

La administracion de la empresa considera no necesario registrar una reserva de obsolescencia
para inventarios de lento movimiento.

7. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los gastos pagados por adelantados consistian en:

2009 2008
Seguros (1) 784.272,10 812.881,06
Comision cartas de garantias 21.376,11 28.884,36
Otros 2.810,97 14.216,81
808.459,18 855.982,23

13



w

w

FeeeeEeeeade

W
w
(™
W
w

¢ aed

(1) Saldo por amortizar por el pago de primas e impuestos de diferefltes pé!iz.as de seguro con?tra
riesgo de incendio, robo, transporte, embalaje y responsabillfiad f:xvnl, de inventarios,
propiedades enseres y equipos, contratados por la empresa; cuya vigencia de cobertura fenece
entre agosto y noviembre de 2010.

8. PROPIEDADES, NAVES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de propiedades, naves y equipos.

2009

Naves tanques y barcazas.
Activos en proceso MDC V (1)
Construcciones

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computaciéon
Instalaciones, télefono y radios
Vehiculos

Mejoras local arrendado

(-)Depreciacion Acumulada

2008

Naves tanques y barcazas.
Activos en proceso MDC V
Construcciones

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computacién
Instalaciones, teléfono y radios
Vehiculos

Mejoras local arrendado

(-)Depreciacion Acumulada

Saldo al . . Saldo al
01-01-2009 Adiciones Ajustes Transf. 31-12-2009
15,844,481.87 - - 11,800,279.05 27,644,760.92
11,575,626.00 224,653.05 - -11,800,279.05 -
357,237.93 - 357,237.93 -
125,584.97 20,265.11 - - 145,850.08
36.632.84 2.815.77 - - 39,448.61
22,355.45 1,875.50 - - 24,230.95
52,690.64 - - - 52,690.64
30,267.38 - - - 30,267.38
5,670.76 - - -357,237.93 362,908.69
28,050,547.84 249,609.43 - - 28,300,157.27
-3,976,044.72 -1,259,860.99 - - -5,235,905.71
24#)74:503.1 2 -1,010,251.56 - - 23,064,251.56
Saildo al .. . Saldo al
01-01-2008 Adiciones A justes Otras 31-12-2008
10,393,716.19 5,450,765.68 - - 15,844,481.87
1,573,534.17 10,002,091.83 - - 11,575,626.00
- 357,237.93 - - 357.237.93
- 125,584.97 - - 125,584.97
16,163.08 20,469.76 - - 36,632.84
17,887.47 4,467.98 - - 22,355.45
51,280.64 1,410.00 - - 52,690.64
13,131.31 17,136.07 - - 30,267.38
5,670.76 - - - 5,670.76
12,071,383.62 15,979,164.22 - ~ 28,050,547.84
-3,135,010.42 -847,334.48 6,300.18 - -3,976,044.72
8,936,373.20 15,131,829.74 EOO.IB - 24,074,503.12

(1) Comprenden desembolsos incurridos en la importacién del buque de transporte de combustible Maria del Carmen V (MDC)
para servicio de transporte y venta de combustible a barcos internacionales. Esta nave entro a operar en febrero del 2009.
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones bancarias consistian en:

Banco Bolivariano

Préstamo Hipotecario Comun
Préstamo Hipotecario Comun (1)
Préstamo Hipotecario Comun ( 2 )
Préstamo Hipotecario Comun ( 3 )

Deutsche Bank Suisse (4)

2009 2008
0.00 5,540,000.00
1,133,333.36 1,332,000.00
500,000.00 1,200,000.00
700,000.00 2,400,000.00
2,333,333.36 10,472,000.00
1,800,000.00 -
4,133,333.36 10,472,000.00

(1) Préstamo contratado para capital de trabajo, vence en abril 2010. Devenga el 8,95% de interés anual.

(2) Préstamo contratado para capital de trabajo, vence febrero 15 del 2010. Devenga el 8,86% de interés

anual.

(3) Frestamo contratado para capital de trabajo, vence febrero 26 del 2010. Devenga el 8,86% de interés

anual.

(4) Préstamo contratado para capital de trabajo a 360 dias, vence en 05 de agosto de 2010 capital e

intereses. Devenga el 1,85 de interés anual

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores locales (1)

Proveedores del exterior (2)

Anticipos de clientes y otros (3)

Provision para diques de naves y barcazas (4)

Impuestos y contribuciones por pagar (5)
Préstamos a compaiiias

Intereses financieros por pagar
Otros

(1
@

3)

negociacidn se encuentra pendiente.

2009

2008

4.464.196,74
2.989.998,80

2.641.660,57
2.989.998,80

2.789.639,63 5.153.132,64
1.834.919,41 1.834.919,41
122.249,89 552.358,76
719.892,43 719.894,12
102.797,01 631.484,59
69.638,82 950.966,93

13.093.332,73

15.474.415,82

Incluye $ 3,530,181.92 a pagar a Petrocomercial Filial de Petroecuador por adquisicion de combustible.

Representa saldo de la obligacion con la compafiia Wenzhou Haitai Shipping Co. Ltda., derivado de la
compra del Buque tanque MDC V, no devenga interés alguno.

Comprende anticipos recibidos por la venta de uno de los activos fijos de la compafiia, dicha
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4 Corresponde las provisiones registradas en afios ant'erlores, }as que servian para cubrir_costo
@ reparaggn de Buques y naves de transporte de combustible, seghin politica de la empresa y vida (til de
los Activos.
) Incluye $ 11,314.25 por pagar de retenciones en la fuente, $ 17,744.77 de retenciones de impuesto al

valor agregado y 93,190.87 de impuésto a la renta por pagar.

11.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la cuenta por pagar relacionadas consistia en:

RELACIONADAS 2009 2008
Expodelta S.A. : 1,500,144.47 300,144 .47
Navestation S.A. 269,962.48 92,422.13
Paradis S.A. 9,281.04 9,281.04
Vepamil S.A. 775,959.57 33,262.38
2,555,347.56 435,110.02

Representan préstamos realizados, que se compensan con servicios y/o ventas de combustibles. La
Naturaleza de la cuenta es corriente y no devenga interés alguno.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los pasivos acumulados consistian en:

BENEFICIOS SOCIALES 2009 2008
Saldo inicial 264.612,18 62.303,19
Adiciones 695.084,59 686.168,03
Pagos y/o utilizaciones -514.039,86 -483.859,04
Saldo final 445.656,91 264.612,18
13. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la deuda a largo plazo consistia en:
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2009 2008

BANCO 240027 pAlL L
- 2.000,00
Banco Bolivariano :12330 ?)?)o po
Banco Bolivariano : 2 0000
- (2.532.000,00)

TE

PORCION CORRIEN - oy

CESCO (1) 5.749.523,85 -

FINANCIERA DEL EXTERIOR

Paper Finance LLC(2) 959.552,87 2.799.974,87
6.709,076,72 3.599.974,87

(1) Este pasivo se originé el 31 de julio de 2009 por el pago que realizd Cesco compaﬁizf con.stitt.xida.e’:n
el exterior, a favor del Banco Bolivariano por dendas que Oceanbat S.A.; mantenia con dicha institucion
bancaria., No tiene plazo de vencimiento ni devenga interés alguno.

(2) Saldo pendiente, proveniente de las deudas a largo plazo que la empresa mantenia con esta
instituci6n financiera al 31 de diciembre de 2009.

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social estd conformado por 3.000.000. Acciones
ordinarias y nominativas de $1.00 cada una a valor nominal unitario.

La Junta General Extraordinaria de accionistas del 29 de Noviembre del 2007 aprob6 el aumento
de capital, mediante la emision de 2.990.000 acciones de valor nominal de $1,00 délar, cada una;
incremento que fue cancelado en numerario; el 25% equivalente a $ 747.500, durante el afio
2007 y su diferencia en el afio 2008, Las acciones fueron suscritas y pagadas por el principal
accionista de la empresa Hispanogroup S.A. Segun resolucion # 08G-DIC0001514 dictado por la
Superintendencia de compaiifas de Guayaquil el 20 de Marzo del 2008, fue aprobado el aumento

de capital de la compaiiia y con fecha 8 de Abril del 2008, el referido aumento de Capital fue
inscrito en el registro Mercantil.

15.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafiia anénima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la compafifa pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse.

16. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los ingresos operativos de la empresa, consistian en:

17
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2009 2008
Venta de combustible 36.850.302,07 70.266.146,01
Transporte 12.476.425,54 9.916.650,97
Otros 195.001,30 108.408,17

49.521.728,91 80.291.205,15

17. IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

Segiin Actas de determinacion tributarias emitidas por el Servicios de Rentas se determinaron
glosas sobre el gjercicio econdomico del 2004 que la administracidén de la empresa a través de sus
asesores legales impugnaron y cuyos resultados a la fecha de emisién de este informe se

desconocen, Respecto a los afios 2005 y 2006 se encuentran en proceso de analisis de parte de
las Autoridades Fiscales.

La compafiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas;

consecuentemente, el afio 2008, estdn abiertos a la revision por parte del Servicio de Rentas
Internas.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, realizé la siguiente conciliacion tributaria:

2009 2008

Utilidad (Pérdida) contable antes de impuesto a la renta

y participacion de trabajadores en las Utilidades $  2.938.136,46 $ 1.567.746,82
Menos-15% participacién trabajadores 440.720,47 235.162,02
Mis:

Gastos no deducibles 230.356,98 915.251,63
Base de calculo para €l 25% de impuesto a la renta 2.727.772,97 2.247.836,43
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO $ 681.943,24 § 561.959,11

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

18
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2009 2008
Saldo inicial 40.674,95 324.764,52
Anticipos y retenciones -384.111,84 -292.702,80
Pagos -~ anficipos -40.674,95 -318.247,46
Retenciones en la fuente -204.640,53 -235.098,42
Provisiones 681.943.24 561.959,11
Saldo final 93.190,87 40.674,95

18. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 los estados financieros han sido reclasificado para que su

presentacion este de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador:

Informe Auditado

Compafiia Reclasificaciones
ACTIVOS
Activos en proceso MDC (VD) 11.800.279,05 - 11.800.279,05
11.800.279,05 0,00 11.800.279,05
ACTIVOS
Naves tanques y barcazas - 11.800.279,05 - 11.800.279,05
0,00 11.800.279,058 -11.800.279,05

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de presentacion del presente informe (22 de Abril
del 2010) no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Segin Registro Oficial N° 591 de fecha 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucién Politica de la Repiiblica del Ecuador, el Marco Juridico de la
Participacién de los socios y accionistas en las compafifas de comercio del Pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compafifas de
comercio, sean identificables, inclusive tratAndose de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacién de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compaiiias que, en ¢l caso de que una sociedad extranjera fue fundada de una
compafiia anénima, en la escritura de fundacion deberéa agregarse una certificacion que acredite
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la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de todos sus
miembros, socios o accionistas, con indicacién de sus nombres, apellidos y estados civiles, si
fueren personas naturales, o la denominacién o razén social, si fueren personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacion de
que la sociedad extranjera se encuentra legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos
sus socios y accionistas 0 miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos y estados civiles
y/o razén social si fueren personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida por la
autoridad competente del respectivo pais de origen y la lista suscrita y certificada ante Notario
Piiblico y apostillada o autenticada por el Coénsul Ecuatoriano. Si los documentos de
certificacion anual, no se presentaren antes de la instalacion de la proxima Junta General
Ordinaria de Accionistas a reunirse en el primer trimestre del afio siguiente, la sociedad
prenombrada, no podra concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha junta general.

Segiin las Disposiciones Transitorias Primera y Segunda incluidas en el mismo cuerpo de Ley,
se contempla que las compaifiias en nombre colectivo, las compafiias en comandita simple y
compailias en comandita por acciones, que entre sus socios tuvieren a personas juridicas
nacionales o extranjeras, deberdn disolverse a menos que tales socios sean reemplazados por
personas naturales. La disposicion Transitoria Tercera indica en el requisito impuesto en esta
Ley, que las sociedades extranjeras que puedan ser socios o accionistas de compaiifas
ecuatorianas, que tengan sus capitales representados finicamente en participaciones, partes
sociales o acciones nominativas, es decir, expedidas o emitidas a favor o a nombre de sus socios,
miembros o accionistas, entraran en pleno vigor dentro de los seis meses posteriores a la
vigencia de esta Ley. Aquellos que continuaren teniendo sociedades extranjeras con acciones o
participaciones al portador, deberdn disolverse voluntariamente y si no lo hicieren dentro de los
12 meses siguientes, quedaran disueltas de pleno derecho.
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