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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Accionista de

EASYNET S.A.
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Salvedades:

Al 31 de diciembre del 2007, el balance general adjunto de la Compafiia presenta cuentas por
cobrar de clientes, neto de provision por US$. 334,848 (nota 4), y sobre las cuales existe una
evaluacién parcial realizada por la Administracion de la Compafiia con respecto a su
recuperacion, por lo que en el afio 2007 se decidi6 cargar a resultados US$. 61,272 que
representan el 13% de la cartera de clientes, existiendo de acuerdo a nuestro anélisis una
deficiencia adicional de US$. 125,000. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que
las cuentas por cobrar sean presentadas en los estados financieros a su valor de realizacion y
los efectos que surjan de la evaiuacion sean contabilizados en los resultados del afio. En razén
de lo comentado precedentemente y debido a que la Compafila no ha efectuado una
evaluacion total de sus cuentas por cobrar, ha originado que al 31 de diciembre del 2007 los
activos, el patrimonio del accionista y la utilidad del afio, se encuentren aumentados
indebidamente en el efecto antes mencionado.

Al 31 de diciembre del 2007, no hemos obtenido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion
enviada a la parte relacionada (accionista) y cuyo saldo presentado en el balance general
adjunto es de US$. 223,576 (nota 10). En razén de lo comentado, no fue posible asegurarnos
de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que podrian existir sobre el
referido saldo presentado en los estados financieros adjuntos a través de la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria.

Opinién:

En nuestra opinidn, excepto por lo expresado en los parrafos 4 y 5, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de EASYNET S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminadg en esg
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

MQORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.

’ Registro No. €8.354
Marzo 14 del 2008

Guayaquil - Ecuador
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EASYNET S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 208,702 34,870
4 Cuentas por cobrar, neto 398,546 503,635
Inventarios 76,803 0
Gastos pagados por anticipado 8,195 5,840
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 692,246 544,345
ACTIVOS NO CORRIENTES:
5 Mobiliario y equipos, neto 414,760 395,776
6 Cargos diferidos, neto 47,528 60,419
Otros activos 21,526 87.976
TOTAL ACTIVOS 1,176,060 1,088,51
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
PASIVOS CORRIENTES:
7 Cuentas por pagar 66,872 156,957
8 Gastos acumulados por pagar 66,934 54,948
9 Pasivo diferido 51.841 17,367
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 185.647 229,272
10 Accionista 223,576 241,307
TOTAL PASIVOS 409,223 470,579
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
11 Capital social 1,020,575 1,020,575
Déficit acumulado ( 253.738) (___ 402.638)
TOTAL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 766,837 617,937
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA 1,176,060 1,088,516

Ver notas a los estados financieros
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EASYNET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Délares)

Notas

12
12
12

13

INGRESOS OPERACIONALES:

Servicios por acceso a internet
Alguiler y mantenimiento de equipos
Servicios por transferencia de datos
TOTAL

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Costos productivos
Gastos operacionales

TOTAL
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES:

Gastos financieros

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES, nota 14

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA, nota 14
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
1,289,247 1,194,044
524,979 424,587
81,880 73,784
1,896,106 1,692,415
621,915 527,334
1.019,239 1,249,077
1,641,154 1,776,411
254952 (_ 83.996)
33,957 38,797
220,995 ( 122,793)
32,667) 0
188,328 ( 122,793)
39.428) 0
148,900 ¢ 122,793)
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EASYNET S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Pérdida del ejercicio
Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Utilidad del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2007

Ver notas a los estados financieros

Capital Déficit
social acumulado Total
...... (Dolares) . . . . . .

1,020,575 ( 279,915) 740,660
( 122,793) ( 122,793)
70 70
1,020,575  ( 402,638) 617,937
148,900 148,900
1,020,575 ( 253,738) 766,837
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EASYNET S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros egresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de mobiliario y equipos
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado por préstamos bancarios
Disminucién en cuentas por pagar accionista

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién), neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final al afio

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
(Délares)

1, 988,379 1, 608,982
( 1,671,335) ( 1,438,403)
( 33,957) ( 38,797)
0 ¢ 31,903)
283,087 99,879
( 91,524) ( 61.867)
( 91.524) ( 61.867)
0 ( 84,500)
( 17.731) 0
( 17,731) ( 84,500)
173,832 ( 46,488)
34,870 81,358
208,702 34,870
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EASYNET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresados en Délares)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion
15% de participacion y 25% de impuesto a la renta
Provisién de cuentas por cobrar
Amortizacion
Ajuste en mobiliario y equipos
{Aumento) disminucién en:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cargos diferidos y otros activos
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Pasivo diferido

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
148,900 (  122,793)
181,267 243,848
72,095 0
61,272 0
33,575 42,439

0 884
43,817 165)

( 76,803) 0

( 2,355) ( 11,776)

( 62,961) (  46,435)

( 90,085) 45,794
11,986 12,679
34474 ( 64,506)
134,187 222 672
283,087 99,879
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EASYNET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

EASYNET S.A..- (Es una Compaifiia de propiedad del 100% de Pacifictel S.A.). La Compaifiia
fue constituida el 22 de marzo del 2000, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, bajo la
denominacion de Suremtel S.A. El 26 de noviembre del 2001, mediante escritura publica, se
autorizé el cambio de denominacion social a Easynet S.A.

Su objeto social es la instalacion, operacidén, mantenimiento y explotacion del servicio de
Internet y transmisién de datos. La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia del
Guayas, en la ciudadela Kenneddy Norte Avenida Luis Orrantia Mz. 901 solar 19 y Av. Victor
Hugo Sicouret. La Compainiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 0992122935001 y su direccion electronica es www.easynet.net.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacidon obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compariia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Eaquivalente de efectivo.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo al
31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia considera como equivalentes de efectivo, fondo
de inversién rentable y cuyo vencimiento es de hasta 90 dias.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece como cargo a resultados una
provision en base a estimaciones de la Administraciéon, para cubrir posibles pérdidas que
pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar. Durante el afio 2007,
la Compaiiia reconocio por este concepto US$ 61,272 (nota 4)

Mobiliario v equipos.- Se encuentra registrado al costo de adquisicion. Los equipos de
computacién incluyen equipos de comunicacion y telecomunicaciones. Los gastos por
mantenimiento y reparacion se registran con cargo a resultados, mientras que las mejoras de
importancia de capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos Tasas
Equipos de telecomunicacion, oficina e instalaciones 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculo 20%

Los activos fijos en transito se registran en base a los costos acumulados segun factura mas
los gastos de nacionalizacion incurridos, para luego ser capitalizados.

Cargos diferidos.- Incluye programas y licencias de software de computacién y gastos pre-
operativos (hasta el afio 2006), que se encuentran registrados a su costo de adquisicion, los
cuales son amortizados bajo el método de linea recta en un periodo de 5 afios.

Pasivos diferidos.- Representan ingresos cobrados por adelantado, por la venta de servicios
por accesos a internet bajo el sistema de planes anuales, semestrales y trimestrales, los
mismos que son reconocidos contra ingresos a medida que los servicios se suministran a los
usuarios (clientes).

Reconocimiento de los _ingresos.- Los ingresos por servicios de acceso a internet, estan
clasificados de la siguiente manera:

» Planes ilimitados por servicio de Internet y transmisién de datos.- Representan los
ingresos fijos de acuerdo a las tarifas acordadas mensual, trimestral, semestral y
anualmente, los cuales se facturan directamente a los clientes y son reconocidos como
ingresos cuando el servicio es prestado.

= Planes por hora.- Representan los ingresos por venta de servicio de Internet de acuerdo
a las tarifas pactadas por un nimero maximo de horas a consumir mensualmente, los
cuales son reconocidos como ingresos cuando el servicio es provisto y facturado.

= Alquiler y mantenimiento de equipos.- Son reconocidos como ingresos cuando los
equipos y el servicio son entregados y facturados a los clientes.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante ei periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Caja y bancos 57,388 32,302
Inversiones temporales, nota 2 151,314 2,568

Total 208,702 34,870
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CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)

Clientes, neto de provisién para cuentas incobrabies por

US$. 129,095 en el afio 2007 y US$. 67,823 en el afio 2006 334,848 453,919
Impuesto a la renta pagado en exceso, nota 14 36,855 36,855
Anticipos a funcionarios, empleados y proveedores 14,520 1,150
Cheques protestados 11,288 11,711
Otras 1.035 0
Total 398,546 503,635

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan valores adeudados por el
otorgamiento de servicios de accesos a internet y comunicaciones a clientes, las mismas que
no generan intereses y tienen vencimiento no mayor a 30 dias.

Durante el afio 2007, la Compaiiia realizé cargo a resultados por concepto de provisién para
cuentas incobrables por US$. 61,272.

MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)
Equipos de telecomunicacion 1, 382,790 1, 270,851
Equipos de computacion 136,845 128,551
Instalaciones 95,985 22,205
Muebles y enseres 30,672 28,609
Equipos de oficina 23,119 21,104
Vehiculo 1.124 0
Subtotal 1, 670,535 1,471,320
Menos: Depreciacion acumulada 1,255,775 1,075,544
Total 414,760 395,776

Equipo_de_telecomunicaciones.- Al 31 de diciembre del 2006, esta cuenta incluye US$
27,229, correspondientes a equipos que no se encuentran operando y que seran activados de
acuerdo al cronograma de expansion que mantiene la Compaiiia.

El movimiento del mobiliario y equipos, neto durante los afios 2007 y 2006, fue como sigue:

2007 2006
(Dolares)
Saldo inicial 395,776 551,412

Pasan 395,776 551,412
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MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

13

2007 2006
(Dé6lares)
Vienen 395,776 551,412
Compras 93,644 61,867
Cargos a resultados ( 181,267) ( 243,848)
Transferencia de otros activos 108,727 27,229
Otros ( 2.120) { 884)
Saldo final 414,760 395,776
CARGOS DIFERIDQOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 2006
(Délares)
Gastos pre-operativos 0 123,115
Licencias de software 87,894 74,129
Adecuaciones 4,728 0
Subtotal 92,622 197,244
Menos: Amortizacion acumulada 45,094 136,825
Total 47,528 60,419

El movimiento de los cargos diferidos, neto durante ios afios 2007 y 2006, fue como sigue:

Saldo inicial

Compras

Cargo a resultados {

2007 2006
(Délares)
60,419 92,324
20,684 10,534

33,575) ( 42,439)

Saldo final

47,528 60,419

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2007 006
(Ddlares)
Proveedores 27,267 84.406
Impuesto a la renta, nota 14 22,302 0
Obligaciones con el IESS 7,964 10,401
Impuestos fiscales (retenciones) 5,204 20,420
Impuesto al valor agregado (IVA) 2,283 25,955
Otras 1,852 15,775
Total 66,872 156,957

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar durante los afios 2007 y 2006, fue como
sigue:

2007 2006
(Délares)
Saldo inicial 54,948 42,339
Provisiones 69,378 92,340
Pagos efectuados ( 57,392) ( 79,661)
Ajustes 0 ( 70)
Total 66,934 54,948

PASIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponde a recaudaciones cobradas por anticipado a
clientes por servicios de acceso a internet, los mismos que seran suministrados en el afio
siguiente por parte de la Compaiiia en sus tres planes establecidos de servicios, nota 2.

ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponde a valores entregados por el accionista de la
Compaiiia para el desarrollo inicial de las operaciones y capital de trabajo, el mismo que no
tiene fecha de especifica de vencimiento y no devenga intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta integrado por 1.020.575 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1,00 cada una de propiedad de Pacifictel S.A.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007, no ha podido dar cumplimiento a lo establecido en el
Registro Oficial No. 196 de enero 26 del 2008, a través del cual fueron publicadas ciertas
reformas a la Ley de Compafiias, y mediante las cuales se disponia que una sociedad anénima
constituida por un solo accionista debe incrementar su nimero a dos accionistas, salvo las
Compaiiias cuyo capital total o mayoritario pertenezca a una Entidad del Sector Publico.
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13.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

Lineas

Redes corporativas

Dial Up

Banda Ancha y Pacificlink

Banda ancha - DSL

Pasivos diferidos, reconocimiento directo
Planes wireles

Hosting, dominios y otros

Cyber (Region Galapagos)

Emision de estados de cuentas

Subtotal
(-) Devoluciones en ventas

Total

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, un detalle es el siguiente:

Costos productivos
Alguileres

Depreciaciones
Instaladores
Costo de ventas de equipos

Subtotal

Gastos operacionales
Sueldos

Beneficios sociales
Honorarios

No deducibles

Servicios basicos
Publicidad y propaganda
Suministros y papeleria
Alquileres
Mantenimientos

Otros

Subtotal

Total

15

2007 2006
(Dolares)
756,239 710,333
710,631 980,884
459,670 0
146,670 91,095
17,367 73,784
25,180 0
16,650 23,637
8,628 8,208
14 557 28,759
2,155,592 1,916,700
( 259.486) ( 224.285)

1,896,106 1,692,415

007 2006

(Délares)

391,305 275,470
181,267 243,848
23,450 4,089
25,893 3.927
621,915 527,334
440,381 644,306
275,877 274,673
76,668 10,142
69,469 18,816
31,611 35,186
26,896 15,477
21,107 43,206
20,804 40,734
20,079 90,221
36,347 76,316
1,019,239 1,249,077
1,641,154 1,776,411
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IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y
2006, se determina como sigue:

007 2006
(Délares)

Utilidad (Pérdida) antes de participacion de empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 220,895 ( 122,793)
Mas:

Gastos no deducibles 69,469 31,904
Menos:

15% de participacion de trabajadores 32,667 0
Base de calculo para el impuesto a la renta 257,797 0

25% de impuesto a la renta 38,428 0

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia no presenta base imponible para la declaracion del
impuesto a la renta.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es el siguiente:

2007 006
(Dolares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 36,855 36,855
Impuesto a la renta del afto ( 39,428) 0
Pago a efectuarse por el impuesto a la renta del afio 22,302 0
Retenciones de impuesto a Ia renta en la fuente 17,126 0
Saldo por cobrar al final del afio, nota 4 36,855 36,855

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo.

A la fecha de los presentes estados financieros (marzo 14 del 2008), ias declaraciones de
impuesto a la renta correspondiente a los aflos 2006 y 2007, no han sido revisadas por el SRI.
La Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas. Los ejercicios econémicos de los arfios 2004 al 2007 estan a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2007, se han reclasificado ciertos saldos, asi como también se han

efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada presentacion y revelacion a los saldos del
afio 2006.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 14 del
2008), no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




