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g AUDITCRES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

EASYNET S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de EASYNET S.A., al 31 de Diciembre del
2003, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
estado de flujos de efectivo por el afio termiiiado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se discute en el parrafo siguiente, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadasy
de las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como también, evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinién.

No hemos podido obtener soporte del saldo de la cuenta por cobrar clientes registrada en los
estados financieros al 31 de Diciembre Jdel 2003, por U.S.$ 341,018.02; la compafiia tiene
limitaciones con el sistema de cobranza; tampoco pudimos satisfacernos del valor aplicando otros
procedimientos de auditoria.

Nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado si hubiéramos podido examinar evidencia en relacién con las cuentas por cobrar
clientes, indicada en el parrafo antenor los estados fmancneros antes meretopados presentan
SYNETS. A, al
31 de Diciembre del 2003, por el afio terminado en esa fecha, de conformidag con normas de
contablh ad descntas en la nota 1.
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EASYNET S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. Délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y banco (nota 3) 140,770.57

Cuentas por cobrar

Clientes, neto (nota 4) 337,610.49
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 12,649.43
Total cuentas por cobrar 350,259.92
Pagos y gastos anticipados (nota 6) 15,205.69
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 506,236.18
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 1,133,008.49
OTROS ACTIVOS (nota 8) 131,798.95
CUENTAS POR COBRAR (nota 9) 241,860.54
TOTAL ACTIVO 2,012,904.16

Ver notas a los estados financieros



EASYNET S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. Délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Porcién corriente de deuda a largo plazo (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)

Impuestos por pagar (nota 13)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO DIFERIDO

PASIVO A LARGO PLAZO (nota 10)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:
Capital social

Pérdida del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

112,666.67
53,839.03
50,210.15

21,830.14

266,946.76

89.65

767,769.15

1,006,404.79

1,020,575.00

14,075.63

1,006,499.37

2,012,904.16




EASYNET S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. Délares)

INGRESOS 1,449,391.70
GASTOS:

Gastos de administracién 441,737.26
Gastos de ventas 443,149.71
Gastos técnicos 580,387.18
Gastos financieros 11,115.31
TOTAL GASTOS 1,476,389.46
PERDIDA OPERACIONAL 26,997.76
Otros ingresos 13,078.05
Otros egresos 155.92
PERDIDA DEL EJERCICIO 14,075.63

Ver notas a los estados financieros



EASYNET S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. Délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Pago del capital suscrito en Febrero del 2003.

Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

1,019,975.00
600.00

1,020,575.00

14,075.63

1,006,499.37




EASYNET S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado al 31 de Diciembre de 2003

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO
AJUSTES POR:

Gastos que no _constituyen desemboisos;
Provisién de cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos
Amortizacién de otros activos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en pagos anticipados

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuestos por pagar
Aumento en pasivo diferido

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 7, adiciones)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en pasivo a largo plazo

Pago de capital
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo ( nota 3)

Ver notas a los estados financieros

14,075.63

3,407.53
291,720.59
25,897.42

306,949.91

-353,666.40
-15,205.69
-354,380.64
19,991.02
47,733.89
21,829.09
89.65

-326,659.17

-413,606.08

-413,606.08

880,435.82
600.00

881,035.82

140,770.57

140,770.57
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EASYNET S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Obijeto Social

La compaiiia estd constituida, simultdneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la instalacién, mantenimiento y
reparacion de estaciones de telecomunicaciones, de radar y tendido de redes
eléctricas.

Bases de Presentacion
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion. (nota 7)

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% la utilidad que resulta de sumar ala utilidad antes de impuesto
a la renta los gastos no deducibles. Este beneficio es registrado como apropiacion a
los resultados del periodo en que se originan.



EASYNET S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

e. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

f. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribuciéon excepto en caso
de liquidacion de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber.

g. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espaiiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2003 fue de 6.07%.

La evolucién de la inflacién en los tltimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2000 90.99%
2001 22.44%
2002 9.36%

2003 6.07%



EASYNET S.A.
Notas a los estados financieros, continuacion
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle es el siguiente:
Caja
Bancos

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
El saldo al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente:

Cuentas por cobrar clientes
Menos: Provision de cuentas incobrables

TOTAL

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre del 2003, el detalle es el siguiente:

Cheques protestados
Cuentas por cobrar empleados
Anticipos a proveedores

TOTAL

us.s$

uss

uss$

Us.$

us.$

us.s

3,503.74

137,266.83

140,770.57

341,018.02

3,407.53

337,610.49

5,097.49
5,047.50

2,504.44

12,649.43



EASYNET S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de Diciembre del 2003, el detalle es el siguiente:

Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado

Retenciones de la fuente — Impuesto a la renta
Garantias de arriendo

TOTAL

PROPIEDADES

Us.s$

us.$

2,333.03

7,577.66

5,295.00

15,205.69

Los movimientos del costo de propiedades, por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003,

fueron como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/02 ADICIONES FERENCIAS 31/12/03
Equipos de Computaciéon U.S.$ 1,011,123.00 58,437.44 - 1,069,560.44
Equipos de oficina - 7,734.25 - 7,734.25
Muebles y enseres - 8,000.44 - 8,000.44
Vehiculos - 1,433.95 - 1,433.95
Activos fijos en transito - 338,000.00 - 338,000.00
1,011,123.00  413,606.08 - 1,424,729.08
(menos)
Depreciaciéon acumulada - 291,720.59 - 291,720.59
Propiedades, neto Uus.$ 1,011,123.00 121,885.49 - 1,133,008.49

Los equipos de computacion se deprecia al 33%, los equipos de oficina, muebles enseres al
10% y vehiculos al 20%, bajo el método de linea recta.

Los equipos de computacién adquiridos en el 2002, se empezé ha depreciar en Marzo del

2003, fecha en que empez6 a operar la compaiiia.
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EASYNET S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle es el siguiente:

Licencias software
Gastos Pre-Operativos

Amortizacién acumulada

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2003, el saldo es el siguiente:

Accionistas

PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle es el siguiente:

Obligaciones bancarias:

FECHA DE VENCIMIENTO TASA DE
BANCO DESDE HASTA INTERES
Citibank 22-Oct.-03 8-Sept.-06 11%
Menos:

Porcién corriente:
Obligacién a largo plazo

Accionistas

TOTAL

Us.$

us.s$

us.s$

us.s$

18,525.35
139,171.02

25,897.42

__131.708.05

2186054

VALOR

309,833.33

112,666.67

197,166.66

570,602.49

Us.s$

767,769.15

La deuda con Citibank es por compra de equipo de computacién a Servinova S.A., no hay

garantia entregada.
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EASYNET S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle es el siguiente:

Proveedores locales

Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

us.s$

42,873.63

10,965.40

us.$

53,839.03

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2003, fue como sigue:

Décimo tercer sueldo Uss$
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal e individual

Bonificaciones

TOTAL UsS.$

SALDO AL SALDO AL
31/12/02 DEBITOS CREDITOS  31/12/03

2,207.58  35,010.70  36,401.45 3,598.33
19.33 4,694.90 9,377.28 4,701.71
1,103.79 3,604.06 19,783.37 17,283.10

- - 1,980.08 1,980.08

3,218.67 50,988.95  53,073.70 5,303.42

- 2555013  42,893.64 17,343.51

6,549.37 119,848.74 163,509.52 50,210.15
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EASYNET S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003, es

como sigue:
SALDO SALDO
31/12/02 DEBITOS CREDITOS 31/12/03
Impuesto a la Renta de
Empleados us.$ 1.05 9,418.99 10,196.05 778.11
Impuesto al Valor
Agregado - 162,816.29 181,817.27 18,997.98
Retenciones del Impuesto
al Valor Agregado - 5,989.31 6,959.80 970.49
Retenciones en la Fuente - 7,714.85 8,798.41 1,083.56
TOTAL Us. § 1.05 185,939.44 207,768.53 21,830.14
PASIVO CONTINGENTE

Los registros contables de la compaifiia no han sido fiscalizados por las autoridades de

impuestos. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la

facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los

tres afos siguientes a partir de la fecha de presentacion de la Gltima declaracién.




