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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de

EASYNET S.A.

Abstencién de opinién

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de EASYNET S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinidon sobre los estados financieros adjuntos de la Compaiiia.
Debido a la significatividad de los asuntos descritos a seguir en la seccién bases para la

abstencién de opinidon, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que nos
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria.

Bases para la abstencion de opinién

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias que se encuentran en proceso
de conciliacion entre los saldos reportados en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018 y la confirmacion de saldos recibida de la accionista por US$3.602.834 (2017;
por US$4.045.756), US$1.461.961 (2017, por US$1.558.627) correspondiente a los rubros
cuentas por cobrar compafias relacionadas y cuentas por pagar compafiias relacionadas
respectivamente; no fue incluido en la confirmacion de saldos el rubro de ingresos por
venta de servicios (2017; por US$1.138.375). Adicionalmente, el auditor antecesor no
obtuvo respuesta a la solicitud de confirmacion enviada al accionista de la Compania en
relacion con los saldos de los mencionados rubros al 31 de diciembre del 2017, sin que
haya podido efectuar procedimientos alternativos para satisfacer sobre la razonabilidad.
En estas circunstancias, no fue posible concluir sobre la razonabilidad de los saldos de
dichos rubros al 31 de diciembre del 2017, ni tampoco nos fue posible determinar los
efectos sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, si los hubiere, que
resulten de la conciliacion de las mencionadas diferencias.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene saldos de aportes para futuras
capitalizaciones en cuentas patrimoniales por un valor que asciende a US$2.952.031.
Como menciona la Administracion de la Compafia en la Nota 12, dicho aporte fue
decretado por la Junta General de Accionistas del 28 de enero del 2015, sin embargo, el
proceso no ha sido perfeccionado y se encuentra a la espera de instrucciones finales del
accionista para establecer si dicho aporte sera capitalizado o reintegrado. Por lo cual, los
referidos aportes para futuras capitalizaciones no cumplen con las caracteristicas de un
instrumento de patrimonio conforme a la NIC 32, razdén por la cual deberian reconocerse
como cuentas por pagar al Accionista. En consecuencia, el patrimonio y el pasivo se
encuentran sobrestimado y subestimado, respectivamente, en dicho monto.

Como menciona la Administracion en la Nota 1, las operaciones de la Compafia
presentan una reduccion y en [os ultimos afios se han generado pérdidas en la operacion,
lo que constituye un indicio de deterioro del valor de sus activos (Instalaciones y Equipos).
La NIC 36 - Deterioro del valor de los activos, parrafo 9, requiere que, si existe un indicio
de deterioro de valor, se debe hacer una estimacion del importe recuperable del activo. La
Administracion no ha proporcionado la estimacion requerida por la referida norma y en
consecuencia no ha sido posible determinar el monto del ajuste, si los hubiere, en caso de
que el importe recuperable de sus activos sea menor al valor en libros.

Al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro Anticipos a proveedores incluye el monto de
US$562.326 proveniente de afios anteriores, sobre el cual la Administracion no nos ha
proporcionado documentacion de soporte. En vista de que no pudimos aplicar nuestros
procedimientos de auditoria, no nos fue posible concluir sobre la razonabilidad del
mencionado saldo.

No se obtuvo respuestas a las solicitudes de confirmacién enviadas a los asesores legales
de la Compania en relacion con los procesos legales y demas informacion relevante
conocida por ellos. Debido a la falta de las confirmaciones de los asesores legales y
debido a la imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos, no nos fue posible
determinar la eventual existencia o no de procesos legales relacionados con la Compaiiia,
que podrian afectar los estados financieros al 31 de diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania presenta diferencias no conciliadas de
US$113.292 en el rubro Inventarios - Materiales y Equipos de instalacion, entre el saldo
segun los controles auxiliares por US$450.704 y el saldo segun registros contables por
US$563.996. Adicionalmente, nuestra contratacion como auditores independientes se
produjo el 9 de octubre del 2018, por lo tanto, no presenciamos el inventario fisico de las
existencias de la Companiia al 31 de diciembre del 2017, que segun registros contables
ascendian a US$588.229. No nos ha sido posible satisfacernos mediante procedimientos
alternativos sobre las cantidades en existencia a dicha fecha. Debido a los asuntos

info_sctx@sercontax.com - sctx_auditores@hotmail.com
S @ 042628725 - 045128758 - 0986499679

Cdla. Ietel, Mz. 2 Villa 5, Oficina 2 (Planta Alta)



SCTX AUDITORES
rIINDEPENDIENTES CIA. LTDA.

mencionados precedentemente, no nos ha sido posible determinar los efectos, si los
hubiere, de los referidos asuntos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de costo, deterioro y depreciacion, acumulados
del rubro Instalaciones y Equipos, que segun los registros contables ascienden a un valor
de US$4.829.769, US$75.393 y US$4.044.935, presentan diferencias pendientes de
conciliacion frente a los saldos de costo por US$2.500.770, deterioro acumulado por
US$54.345 y depreciacion acumulada de US$2.435.697 reportados en el detalle contable.
La diferencia neta que se encuentra en proceso de conciliacion es de aproximadamente
US$700.000. En estas circunstancias, no nos ha sido posible determinar los efectos sobre
los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, si los hubiere, que resulten de [a
conciliacion de las mencionadas diferencias.

Al 31 de diciembre del 2017, el monto total relacionado con sueldos y beneficios sociales
registrados en el resultado del periodo ha sido clasificado en el rubro de Gastos de
administracion y ventas por US$3.031.194, debido a que el sistema contable no permite
segregar el monto de estos conceptos correspondiente al rubro de Costos de prestacion
de servicios. Debido a lo mencionado, los rubros Costos de prestacion de servicios y
Gastos de Administracion y Ventas estan subestimados y sobrestimados,
respectivamente, por un monto que no pudo ser determinado.

Al 31 de diciembre del 2017, no se habian registrado ingresos por aproximadamente
US$238.000 correspondientes a servicios brindados en el afio 2017 y cuya facturacion y
registro fueron efectuados en el ano 2018. En consecuencia, el ingreso por venta de
servicios se encuentra subestimado y la pérdida del afio y los resultados acumulados se
encuentran sobrestimadas en dicho monto.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de EASYNET S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cdédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Enfasis

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia contratd a la firma Price Waterhouse Cooper
como auditor externo para realizar el Informe de Auditoria de ese periodo, su opinion fue
emitida el 16 de noviembre del 2018 como ABSTENCION DE OPINION.

Al 31 de diciembre del 2018, la Comparia mantiene por tercer afio consecutivo pérdidas y
flujo de efectivo negativo, por lo que estaria afectando al principio de NEGOCIO EN
MARCHA y podria ser considerada en un futuro como compaiiia en disolucion.

Llamamos la atencion a la Nota 1 y 2 de los estados financieros, en la cual la Administracion
revela que las operaciones y los resultados de la Compania dependen exclusivamente de su
relacion con su accionista y que en los ultimos afios han tenido pérdidas relacionadas con
estas relaciones comerciales; y, por tal motivo la Junta General Universal de Accionistas
decide disolver de manera anticipada y voluntaria la empresa EASYNET S.A.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Companiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de los reportes
financieros de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestra responsabilidad es realizar una auditoria de los estados financieros de la
Compaiiia de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y emitir un informe de

auditoria.

Sin embargo, debido a los asuntos descritos en la seccion Bases para abstencion de
opinion de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que nos
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proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria sobre
los estados financieros adjuntos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de EASYNET S.A. al 31 de diciembre del 2018, por
requerimiento de Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 06, 2019

scrx AUDITORES .
/) I INDEPENDIENTES CIA, LTDA.

SCTX, AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. SCVS-RNAE-1276
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EASYNET S.A.
Estado de Situacion Financiera
‘Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En dblares estadounidenses}

ACTNO NOTAS 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE '

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 286.656 425801
Activos financieros 5 13.914.207 12.108.098
Activos por impuestos corrientes 6 521.691 423848
Inventarios 7 259.747 588.229
Pagos anticipados 23.101 13.284
Total activo corriente 15.005.402 13.565.260
ACTNVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo 8 592.801 709.441
Licencias y otros aclivos 16.163 25.549
Total activo no corriente 608.964 734890
Total Activo t-jtﬁ.SM 366 14.300.250

Ing. Vinicio Félix Pérez
Representante Legal

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVO CORRIENTE

Pasivos financieros 9
Pasivos par impuestos corrientes 6
Beneficios empleados 10
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Impuestos Diferidos

Beneficios empleados L/P 11
Total pasivo no corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social 12
Aporte Futuras Capitalizaciones 12
Reservas 12

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total patrimanio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

B

2018 2017

9.481419  8.189.605
604.960 373572
378.654 313.150
10465033  8.876.327
34,024 40,670
504295  453.392
538.319 494.062
11.003352  9.370.389
1.863.055  1.863.055
2952031 2952031
567.085 567 .085
(396.985)  (190.577)
(374.172)  (261.733)
4611.014 _ 4.929.861
15.614.366  14.300.250




EASYNET S.A.
Estado de Resuitados Integrales
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

{En délares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Ingresos por Actividades 14 10.890.641 7.410.650
Otros ingresos 55.484 4.370
" Total ingresos 10.946.125 7.415.020
Costo de ventas 13 (6.921.479) (3.182.333)
Utilidad en Operacion 4.024.646 4.232.687
Gastos administrativos y de ventas 13 (4.398.818) (4.389.267)
Resultado antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta (374.172) (156.580)
Participacion Trabajadores 15 - -
Impuesto a la Ganancias 15 - - (105.153)
Resuitado neto del ejercicio (261.733)
easynet»

------- ;'“.-.-—-' --.---------—'_“‘“——..._..

<__ ? d TTTe— L "

Ing. Vinicio Félix Pérez Ing. Bdpmeo Licero

Representante Legal

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
9




EASYNET S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En ddlares estadounidenses)

Capital Ap. Futura Reservas Resultados Resultado Total

Social Capitalizac. Acumulados  del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1.863.055 2.952.031 567.085 (209.680) - 5.172.491
Otros resultados integrales - - - 19.103 - 19.103
Resultado del ejercicia - - - - (261.733) (261.733)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1.863.055 2.952.031 567.085 (190.677) (261.733) 4.929.861
Transferencia a resultados acumulados - - - (261.733) 261.733 -
Oftros resultados integrales - - - 55.325 - 55.325
Restitado detejercicio - {374.172) (374.172)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1.863.055 2.952.031 567.085 (396.985) (374.172) 4611.014

~ oo B
WRTEOGRT

Representante Leg

Fre T

Ing. Maritza pem ¢l iicero.
Contadofa General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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EASYNET S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por los anos terminados al 31 de diciembre

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién
Resultados del ejercicio

Ajustes para reconciliar el resultado del ejercicio con el efectivo ne

provisto en actividades de operacién

Jubilacion patronal

Depreciacion

Impuesto diferido

Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Cambios nelos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Proveedores

Provisiones e impuestos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Adquisicidn de propiedades, plantas y equipos, neto
Ventas de propiedades de inversién

Adguisicidén de inversiones

Efectivo neto utitizado en {as actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones
Otros

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

S Vit i paes
Ing. Vinicke felix:Hére? “~

Representante Legal

Ver politicas de contabilidad y notas a los estac

11

Ing. Maritza

“.‘ :L e UF

Conta dTor

2fo

del 2018 y 2017

(En dolares estadounidenses)

e —

los financieros

2018 2017
(374.172) (156.580)
55.382 108.855
126.934 200.793
{1.897.952) (360.893)
(431) {994)
328.482 (497.327)
1.567.459 491.045
65.504 135.284
{(128.794) {79.817)
(10.294) {21.122)
{10.294) (21.122)
(57) -
(57) -
{139.145) (100.939)
425.801 526.740
. 286.656 425801
eo Lucero
General



EASYNET S.A.
Politicas de Contabilidad

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

1.1. Constitucion y objeto social

Easynet S.A. fue constituida en el Ecuador en marzo del 2000, bajo la razon social de
Suremtel S.A., en noviembre del 2001, mediante escritura publica, se autorizd el cambio
de razoén social a Easynet S.A., su domicilio se encuentra en la ciudad de Guayaquil,
en las calles Luis Orrantia y Victor Hugo Sicouret.

Su actividad principal es la instalacién, operacién, mantenimiento y explotaciéon de
servicios de internet y transmision de datos.

Su unico accionista es la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones - "CNT EP", la
cual es una entidad publica en el Ecuador.

1.2. Dependencia y pérdidas acumuladas

Las operaciones y los resultados de la Compaiiia dependen de forma exclusiva de las
ventas que tienen con su accionista Corporaciéon Nacional de Telecomunicaciones -
"CNT EP" bajo las condiciones y precios descritos en la Nota 19. Durante los afios 2018
y 2017 la operacion de la Compania se ha reducido y se han generado perdidas.

Por ello es importante mencionar que la viabilidad futura de la Compafia depende de
forma exclusiva del apoyo financiero y de cualquier otra indole que le brinde el
accionista. Por lo cual, no tenemos conocimiento de los planes que tenga nuestro
accionista en relaciéon con la viabilidad futura de la operacién, ni hemos tenido
confirmacion del apoyo financiero o de cualquier otra indole que, requerida la Companiia
en caso de que la operacion lo requiera para seguir operando como una empresa en

marcha.

Al respecto la Administracion esta tomando acciones y ciertas medidas que le permitan
revertir esta situacion a futuro, entre las que se pueden mencionar las siguientes:

Solicitar al accionista Corporacion Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP, un
aumento en los aportes para futuras capitalizaciones con la finalidad de contar con los
flujos necesarios que permitan a la Compafia continuar con el curso normal de sus
operaciones, ademas se planificardan nuevos proyectos que generaran mayores
ingresos en la comercializacién de servicios.

En estas circunstancias, los estados financieros han sido preparados con base en
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha; y, por lo tanto, no
incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que los planes y perspectivas de la Administracion no
llegaran a materializarse y la Compaiia se viere obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos en forma distinta a la del curso normal de sus negocios y por
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

12



EASYNET S.A.
Politicas de Contabilidad

Los estados financieros deben ser leidos tomando en consideracion estas
circunstancias.

2. NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido son preparados considerando que EASYNET
S.A., continuara como empresa en marcha.

Mediante Junta General Universal de Accionistas, celebrada el 21 de febrero de 2019,
la gerencia ha evidenciado que los recursos invertidos no han generado retorno a CNT
EP como accionista unica, por tal motivo, se decide disolver de manera anticipada y
voluntaria la empresa EASYNET S.A.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Normas Internacional de Contabilidad (NIC) y
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en

inglés).

Para efectos de aplicar las "NIIF COMPLETAS” o las “NiIF para PYMES”, la
Superintendencia de Compafias del Ecuador estableci6 mediante reglamentacion,
parametros a ser cumplidos por las compafiias sujetas a su control y vigilancia. Con
base a la observancia de la norma reglamentaria, EASYNET S.A. utiliza las NIIF para
Pymes en los registros contables y preparacion de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 2015, es mencionado a continuacién.

3.2. Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en ia moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

3.3. Activos y pasivos financieros
Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados consistentes en

cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a su
valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho

13



EASYNET S.A.
Politicas de Contabilidad

contractual de la Compania sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira, o
cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacién de la
venta.

Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicién de bienes
y recepcion de servicios, que son utilizados en el giro del negocio.

Las NIIF requieren de ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como:
Mercado, Crédito y Liquidez.

Un detalle de los mencionados riesgos es mencionado a continuacion:

Factores de riesgo financiero. -

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,

sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compariia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo

tiempo optimizar la rentabilidad.
i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectua transacciones denominadas en monedas
diferentes al dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la
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Administracion considera que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es
irrelevante.

i) Riesgo de tasa de interés

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la
Compariia es nulo, debido a que no mantiene obligaciones con instituciones
financieras. El financiamiento proviene fundamentalmente de operaciones con
companias relacionadas.

b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de los clientes. Respecto a
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad.
Respecto a las cuentas por cobrar por [as ventas, la exposicion de la Compariia al riesgo
de crédito es baja, debido a que el 100% de sus ventas son efectuadas a su accionista
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP; sin embargo, la Compafiia ha
presentado en los Ultimos afios una baja rotacién de los saldos por cobrar debido a que
esta sujeto a la disponibilidad de fondos de su accionista.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuitades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania
para administrar la liquidez comprende contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la

Compahdia.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 30 dias; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente.

d) Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y cuentas por cobrar y pasivos financieros se aproxima ai
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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Debido a que la totalidad de los productos que comercializa ia Compafia son de origen
extranjero, la Compariia esta expuesta a un alto riesgo de variaciones en aranceles y
la implementacion de otras medidas de salvaguarda que ha puesto el Gobierno
Nacional, con el fin de evitar un posible desequilibrio de la balanza comercial.

La Administracion ha tomado medidas comerciales fundamentadas en la ampliacion de
productos a comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios
en politica de comercio exterior.

3.4 Inventario

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. EL costo se determina usando el método de promedio ponderado, el valor neto
de realizacion es el valor de uso estimado en el curso normal de las operaciones.

El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de disefo, las
materias primas, costos directos de nacionalizacion en el caso de las importaciones y
no incluye costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta aplicables.

3.5 Activos Fijos, Neto
3.5.1. Propiedades, planta y equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.
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3.5.2. Depreciacion Acumulada

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida il
estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Propiedad, Planta y Equipo Aios de vida util estimada %
Edificios 20 anos 5%
Muebles y equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de telecomunicaciones 10 anos 10%
Vehiculo 5 anos 20%
Equipo de computacion 3 afnos 33%

3.6. Activos Intangibles

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su alquiler a largo plazo
o para su valoracién o para ambas cosas, y que no esta ocupadas por la Compainiia, se
clasifican como propiedad de inversion. Las propiedades de inversion se reconocen
inicialmente por su costo, incluyendo los costos de transaccion relacionados y cuando
sea aplicable los costos de préstamos. Después del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se pueden medir al costo menos depreciacion, si es aplicable,
y demérito, o por su valor razonable. Los desembolsos posteriores son capitalizados al
valor en libros del activo cuando sea probable que los beneficios econémicos futuros
asociados fluyan a la Compania y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El resto de las reparaciones y gastos de mantenimiento se cargan a gastos
cuando se incurren. Cuando parte de una propiedad de inversion se sustituye, se dara
de baja el importe en libros de la parte sustituida.

El valor razonable de las propiedades de inversion no refleja desembolsos futuros que
vayan a mejorar la propiedad y no refleja los beneficios futuros gastos distintos de los
que un participante de mercado racional tendria en cuenta para determinar el valor de
la propiedad. Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de
resultados. Las propiedades de inversion se dan de baja cuando se han eliminado.

Cuando la Compaiia dispone de una propiedad por su valor razonable en una
transaccion en condiciones de independencia mutua, el valor en libros inmediatamente
antes de la venta se ajusta al precio de la transaccion, y el ajuste se registra en los
resultados en la cuenta de ganancia neta del ajuste del valor razonable de las
propiedades de inversiéon. Si una propiedad de inversion pasa a ser ocupada por su
propietario, se reclasifica como propiedad, planta y equipo y su valor razonable a la
fecha de la reclasificacion se convierte en su costo a efectos contables posteriores. Si
un elemento de la propiedad ocupada por el propietario se convierte en una propiedad
de inversion, ya que su uso ha cambiado, la diferencia resultante entre el valor en libros
y el valor razonable en la fecha de la transferencia es tratada de la misma forma que

una revaluacion de propiedad, planta y equipo.
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El aumento resultante en el importe en libros de la propiedad se reconoce en los
resultados en la medida en que suponga una reversion de una pérdida por deterioro, y
el incremento restante se reconocera en otros resultados integrales. Cualquier
disminucion en el importe en libros de la propiedad se carga inicialmente contra los
otros resultados integrales, y cualquier disminucién adicional con cargo a los resultados.

3.7 Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que
la Administracion de la Compariia utilice ciertas estimaciones contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con
el objetivo de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compainia.

Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en los mejores conocimientos
por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

3.8. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre
la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre
la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades
cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de la diferencia entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocida como diferencias temporales).

Los pasivos por impuesto diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuesto diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzca la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se

recupere.
3.9 Provisiones y contingente

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente,
ya se legal implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
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necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; vy, (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidon son la mejor
estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

LLos conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente beneficios a los empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
3.10 Beneficios a Empleados
3.10.1. Participacion de trabajadores

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resuitados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

3.10.2. Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El Art. 216 del Codigo del Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de
conceder jubilacidon patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma Compaiia.

Con este propdsito la Entidad establecié reserva matematica anual, basada en estudio
actuarial, el cual incluye calculo de bonificaciéon por desahucio en caso de terminacion
de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa 0 empleador.

La compafia ha realizado el estudio actuarial, debido que la Administracion considera
que dicho ajuste seria material afecte significativamente los estados financieros durante
los periodos 2018 y 2017.

3.11. Reconocimiento de Ingreso

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainia haya efectuado la prestacion del servicio a los clientes de acuerdo con las
condiciones de ventas pactadas.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la comercializacion de los
servicios de telecomunicaciones que oferta y presta su accionista, los servicios
principales son: internet, telefonia fija, television satelital, asi como el servicio al cliente,
instalaciones y soporte técnico.
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3.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

3.13. Pronunciamientos contables y su aplicaciéon

La Compafia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compania del Ecuador, implemento legalmente las NIIF en el ejercicio econdmico 2012
teniendo como periodo de transicion el ejercicio econémico 2011. Las normas contables
que son materiales para el desarrollo de las operaciones de la Compafiia han sido
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Aplicacién
obligatoria para

Norma Tema . Py R
ejercicio iniciados a
partir de:
NIC 1 Presentacion de estados financieros 01de enero 2018
NIC 7 Estados de flujos de efectivo 01de enero 2018
NIC 8 Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores 01de enero 201
NIC 10 Hechos posteriores a la fecha del balance 01de enero 2018
NIC 2 Impuesto sobre las ganancias 01de enero 208
NIC B Propiedad, planta y equipo 0O1de enero 2018
NIC 9 Beneficios empleados 01de enero 2018
NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas. 01de enero 2018
NIC 36 Deterioro del valor de los activos. 01de enero 2018
NIC 8 M ejoras relacionadas con la medicidon de una asociada 0 una empresa conjunta a 01de enero 2018
su valorrazonable.
NIC 40 Enmienda referente a transferencia de propiedades de inversion yque las mismas 01de enero 2018
deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NHF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo paralos 01de enero 2018
adoptantes por primera vezcon respecto alaNIIF 7,alaNIC ByalaNIIF 0.
NIIF 2 Las encomiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones 01de enero 2018
de pago basadas en
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de Seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF 9 01de enero 2018
(Instrumentos Financieros)
NIF 9 Corresponde a la revisién final de la NIIF 9 (instrumentos financieros), que se 01de enero 2018
reemplaza las publicadas anteriormente y aia NIC 39 y sus guias de aplicacion.
NIIF B Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los 01de enero 201
contratos conlos clientes ", esta norma reemplazaalaNIC 11y B.
CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones 01de enero 2018
en las que existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre elregistro alargo plazo de una inversion que no esta aplicando 01de enero 208
el valor patrimonial proporcionatl.
NIIF 16 Publicacidén de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara alaNIC 7. 01de enero 209
NIiIF 9 Enmienda a la NIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las 01de enero 2010
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.
CINIIF 23 Interpretaciéon que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbre 01de enero 200
sobre ciertos tratamientos de impuesto a larenta.
NIiF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contrato de Seguros” 01de enero 2021
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Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el
IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compaiiia
en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones
seran de aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacion a menos que la Administracion de la Compaiiia
decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién obligatoria

Norma _ Tipo de cambio a partir de:
NIIF-16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes 1 de enero del 2018
NIIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacion y medicion de activos y
pasivos financieros. incluye la contabilidad de coberturas 1 de enero del 2018
CINIIF-22 transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitié la “NIiIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazara los
requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y las interpretaciones
respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los

clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

La Administracion de la Compaiiia en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tiene
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros

adjuntos y sus revelaciones.

A continuacidon, un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16:
Arrendamientos” para arrendatarios y arrendadores:

Requerimientos para arrendatarios:
La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo,

los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activo por el
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
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arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado
por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos
iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo
subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de
costo, el activo por derecho de uso sera depreciado durante su vida util y sujeto a una
revision anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de
valor razonable, el activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la naturaleza
del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de
inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de
los pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva
durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy,
ii) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos
casos, el arrendatario reconocera unicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el
estado de situacion financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la
inversion neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho
de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, ii) los
pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opciéon de compra en caso de
existir certeza razonable de que se efectle, y, v) los pagos de penalidades por
terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor

del activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo
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subyacente menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o
pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado como financiero. Los
ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en
el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.
Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran
en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante
el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion
de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitidé la “NIiF-15: Ingresos procedentes de contratos con
clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las
entidades en la medicion y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos
establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NiC-11: Contratos de Construccion”
y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas
modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite
su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: Asignar precio de transaccion entre obligaciones de desempefo del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligaciéon de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacion de desempeno particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere

amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tiene
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.
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“CINIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”

En diciembre del 2016 se emitid la CINIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con
pagos anticipados” que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccion
y el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

La Administracion de la Compaiia prevé que no tendra impactos en sus estados
financieros durante la aplicacion inicial de la interpretacion “CINIIF-22: Transacciones
en moneda extranjera con pagos anticipados” considerando que realiza pocas
transacciones en moneda extranjera. La Gerencia de la Compania estima que la
adopcién de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o interpretaciones, que estan en
vigencia en ejercicio posteriores que no ha sido aplicada con anterioridad, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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