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. Atentamente,

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA C.A. INCOPECA

He examinado el balance general adjunto de IND. CORPORATIVA PESQUERA
AMERICANA C.A. INCOPECA., al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafila. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros sobre la base de mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errébneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de Ia
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

En mi opinidn, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de IND.
CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA C.A. INCOPECA. al 31 de diciembre del
2010, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas y principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracion describe las medidas econdmicas y las politicas y
principios de contabilidad aplicados para la preparacion de los estados financieros.

CPA. Rémulo Cazar Erazo.
SC- RNAE No. 142

Guayaquil, abril 28 del 2011



IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos
Activos Diferidos

Total activos no corrientes
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio de los Accionistas

(Nota 3)

(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2010 2009
8.385,67 6.601,15
384.853 41 366.604,31
393.239,08 373.205,46
1.826.089,00 2.366.183,81
1.290.271,04 15.169,31
3.116.360,04 2.381.353,12
3.509.599,12 2.754.558,58
16.175,72 29.787,54
16.175,72 20.787,54
2.198.191,94 1.606.490,11
2.215.367,66 1.536.277,65
1.294.231,46 1.218.280,93
1.294.231,46 1.218.280,93
2.509.599,12 2.754.558,58

Ver notas explicativas a los Estados Financieros



IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
{(Expresado en dé6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ingresos:
Ingresos por alquiler

Total ingresos

GASTOS:
Gastos de Operacion
Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) Operacional

Otros ingresos / egresos netos
Utilidad (Pérdida) antes de la participacion
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacién trabajadores
25% Impuesto a la Renta
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

2010 2009
1.135.406,76 1.104.522,68
1.135.406,76 1.104.522,68
(779.376,87) (750.378,02)
(253.635,09) (267.831,14)

(1.033.011,96) (1.018.209,16

102.394,80 86.313,52
102.394,80 86.313,52
(26.444,27) (23.636,66)

75.950,63 62.676,86




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reservade  Resultados TOTAL

Social (1) Legal. Capital Acumulados

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 4.000,00 950,90  870,147.67 280.505,50 1.155.604,07
Ajuste al Patrimonio

Resultado del ejercicio 2009 62,676.86 62,676.86
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 4.000,00 950,90  870,147.67 343.182,36 1.218.280,93
Ajuste al Patrimonio

Resultado del ejercicio 2010 75.950,53 75.950,53
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 4.000,00 850,90  870,147.67 419.132,89 1.294.231,46

(1) Representado por 4.000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una

A

Gerfente General Contador General



IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2010 2009
Efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 75.950,53 62.676,86

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Ajuste al Patrimonio - -

Depreciaciones 540.094 .81 540.695,98

Amortizaciones 15.035,34 21.040,51

Cambios en activos y pasivos de operacién:

{(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (18.249,10) (7.148,34)

Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar {(13.611,82) 3.441,82
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 599,219.76 620,706.83

Efectivo utilizado por actividades de inversioén:
{Adiciones) disminucion de propiedades y equipos - -
(Adiciones) disminucién de activos a largo plazo - -

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de - -
inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:

Aumento de Activos y Pasivos a largo plazo 692.701,83 1.054.002,23

Aumento de Préstamos Bancarios (1.290.137,07) {1.674.914,89)

Efectivo provisto (utilizado) por actividades de (597.435,24) (620.822,66)
financiamiento

(Disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo 1.784.52 (115.83)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 6.601.15 6.716.98

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8.385,67 6.601,15

Ag a Ramos
Gerénte General Confador General



a)

b)

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

OPERACIONES

La Companiia fue constituida el 22 de julio del 1977 como EMPRESA METALURGICA
CIA. LTDA. En agosto 1 de 1997 cambia su denominacion a INCOPECA INDUSTRIA
CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA C. A., siendo su principal objetivo es la
industria de la pesca en sus distintas fases tales como de extraccion, procesamiento,
transformacién y comercializacién de las especies bioacuéticas (peces, mariscos y
vegetales) de la fauna del mar, rios, lagos, estanques y embalses para lo cual podra
adquirir 0 arrendar barcos pesqueros, instalar camaras frigorificas para mantener
refrigerados tales productos y procesarios industrialmente para el consumo humano,
en plantas propias o arrendadas incluyendo la fabricacion de envases sanitarios para
su comercializacién dentro del territorio nacional o exportarlos en su estado natural.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Ecuador y estan basados en el costo
histérico, modificado para propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Ecuador involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en 1a valuacién de activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Las principales diferencias entre las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y las
normas internacionales de contabilidad (NIC), son como siguen:

. Las NEC establecen que el impuesto a la renta se registre en funcion de la base
imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

. Las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes
establecidos por las NEC.

Propiedad, Planta y Equipos

Se muestra al costo  historico, menos la depreciacion acumulada.
El valor de las propiedades, plantas y equipos asi como la depreciacién acumulada de
los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a
los resultados del afio.



c)

d)

e)

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta, sobre la base de
los siguientes porcentajes anuales:

Edificio e Instalaciones 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Activos diferidos

Corresponde a los Gastos de preoperacion incurridos con anterioridad a la puesta en
marcha de las operaciones de la compafiia, se muestran al costo histérico menos la
amortizacion acumulada, calculada sobre la base de los siguientes porcentajes
anuales:

Gastos de preoperacion 20%

Provisién para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aftlo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar. Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia
ha constituido provisién por este concepto por un monto de US$26.444,27.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer por concepto de
participaciéon laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de
diciembre del 2010, la Compariia no ha constituido esta provisiéon alguna por no tener
empleados enrolados bajo relacién de dependencia.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccidn
de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados
en el proceso de conversibn de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses al 31 de marzo dei 2000.




a)

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(continuacién)

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la Junta General
de Accionistas. Esta reserva no esté disponible para distribucion de dividendos ni podra

utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiia.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no est4d disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

perdidas.

CUENTAS POR COBRAR
2010 2009
Uss Us s
Fisco (1) 384.853 41 366.604,31
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 384.853,41 366.604,31

(1) Corresponde al crédito tributario por IVA pagado por US3$77.039,26 y a las
retencicnes en la fuente por US$307.814,15 efectuadas por sus clientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPCS

2010 2009

USS$ uss
Terrenos 520.491,26 520.491,26
Edificio e Instalaciones 2.873.822,51 2.873.822,51
Magquinarias y Equipos 3.810.290,24 3.810.290,24
Equipo de Computacion 617,48 617,48
Muebles y Enseres 159.758,24 159.758,24
Vehiculos 1.872,07 1.872,07
Subtotal 7.366.851,80 7.366.851,80
(-) Depreciacién Acumulada (5.540.762,80)  (5.000.667,99)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 1.826.089,00 2.366.183,81




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{continuacién)

Movimientos del aflo al Costo:

Us$

Saldo al 1 de enero del 2010 2.366.183,81
Adiciones del afio -
(-) Depreciacion del afio -540.084,81
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1.826.089.00
ACTIVOS DIFERIDOS

2010 2009

uss$ uss
Gastos de Organizacion 18,16 18,16
Gastos de Preoperacién 210.405,12 210.405.12
{-) Amortizacién Acumulada (210.289,31) (195.253,97)
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 133,97 15.169,31
CUENTAS POR PAGAR

2010 2009

Uss uss
Obligacicnes Bancarias - -
Cuentas por Pagar 16.175,72 29.787,54
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 16.175,72 29.787.,54
PASIVO NO CORRIENTE

2010 2009

Uss uss
Prestamos accionistas (1) 2.199.191,94 1.506.490,11
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.199.191,94 1.506.490,11

(1) Estos préstamos a Accionistas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.



IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(continuacion)

CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2010 el Capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de
US$4.000,00 dividido en cuatro mil acciones ordinarias y nominativas por el valor de un
délar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 vy la fecha de emisidn de estos Estados Financieros
no se produjeron eventos que, en la opinion de ia Administracion de la Compafiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.



