CPA. Efren Hernandez

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembras del Directario y Accionistas de

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA
S.A., al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre esos estados financieros sobre la base de mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que mi auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Como se indica en la nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiias de la Republica del Ecuador y con los principios de contabilidad generaimente
aceptados en aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la
legislacién societaria y tributaria del Ecuador.

4, En mi opinién los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IND. CORPORATIVA PESQUERA
AMERICANA S.A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

5. En la Nota 4 la Administracion describe las medidas econdmicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir los registros contables a

dolares, el efecto de las medidas econdémicas adoptadas en ese periodo y las condiciones que
deben de cumplirse para la recuperacion de la economia y mantenerse en el futuro.

Atentamente,

SC-RNAE 0090; CPA. 0446

Guayaquil, abril 12 del 2004




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos
Activos Diferidos

Cuentas por cobrar

Total activos no corrientes
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Sr.
Gefrente General

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

(Nota 3)

(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)

2002 2003
45.833,93 28.607,59
18.664,67 114.392,83
64.498,60 143.000,42

5.960.388,60 5.441.901,83
162.147,13 126.114,29
1.982.750,87 0,00
8.105.286,60 5.568.016,12
8.169.785,20 5.711.016,54
989.075,51 1.515.534,55
989.075,51 1.515.534,55
6.305.000,00 3.320.496,24
6.305.000,00 3.320.496,24
875.709,69 874.984,85
875.709,69 874.984,85
8.169.785,20 5.711.016,54




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ingresos:

Ingresos por alquiler
Ingresos por planta
Total ingresos

GASTOS:
Gastos de Operacion
Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) Operacional

Oftros ingresos / egresos netos

Utilidad (Pérdida) antes de la participacion
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la Renta
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

2002 2003
1.741.328,16 1.607.379,24
103.787,38
1.741.328,16 1.711.166.62

(1.209.641.99)
(542.204,62)

(1.383.938,15)
(327.952,41)

(1.751.846,61)

(1.711.890,56)

(10.518,45) (723,94)
2.571,43

(7.947,02) (723,94)

(7.947,02) (723,94)




IND. C(

Saldo al 1 de Enero del 2002
Transferencia a cuenta Reserva de Ca
Resultado del Ejercicio 2002

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2

Apropiacién para la Reserva Legal
Resuitado del ejercicio 2003

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2

(1) Representado por

S.
Gefente General




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 22 de noviembre del 1983, su principal objetivo es la
produccién de larvas de camarén y ofras especies bio-acuaticas, mediante la instalacién
de su laboratorio y en general a la actividad pesquera en todas sus faces tales como:
captura, extraccion, procesamiento y comercializacién de especies bio-acuaticos en los
mercados internos y externos.

Las medidas economicas adoptado en el afio 2001, han posibilitado una recuperacién de
la economia, una baja de la tasa de inflacion. EI mantenimiento y fortalecimiento de esta
recuperacion tiene fijada sus bases, en que el Ecuador pueda obtener nuevas
inversiones y fuentes de financiamiento, la optimizacién del ahorro interno y la
reestructuracion y confianza en el sistema financiero nacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Ecuador y estan basados en el costo histérico,
modificado para propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generaimente Aceptadas en Ecuador involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuacion de activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Propiedad, Planta y Equipos

Se muestra al costo  histérico,b, menos la  depreciacion acumulada.
El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta., sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:




d)

e)

f)

g)

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacion)

Edificio e Instalaciones 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Activos diferidos

Corresponde a los Gastos de preoperacién incurridos con anterioridad a la puesta en
marcha de las operaciones de la compaifia, se muestran al costo histérico menos la
amortizacion acumulada, calculada sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Gastos de preoperacion 20%

Provision para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar. Al 31 de diciembre del 2003, la compaiiia
no ha constituido provisién por este concepto debido a que ha generado pérdida.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de
diciembre del 2003, la Compaiiia no ha constituido esta provisién alguna por presentar
pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflaciéon y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.




h)

IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacion)

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafiia.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

CUENTAS POR COBRAR Us$
Fisco (1) 114.392,83
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 114.392,83

(1) Corresponde al crédito tributario por VA pagado por US$21.966,52 y a las
retenciones en la fuente por US$92.426,31 efectuadas por sus clientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos 510.491,26
Construcciones en curso 15.233,93
Edificio e Instalaciones 2.868.302,43
Magquinarias y Equipos 3.665.047,63
Equipo de Computacién 98,00
Muebles y Enseres 159.758,24
Vehiculos 1.872,07
Subtotal 7.220.803.56
(-) Depreciacion Acumulada (1.778.901.73)

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 5.441.901,83




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Movimientos del afio al Costo:

Saldo al 1 de enero del 2003
Adiciones del afio
(-) Retiros y/o Ventas

Saldo al 31 de diciembre del 2003

(continuacion)

Movimientos del aiio a la Depreciacion:

Saldo al 1 de enero del 2003
Depreciaciones del afio
Retiro o ventas

Saldo al 31 de diciembre del 2003

ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos de Organizacion
Gastos de Preoperacion

(-) Amortizacion Acumulada
TOTAL CARGOS DIFERIDOS

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales
Impuestos por Pagar
TOTAL CUENTAS POR PAGAR

uss$
7.356.434,92

135.631,36

7.220.803,56

us$
(1.396.046,32)
(382.855,41)

(1.778.901,73)

uss

16,76
180.155,84
54.058,31

126.114,29

US$

1.489.064,66
26.469,89

1.515.534,55




IND. CORPORATIVA PESQUERA AMERICANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacion)

PASIVO NO CORRIENTE US$
Obligaciones Bancarias 3.150.087.15
Prestamos accionistas 170.409,08
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3.320.496,24
CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2003 el Capital suscrito y pagado de la Compafiia es de
US$4.000,00 dividido en cuatro mil acciones ordinarias y nominativas por el valor de un
doélar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros
(abril 12 del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.




