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Informe de los Auditores Independientes

A los Acpionistas de
AL TIAGRO S A.

Opinitdn
Heros auditado tos estados financieros adjunios de ALTIAGRG S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembra del 2017,
el astada de resuiiados integral, de esliado cambios en of patrimonio v &
estade de flujos de efective comespandientes al ejercicio terminade en
dicha fecha, asi como las notas a ios estados financieros que inciuyen un
resumen de las paliticas contables significativas y ofras notas explicativas.

En auestra opinion, Ios estados financieras  adjunios  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de ALTIAGRO S.A., al 31 de diclembre del 2017, asi como da sus
resutados v flujos de efectiva correspondiente al ejercicio terminade en
dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiara,

Bases de |a Opinidn _

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales
de Audioria. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccidn “Responsabilidades del Auditor
an relacion con ia auditoria de los estados financieres” de nuestro informs.
Somps independientes da ta Entidad de acuerdo con las disposicionas del
Cadigo de Etica para Contadores Publicos emifida por ot Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplida las demas
responsabilidades de é&tica de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos gueé 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn de
auditorta.

{Otra Informacion
La Administracion es responsable de 1a otra informacdian, gue comprende
el reporte anual que se presenta de acuerde a lag disposiciones de
caracter general aplicables, paro no incluyen 05 estados financieros y
nuastro corraspondiente informe de auditoria.

Nuesita opinion de Ds estados fnanciercs no cubre ia cire informacion v
ne expresamaos cualquier otra forma de seguridad al respecto.

En relacidn con nuestra audioria de los estados financkeres, nuestra
responsabilidad es leer la Otra informacion y, al hacerlo, considerar si hay
una, meangruancia materal entre asa informacidn v los estadns ingncierns
0 nuestros conocimientos obtenidos en la auditaria, o si, de aigln modg,
parecen contener una incorreccidn matenal. Si, basandanos en el {rabgjo
realizado, conciuimas gue exigts Una incongruencia material an esta otra
infarmaciéon, estamos obligados, @ informar de este hecho. No tenemoes
nada que Comuical al Fespecta. \
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Responsabilidades de la administracién y {os encargados de gobierno en

relacién con los estados financieros
ta gerencia de la compafiia es responsable de ta preparacian vy
presentacidn razohable de eslos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF), ¥ de su control
internc determinado como necesarip por 8 gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debide z fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es
respunsable de evaluar 2 capacidad de la Entidad, para continear como
un negocic en marcha, revelande, Segln corresponda, los asunios
refacionados, salvo que la administracidn se proponga liquidar la Entidad o
cesar de sus operaciongs, o no tenga olra alternativa mas realista que
haceric.

Los responsables del gobierne de la entidad son responsables de la
Supervision del proceso de presentacian de los informeas financieros da la
Entidad.

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetives son obtener una seguridard razenable acerca de ai ios
estados financiercs como un todo estdn libres de errcres materiales, ya
sea por fraude o por error, y emitir nuesira opinidn. Seguridad razonable
€5 un afta nivel de segundad, perc no s garantia de gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona siempre va
a detectar emrores materiales cuande existan. Equivocaciones pusden
surgir por fraude o emor ¥ se considera material si, individuaimente o en
conjunt, puede esperarse razonablemante qua influyan en las decisionas
goonomicas de los usuarios, tomadet sobre la base de 105 astados
financieros.

Hros asuntos

El informe da cumplimiento tributaric de ALTIAGRO S.A. al 31 de
diciembre del 2047, pOr requanmiznto del Servicio de Henjas intemas, se
emite por separado. '

Los estados financieros de la Compafia del afo 2016 y de los afics
antericres, no fueron objeta de examen de auditoria externa, dehida a que
por su achividad o por fos mentos totales de sus activos en €508 a10s, No
eran [os minimas requeridos para dicho examen.

BRL- LOZAND DCHOA &
ASQOCIADOS

& Brgster Lozang Z0ni
/ Represantante Legal
Registro Nacional de Auditores
Extarngs
SC-RMNAE-M" 943
Guayaqui, Ecuador
9 de septismbre de 2049
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ALTIAGRG S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresedo en dolares de E LULA.)

ACTIVOS CS-DNG-204T 31-DIC-2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y eguivalentes de efectivo 172190 184.157
Cuentas por cobrar o 74,279
Activos por impuestos corientes 449 3&7 42.585
Otros activos L a 4 533
Total de activos carrisntes 227 547 305,648
PROPIEDADES ¥ EQUIFQS, neto 252,350 508,527
Total de activos 479,927 811.175
PASIVDS Y PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS
PASNOS CORRIEMTES:
Cusntas por pagar 0 B5.425
Pasivos acumulados 45.606 18822
Pasives por ithpuestos cormentas 5.986 3788
Total de pasivos £1.502 105.044
PATRIMONIG DE LOS ACCIONSTAS:
Capilat social. suserite y pagado 800 BOO
Resarva fegal 400 400
Resuilados aoumulados 2735 701,931
Total de patrimonio de los accionistas _ 428.335 T03.131
Tolal de pasivos y patnmonio de los accioniglas 479.927 811175
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ALTIAGRO §.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
PCOR EL PERICDO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(Expresado en dalares de £.U.A)

31-DIC-2017  $1-DIS-2016

INGRESDOS ORDINARIQS B2 187 B11.905

GASTOS DE DPERACION:
(Senerales y de administracion (605.803) (7158.715)
Utiidad antes de provisién para impuesto a la rema 24E 384 88190
PROVISION PARA IMPUESTO A LA REMTA _ {74.189) (88.732}
172 205 27.453

Utilidad neda

[ as notas adjuntas son parte integranta de aste astado,
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ALTIAGRQ 5.A,

ESTADRC PFE FLUIGS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares de E.UA)

ACTIVIDADES DE OPERACION.
Recibido de clientes
Pagado a proveadores
Efectve generade en |as oparaciones
Impuesta 5 |z renta pagado
Ffectivo neto {utilizade en) las actividadas de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Baja de propiedades y equipos
{Disminucion) neta en saklio de efectivo y equivalentes de efactive
Salde de efectivo y equivalentes de efeciivo &l inicio del afio
Baldo de efectiva y aguivalentes de efectivo 3 final del afio

Conciliacion de 1os resultados del afio v 2l sfectiva
LHilidad neta
Ajustes para conciliar la ulilidad nela con el efectivo
Fago de dividendos
Pasivos acumulados
Depreciacidn de propiedades y equipos
Cuentas paor cobrar
Activos por impuestos cormentes
Ctros aclivos
Cuentas por pagar
Pasivos por impuestos correntes
Flujo neto de efective por actividades de operacion

_31-DIC-20t7

4379
(281,867}

(187.618)

21490

(1B5.428)

V9467

)

. Teanst
176130

172208

(447.001}
25,7684
73.680
74579
(B.772)

£533
(B5.428)
2990

(1BE.428)

Las notas adjuntas son parte integrante de esie estado.
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ALTIAGRO S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL PERIQDO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE OF 217
(Expresadas an dblares da EUAY)

1. OPERACIONES DE LA COMPARA

ALTIAGRO 5A. se constituyd por escritura pablica celebrada anite 8l Notario
Quinto del cantén Guayequil, Abogado Cesario Cando Chiriboga. &l 26 de abiil
del 2000, fue inscrita en el Registro Marcantll del cantén Guayaquil el 12 de
mayo def 2000, asta reguiada por la Supenintendencia de Compariias, Valores
¥ Saguros a través de la Ley de Gompadias ¥ tene un plazs de duracidn de 50
arios.

L2 actividad principat de la Compahia es la instalacion y administracion de
estaciones y centro de servicios de venta de {odo tipo de gasclina.

Ei domiciic principal de la Compaiiia donde desarrolla sus actividades es en la
pravincia del Guayas, cantdn Guayaquil, paroguia tarqui, Av. Del Bomberg
km. 6,5 vig a8 fa costa.

Los estados financieros de la Compafiia, por el afio terminado & 31 de diciembre
de 2017, fueron aprohados y autorizados por la Presidencia para su emision y
seran puestos a consideracion de ia Junta General de Accionigtas para su
aprobacidon. En opinidn de la Presidencia estos estades financisros seran
aprobados sin modificaciones.

t a informacion contenida en estos estados financieros as responsabiidad de la
Administracidn de la Compariia.

Lz Compafila opers en Ecuador, un pals que desda o afio 2000 utitiza of US
dclar como moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo
con infarmacion emitida por el Bance Cantral del Ecuador, presenta los
siguientes indices de inflacion en los Oltimos ites afics:

INDICE DE
__PERIODOS  INFLACION ANLAL
2015 1,12%
2017 -0,20%

2018 -0,18%



2. RESUNMEN DE PRINGIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGN|FICATIVAS

BASES Df PRESENTACHON

La Compafiia, mantiene sus registros contables en dolarss de E.U.A.. moneda
funcional de fa Compafiia v de curso ilegal en el Ecuador. Los estados
financieros de la Compafia han sido praparades de conformidad con las
Normas nternacionates de Infermacion Finenciera para Paquenas v Medianas
Entidades (NHF para las PYMES) emitides por el Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad, vigentes al cierre del arfio 2017 y con las
poliicas contabiles estehlecidas por a2 Superntendencia de Compadias,
Valores y Seguros para las sntidades bajo su control en el Ecuader, las cusles
en términos gsnerales coinciden c¢on los principios intemacionales de
contabilidad.

Conforme  las disposiciones del oarganismo de control, en  Rasolucion
SC.QICI.CPA IFRS11.01 publicada en RQ 372 del 27 de enero de 2011, =&
esiablace que sa aplicard la Noma Wnternacional de Informacién Financiera
para Peguenas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), para a! registro,
preparacién y presentacidn de los estedos financiercs, a partir ded primero de
engro de 2012, todas aguellas companias gue cumplan jas siguisnies
condiciongs: &) activas totates menores a 4 millonas; b} valor bruto en ventas
arnales menores a 4 milcnes y ¢} tener mencs de 200 trabajadores. La
Compania prepara sus estades financierns en base a la Norma Internacional
de Informacidn Financiera,

En las siguientes notas se resumen los principios y paliticas contables y criterios
de valoracidn mas significativos aplicados en ia praparacian dae las cuentas
anuales de la Compariia en & ejercicio 2017, Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparative presentado. Algunas recigsificaciones
han sido efectuadas para facildar la comparacion entreg un afio ¥ otro. Las
partidas de activos y pasivos Nan sido vaiuadas bajo ef convencionalisme del
costo histérico de adguisicién, dabido & la adopeion por primera vez de las
Narmas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (MIIF para las PYMES), al costa amonizada en pasivas finangiars
y cuentas por cobrar y pagar.

" INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos vy pasivos financieros son reconacidos cuando la Compafifa se vuglve
parte de las astipulaciones contractuales del instrurmento financierc.

ACTIOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados en fa fecha
en gue la Compadia farma parte de la transaccion. Son reconocidos
inicialmente a sy valor razonable que usualmente es et valor de la transeccion,
mas i0s costos incrementales relacionados con ella, gue sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en &l
ceso de los activos levados a valor razonable. Posteriormente, s actives
finahcieras son razonables a su coste amortizade ueande o) métndo del interds
efectiva cuando los plazos atorgados exceden los plazos de crédito
consideracios normales. \
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Al final de cada periodo sobre 2l gque ¢2 informa, los impoertes en Yoros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe aiguna evidencia
oojefiva de que no vayan & ser recupergbles. Sioes asi, se recongee
inmediatamente en rasultadas una pévdide por detenoro del valor, Ei valor en
libros del active financisre se reduce por Iz pérdida por deterioro directamenite,
&xcRplo para las cuenias comercizies por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a fravés de unad cuanta de provision. Cuando se considera qua una
cuents cormercial por cobrar 85 de dudoso cobro, se elimina contra 8 cuenta
ds provision. Los camblos en el imporie en lbros de fa cuenta de provision se
recongcen &0 et egtada de resultados integrad,

La Gompania dara de baja en cuentas de active financiero Gnicamente cuando
axpiren los derechos contractusles sobre Jos flujos te efectivo del activo
financierg y transfiere de manera sustancial 1oz riesgos vy benaficios inherentas
a ia propiedad del active finangiers,

PASIVOS FINANCIEEQS. - Los pasivos finapcieros g2 reconocen inicialmants a
st costo, neto de los costos que se haya incurrido en la tranmsaccion.
Postericimenis, s= miden 2 su coslo amortizado v cuskuier diferencia enire
los fondos obtenidos (neto da los costos necesarios par2 su obtencian) v ¢l
valor del reembgisa, se reconoce en ef estado de resuftados integrat durante |a
vida del pasive de acuerdo oon & método de la tasa de interés efectiva.
cuando los términos inclayen infereses o cuando (oS tdmines fo incluyen
imtereses, pero si plazos superipres a los considerados comercigimente
nommales. La Compaftia da de baja en cuentas un pasive fnancierc & y solo
5i, expiran, cancelan o cumglen fas obligaciones lz Campania. Le Compatiia
tiene implementadas peliticas de manejo de riesgo financiere para asegurar
gue indas las cusntas por pagar se paguen de conformidad con los terminos
craditicios pre-acordados.

Raconociriento inicial de activos v pasivos financieras. - Los actives y pasives
financieros de la Compafifa se miden odginalments al valar rezonable.

Medicibn posterior te nstrumentos financieros. - Para gl proposito de madicidn
posterior. I0s instrumentos financigras de la Compafiia son clasificadas en las

siguientes categarias hego de su reconocimiento inicial:

Instrurmentos financieros basicos. - Log instumenios financieros basicos se
mediran al costo amortizado utilizando el método del interds efeciive.

Dtros instrumentps financiecs. - Son medidos &l walor razonable 2 fravés de
pérdidas v ganancias desde el reconogirmierto inicisl.

INSTRUMENTQS DOF PATRIMONIO. - Uy instrumendo de paitimonio consists an
cualquier eontratc que evidencie un inierés residual en los activos de fa
Compahia luego de deducir todos los pasives, Los instrumenios de patimonio
emitidos por la Campaiile estan representados por 1as parlicipamiones que
constituyen el capital pagado y e raconacen por los ingresos recibidos, neto
de ioa costos de emigian dl’f‘EE‘:‘tGE—j';:}l
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DEUDQRES COMERCIALES

Incluyen factures por Servicios de arriendo, gua no se colizan en el mercade
activo, con plazps menores a un 3ip Y No generan intsreges.

PRGPIEDADES Y EQUIPQS

| as partidas de propiedades v equipos se miden af coste menos la depreciacion
acurmulada y cualquier pardida par deterioro del valor acumulado. Ef costo de
propiedades v equipos se deprecia de acuerdd con o matodo de linea racta.
Las mejoras y renovaciones mayores se ¢argan 8 las cuentas de propiedades
y equipos, mientras gue los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, qua
no extienden la vida dtil de los activos. se cargan a gastos cuandg se incucran,
Los walores contables originsles ¥y sus cofrespondientes depreciaciones
acumuledas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. Los
resultados por retiros se incluyen en el estado de resuftados. Posteriormente
dal regonccimients inicisl, las propredades y equipos, estan regiatiados al
coste menos la depreciacion acumulade y menos |as posibles perdidas
acumuladas por deterioro del valor,

DETERIONO DELVALQR DE LOS ACTIVAS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar si
existen indicios de que 2305 activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de vaicr. Si exizten indicivs de algin detenoro del vaior, $e estima ¥ compars
el importe recuperable de cualguier activo afectade (o grupos de activos
relacionados} con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, s= reduce el importe recuperable estimado y se reconoce una pardidg
por detenore det valor sn resuitados. Siouna perdida por deteriorg del valor
revierde posteriormente, af importe en libros del activo {0 grupos de actives
relacionados) se incrementa hasta la estimecidn revisada de su valor
racuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no so
hubiera reconecido ningung pérdida por deteriora de valor del active {Grupos
de activos) en afios anteripres. Una revisitn de una pérdida por deteroro de
valar sa re¢onoce inmediatamente en resultados.

ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales sen ohligaciones basadas en condiciongs de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales
denominados en monada extranjera, Se convierten a la unidad monetsria
{LISD) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa.
Las ganancias o pérdidas por cambi¢ de moneda extramera se incluyen en
oiros gastos o en otros INgresos.

IMPLICSTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a g renta. - Ef impuesto a la renta es reconccide en las pérdidasg v
ganancias. coma gasto o ingreso, excepto cugndo se refaciona con partidas
reconocidas en ofro ingreso o directamente en el patnimonioc. Comprende I3
auma del impuesto 2 la rena corrignte y el impuesto a la renta diferido.‘g

-
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Impuesto a la renta carriente. - El impuesto scbre la renta corrienie se calcula
sobre la base de ganancia nefa gravabie e 1a Compaiiia, daerminads de
conformidad con la legislacion tributaris ecuatoriana en curso, y utilizando las
tasas de impuastos vigentes (¢ sustancisimente wvigentes en el futurp
inmediata) 4 la fecha del estada financiero. El impuestn corfienie es ¢aiculado
sobre ia utiidad gravable. que difiere de ia ulilidad o perdida en log estados
financieras. Se registra en los resultados del gjercicio, salve que se trate de
impuesto coriente sobre otro ingreso integral ¢ de perdida que afecta al
patrimonio de ios accionistas. En la nota relativa al impuesto z la renta, se
precisa casos especificos establecidos para la aplicacion de tasas de
mmpueste 2 ia rema segln Ya normativa tributania vigente,

Sin embargo, la legislacion tributaria en el Ecusdor establece que las companias
daben cubrir un impuaste caussde minimo calculado del siguiente modo:

) _ Partidas - _Porcentaje
Activos totales 0,40%
Patrirmonio 0,20%
Ingresos grabadas con impuestos a [a renta 0, 40%
Costos y gastos deducibles de impuestes a la renta 0,20%

El pasivo tributario corriente comprende obligacionas g las autoridades fiscales al
periodo actual o a gjercicips anerores, gque se mantengan pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualguier correccion de intpuestos
de anos previos. Los activos tributarios comientes se determinan por saidos da
impuesto a la renta relativos al periodo actual o a parindos anfericres, que
pueden ser relenciones en & fuente, pagos en eXcesd a ser reclamados a las
autoridades fiscales, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad
de recuperacion. ete.

Impuesto a la renta diferido. - El impusasto a la renla diferido as calculade usandag
¢l método del balance en las diferencias temporarias entre ef saldao en libro de
activos y pasivos vy sus bases fiscales. Bajo este método, 108 impuestos sthre
fa renta diferidos refiejan el efecto neto de las consecuenscias fiscales que se
esperan a future, principalmente, come resuliadoe de la variacion en el tiempo
por 1a aplicacian de la tasa de impuesios aplicables en afts fulliros sobre las
diferencias entre los montos segun los estados de situacion financiera y los
montos deducibles a gravables poslariormente, derivados de ia liquidacidn de
los actives v pasivas sxistentes. Actives y pasivos tributarios diferidos son
calculados, sin descontar, a las tgsss gue se espera estaran vigentas eo of
periocdo de realizaciagn. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su
totalidad, en cambio {os activos tributarios diferides se reconocen scla. en
tantc y en cuantc. sea probable gue sean ulilizados para descontarse de un
resultado gravable futurc. La legislacion ecugtoriana pamite la amortizacion
de pérdidas fiscales de un aho, con utilidades gravables en los siguientes 5
afos. Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan sole s la
Compaiia tiene el dergcho vy la intencion de cancelar 18 activaos y pasivos

"

tributarios con la misma Autoridad “f‘ributaria.\
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Les cambios en activos y pasivos tributanos diferidos son reconooitios Somo on
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en lg péndida y ganancias,
ENTEL0 CUEndo 82 refacionen con ofras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamenta on el patimonio, an cuyo cast ia varacion
refacionada al impuesto diferido, es también reconocida en olros ingresos
integraies o en € patrimonio, respectivamente. €! valar gn libros de l0s activos
por impuestos diferidos se cavisa a (a fecha de cada esiado finangierg y se
feduce en B medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficientes terneficios fiscalas para permitir que parte o tedo el activo por
impuesta diferida se pueda aphicar. Los activos por impuestos dierndos no
reconocidos se reconocen en |la medida en que se convierta en grobable qus
el peneficic fiscal futuro vaya a permilic recuperar & activo por impuesios
diferidas.

Dirgs impuestos. - Los velores por impuestos al valor agregado por pagar, asi
camao refenciones de impuesios & cuenta de tercerds, entre olros, se
reconccen dentra de otras cuentas por pagar. El crédio tributario (activa) de
Impuesto ai Valor Agregade, se muestra al valor recuperable. Otros impuesios
¥ cantribuciones municipales se Tegisitan en las pérdidas y ganancias,

CAPITAL SCCLAL

Ei capital socia! es el valor nominal de las acciones ardinarias gue ha side
emitido. Una prima en la emisidn incluye cualguier premio recibido en a
amisidn def capital, En-Ecuador 3% acticnes prefersnies no estan vigentss.
Los costos directamente atriblibies, de haberios, a la amisidn de nuevas
acoiones ordingrias U opgiongs scbre fas mismas, son mostrados en al
palimonie coma una deduccidn, neta de Impuestos.

RESERVA LEGAL

La Loy de Compartias del Ecuador estabiece una apropiacion ohiigatoria da por
o menas e 10% de ia utilidad gnual para reserva [egai, hiasta gue alcance por
W menos &l 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a lpg accionistas, exceptn en caso de Uquidacidn de ia Compariia.
sin embeargo, puede ser wtilizada para aumento de capital social o para cubrir
perditas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Reguftados acumuiadas par fa apiicacion de las MHE pof primara vez. - Surge de
la aplicacion de la MNorma Intemacional de Informacién Financiera para
Fequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Constituye &l efecto de
ios ajustes 2 Ins seldos a ila fecha de transicidn a as NHF y af penodo de
transicién comparativo.

Resultados acumuladas. - Incluyen las uti'.ida&dea vy perdidas acurnuladas de s
Compafiia y fa utilidad o pérdida del periodo?, _
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Existen saldos de resuitados acumulades cuya disposicion estd limitade por
disposiciones estatutarias, decisién de fa Junta de Accionistas. o por
dispogiciones legales y reglamentarias, especiatmente par o dishuesto en el
“Reglamento del desting que dard a los saldos de {as cuentas reserva de
capital, resultados acumulados pravenientes de la sdopcian par primera vez
de las NItF y la Norma intemacional de Informacidn Financiera para Paguefias
y Medianas Enfidades (NIIF para PYMES). superavit por valuacién, utilidades
ge compaiiias holding y controladores y designecidn € informe de Perifos..
expedidos mediante Resolucién de la Superintendgncia de Compafiias,
Valores y Seguros No. SC.G.ICE.CPAIFRS. 11,07 del 9 de septiembre de 2011,

Distribucian_de dividendos. - Los dividendos distribuidos de la Compaiiia aon
reconociclos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que
son aprobados por 13 Junta de Accionistas.

RECONDCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se neconocen cuando es probabie que los peneficios eoondomicos
asboiados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monio pueda ser medido
canfiablermente, mdependientemente del momento en gue el pago sea
realizado. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos,
cusndo 56 ha entregado & servicio y se han tansferidos Yos derechos y
bensficios inherentas. Los ingresos se miden por el vaior razonable de |a
contraprestacion racibida o por recibir, t9niendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractiualmenta, sin inclulr impuestios.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos v gastos aperacionales se reconocen en gl 8stado da resulfados integrat
al momentn de |a utilizacion del servicio © en la fecha de su origen. Se miden
al vator razonable de las partidas por entregar.

INGRESQS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en las resultados
a través del tiempo, ufilizande el métedo de intergs Sfective. Los gastos
finangieros incluven los gastos por intereses sobre fos préstamos y pasivos
con obligaciones, fos descuentos en la disposician de los instrumentos
financieros.

COMPENSAGION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como normme generat en fos eskados financiems no s& compensan 108 actives y
pasivos, N los ingresos y gasios, salve en aquellos casos en que la
compensacian sea requsrida o permitide por alguna norma vy esta
presantacion sea ef reflajo de a3 esencia de la transaccién. Los ingresos o
gesios con origen en transacciones que, contractualmente o por una noma
fegal, contemplan fa posibilided de compensacién vy la Compaiita tene la
intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el active y proceder al
page del pasive de forma simulténes se presentan netos en ias cuentas de

resultados. |

)
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PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos S8 reconocen ¢uando ta
Corpafiia liene una chligacidn asumida, legal o contractual camo resultados
de eventos pasados, con o que es probable que un flujo de recursos deba ser
usado pars cancelar {a obligacicn y e monte de la misma puada ser estimado
confiablermente. Las provisiones no se reconocer para fuluras pérdidas
pperacionakes. Cuando hay en alevado cime de obligaciones similares, <
monto estimado de recursos para Cancelar lag obligaciones es determinado
considerando la clase de obligaciones en su totalidad. Una provision es
recanocida atin si la estimacidn de los flujos de pago con respecta & alguna de
los items individuales incluidos en la claze pueda ser peguefa. Las
provisiongs san medidas al valor presente de 1os desembolsos gue se espera
sean requeridos, para cancelar la ebiigacion usando una tasa que refleje el
walor gde mercado del dinerp &n &l fiempo y 108 riesgos especificos de la
obligacién. E! incremento en la provision gebido al tiempo es recgnocido como
un gaste financiarq.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPQSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparscion de tos estados financieros de acuerdo con la Normma internacional
da Informacién Financiera involucra fa elaboracion de estimaciones contables
rriticas que wciden en ia vaacian de deterrninados aclivos y pasivos v en la
determinacion de los -resultados, asi como en ia revelacion de activos y
pasivos contingentes. Tambien requiers que la a0ministracion gjercite su juicio
en ef procesn da apiicar las politicas contables, Las dreas que envueiven un
mayor grado de juicio o complaiidad, © donde las supesiciones ¥ estmeados
gon sigrificatives se muestran Mmas adelante. {06 estimados estan basados eh
la expariencia histérica y ofras suposicicnes gue se han considerado
razonable bajo las circunstancias actualgs. Los actuaies valores pueden variar
en ciertos casos desde el momento an que las supasiciones ¥ estimados
tugron efectuados. Log cambios son incorporados, con @ cormespondiente
efactn en los resuliados, una vaz gue & conccimiente mejorado ha side
obiemido O esi@n presentes otras nuevas circunsiancias.

EMPRESA, EN MARCHA

Las presupuestos y proyecciones de la Sompania, tamanido razanablementa en
cuenta, los posibles cambics en ef mercado, muestran que Ja Compania sera
capaz deé operar dentro del nivel de su financiamiente actual.

Para hacer sste juicio [3 Adminigtracién considera la posician financiera de [a
Compaiiz, tas aciusles intenciones, la rentabilidad de {as operaciones, &l
acceso 3 ios reeursos financieros y analiza el mipaste de fa reciente crisis
mundial ¥ las variables econdmicas v politicas que afeclan al enteno locat en
las operaciangs de la Compania.

Lz Comparifa por lo fanto no visualiza moetives para gvaluar el no continugr
adaptando [a bass de empresa e marcha af preparar sus estados ﬂnam:iems\i\

Y
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ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADC DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciongs y juicios son confinuamente evaluados y estdn basados en fa
experiencia histdrica y otros factores, incluyende ias expectativas de futuros
gvantos gque 58 cree sara lo razonable bajo 1as circunstancias, Los siguisnies
&on los juicios razonables significativos en la aplicacion de las paliticas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Deteriorg de cuentas por cobrar & clientes. - Determinada en base 2 una
gvaluacién individual por deudor y coiectiva, de las tendencias histdricas de

incempimiento det deudor, Iz oporiunidard de las recuperaciornes y las
condicionas econdmicas y crediticias actuales. El incrementa en la estimacién
de cuentas incoluables es registrado sn resultados.

Deterioro del valor de propiedades v equigos. - A la facha de dieme de <ada
pericdo o en aguella fecha que s considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de que dichog activos
hubieren sidrido una pérdida por deterioro, En ¢a30 de que axista algdn indicic
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. St se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se astima su recuperacién de la unidad gersradora de efectivo
a la que pertenece el activo. Detarminar si ios activos han sufrido deteriora
implica el céleulo def valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El
saledlo del valor en uso fequiere que la Compaiila determine oz lujos de
efective futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras de efactivo y
una tasa de descuento apropiads para calcular ef valor presente. En & caso
da que el importe recuperable gea inferior g valor neto en libros del activo. ge
registra ta cotrespondiente provision par pérdida por dateriore por la
diferencia. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las sstimaciones
sohre su impore recuperable incrementands el valor del active con &l limite
del valor en Hbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconccido la
péidicda por deteriors. '

La depreciacion sa carga para distribuir el costa de los activos menos sus valores
residualas a lo large de su vida Otil estimada, aplicando ef métodn lineal. En la
depreciacian de las propiedades vy equipgs se utilizan {as siguienias tasas:

ANOS
Edificia e Instaiaciones 20
Magquinarias, muebles y 10
equipos
Vehiculos 5

Vidas dtiles de aclives depreciables. - Las revisiongs gerenciates de las vidas
" tiles de las propiedsdes ¥y eguipns, se basan en la wtilizacién esperada da los
activos dantro de la Compania y al estadoe fisico en el que $e sncuentren \

'
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Las estimaciones podrian variar debido a facteres no previstos dentro de la
operacion actual, como factores de obsolescencia da mercado, entre otros,

Activos tributarins diferidos, - Lo evaluacidn de la probabilided da ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios difendos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingreésos, el cual es ajustade por
ingresos exenios significativos, gastos no deduoibles, vy los limites de uso de
cualguier perdida fiscal de aftos anteriores. Si un presupuesto pasitivo indica
qua es probable usar el aclivo, pusde ser regonacida totalmente. &l
reconocimiento individual puede estar sujeto a cierlos limites g ncerttidumbres.

knpuesto a bz renta diferido-tasa gplicable - El Codigo de ia Produccion, en sus
aspectos trivutarios, vigents desde 2011, establece una reduccion prograsiva
de ias tasas de mpuesto 8 2 renta del 2% al 24% an 2011; 23% en 2012 v
22% del 2013 en adeianie. Se ha estimado la aplicacian en &l tiempo de las
diferencias temporarias deducibles & imponibies, ssgin su naturaleza y plazo,
para calcular (3 tasa aplicabie esperada.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
mncertidumbra sobre ¢f momento o 1a cantidad requarids para cancelar la
obligacion. El reconocimients y valoracion de fag provisiones requiere que ia
Compania realice estimacionas signiiicativas con respecto 2 la probahilidad (s
al eventc es mas probable que ocurra & que no ocurra) de que una salids de
recursos qué se realicen para liquidar fa obligacién, y ademas 2 la hipdtesis de
g puede hacerse una estimacdn fiable de la cuantia de 1a obligacion.

Contingencias. - Los pasivos contingenies representan obligaciones posiblas
syrgidas como cansecuencia de sucesos pasados, cuya exisfoncia serd
confirmada solo por la ccurrencia © no oowrrencia de uno © mas evenios
futurgs incierdos gue na estan enteramente baip et contre! de 'a emidad y o
50it reconocidos porgue no es probable une salida de recursos que se
requieran para liquidar la obligacion. Ademas, el monte de 12 obligacion no
pusde ser medido con suficiente fiabilidad. Inevitablemente, la determinacion
de gue (g posihilidad de qua una salida de recyrsos que incorporen beneficios
ecandmMicos fea ramota, o que Qolrran © na o o Mas everios futuras
ingiertos que ng estéan enteramente bajo el control de fa Compaftia, requiere
un juicio significativa,

Estimaciones__contables  criticas. - La Compafia hace estimaciones ¥y
suposiciones que tienen gue ver coh el futuro. Los resuitados estimadoes
contables. tenderan por gefinicion a ser iguaies a 103 actuales resultados.

Los estirnados ¥ suposiciones oue fignen un Tiesge significalivo de requerir un
gjuste & los valores en fibros de activos y pasivos e describen abajor

ingresos ordinarios ¥ costos de opergoion. - {2 Compailia en su reconocimiento
inicial determina el valor razonable de sus ingresos ordinarios basados en 1as
condiciones dei mercadn activo. El costa de gperacidn se mide al walor
razonable da los gastos operativos gue se ingurran para proporcionar &l
servicio para el gue fueren cnntratadaﬁ.\h

"
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rros resultados intedrales. - Otros resultados integrales representan partidas de
ingresos ¥ gastos que no son reconocidas en el resuitado dal periodo, si ne
dirgctammente en ¢l patimonio. segun 1o requerdo por las NilF para ias
PYMES. Durante los afios terminados 8l 21 de diciembre de 2017 v 2018 np
ha habido otros resultados integrales.

Eventos posteripras, - Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que provesn
nformacion adicional sobre fa situacién financiera de la Companiia a la fecha
del estado de situacion financiera son incluidos an 1os estados financieres. Los
eventos posterores que no son eventos de gjusta son expusstos en nolag a
los estados finangieros.

MODHFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

| as modificaciones 8 las Normas intemnacionales de Inforrmacion Financiera NIF
emitidas por el Conselo de Normas Intemacionales de Cantabdlidad (JASEY v
que son de aplicacign efectiva a partir del t de enero de 2017 o
posteriormante y son:

- Modificagiones 8 la MIC 7 iciativa de revelaciddn. Las motfcaciones
reguiersn que una entidad revele informacién que permita 2 ics usuarios de
los estados finaticieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de |as actividades de financiamiento, incluyendo tanto 10s cambios que son
en gfectivo como aquelics que no son en efecivi.

- Mcedificaciones a ia NIC 12. Reconocimiente de actives por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran como uns
entidad debe evaluar si existran suficientes ganancias fiscales fuiuras las
cuales puedan ser utifizadas como diferencias temperales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones, no han tenide ningGn impacto materigh en
tas revelaciones de los estados financieros de la Compania.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NHF gue son de
aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero de 2018 0 posteriormenta, son:

- NIIF 9: Instrumentos financieroe. Todos los activos financierps que se
clasifican dentro dal aicance de la NIIF 9. se reconoceran posteriormentes a
su costo amortizado o valor razenable. Especificamente, los instrumentos
de deuds que se mantiernsn dentro dé un modeio de negocio cuyo objetiva
sea el de recaudar los flujos de efective contractuales y gue tengan, flujos
de efectivo contractuales gue son dnicamente pagos de capitai & intereses
sobre el capital pendiente por lo genaral se miden al coste amortizads al
final de los peripdos contablas posteriores. Los instrumentes de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo s€ cumpla tanito al
recaudar los fiujos de efsclivo contractuales como por la venta de activos
financiends v que fengan térmings contractuales del activo financierce qus
dan lugar en fachas especificas a flujes de efectivo gue solo constituysn
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en obro resuitado integrarﬁ\,
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Todas las ofras inversiones de deuda y de palrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los paeriados contables posteriores. Ademas,
bajo 18 NIIF 9 las entidadss pueden hacer una eleccitn irevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios postericres en el valor
razonable de una inyersidn en acciones o participaciones de patrimonio y
solo con &l ingraso por dividendos generalmente reconocido gh ef resullado
del periode. Fespecto al deterioro de aclivos financierss, ia NI'F 9
establece un madelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrarnio
al medela de deterioro por perdida credificia incurrida, de confarmidad con
la NIG 39 El modeio de deterioro por pérdiga craditicia esperada requiere
que una entidad coniabiice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas perditlas credilicias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
log cambios en el riesga crediticio desdae el reconocinienta inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un evenlo anies de que se
reconozcan las perdidas crediticias, Los instrumentos financieros de la
Compania incluyen principalmente efective y equivalentes de efechivo,
deudores comercialeg y olras cuentas por cobrar y acreedores comerciales
y oiras cuenlas por pagar, ta como se mendiona en la nota relativa a los
Instrumentos financieros. Los activos ¥ pasivos financieros de ta Companiia
e miden al costo amortizado uiilizando el método de la tasa de interés
efectivea de acuerde con NIC 3. Todos ios aclives financieros de la
Compafia astardn sujetos a la eveluacidn de deteriorc de acueardo con ia
MNilF 9. Las ventas de servicios gue realiza la Compafia son principaiments
e chentes regulares, s cunles {ransharen 108 vaiores comespondisrtas a
dichos servicios, por o gue la Administracién considera que no surgiian
efactos significativas en las cuentas de deudores comerciaies. Ademas, |a
Administracian de la Compafiia no prevé que {2 aplicacion de s
modificacionas incluidas en la NilF 9 tenga en el futuro un impacte
significativo en los estados financieros.

NItF 15: Ingrescs procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15
establece un solo modele extensa y detallado gue deben ulillizar las
entidadas en &l registro y reconocimiento de nagresos procedentss de
contratog ¢con clientes. La NIF 15 reemplazara al actual lineamiento de
recanccimientc de ingresos, incluyendo ta NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretecionas respectivas en la fecha en
que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una
antidad deberia reconocer el ingreso en la medida gque represente Ia
transfarencia de bienes ¢ servicios eatablecidos contractualmente a los
clientes, es un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera
recibir a cambio de esos bignes o servicios,

La norma afade un modetd de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato ¢on los clientes.

Paso 2 identificar las obligacionss de gjetucion © desempefio en el
contralto,

Paso 2. determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de fransaccion a las obligaciones de ajecucion
tiel mn‘tratc-ﬁ(‘\\x
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Paso 5 reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga fa obligacian de
gjecucion.

Segin la NIKF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando se satisfaga
una chligacién en ejecucidn, es decir, cuando al ¢ontrol de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de efecucidn particular es
transferido &l cliente. Se han afadide muchos mas lineamiantos detallados
en la NIIF 15 para poder anslizar situaciones especificas. Ademas, ia NIIF
13 requiere amplias revelaciones. La Compafila reconoce ingresos
principaimente por la venta de servicios a clientes reguiares, los cuales son
recongcidos cuande el control de los productos es transferide. Con base en
o indicado precedeniprnente, Ya Admimstracion considera, de manera
inicial, que el tratamiento actual continuara siando apropiado bajo NilF 15.

MCRMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO ALIN NO EFECTIVAS

La Compaila na ha aplicade las siguientea Mormas Inefnacivh@les de
Informacién Financiera NIIF, nuevas y revisadas, que han sido €mitidas para
ser efectivas a partir def 1 de enero de 20192 ¢ posteriormente, son:

- NIIF 18: Arrendamientos. La NIWF 16 introduce un modelo integral para la
identificacion de contrates de arrendamisntos v fratamienta coptable para
arrendador y arrendatario, ia NIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos ingluida en la NIC 17 e interprataciones refacionadas. NilF
1 difersncia entre srmendarienios y contratos e servicio sobre la base de
st un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciscion entra
arrandamiento operativo y arrendamienta financiera ha sido eliminada para
la contabilidad cet arrendatario y es reemplazada por un madedo en e cual
el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene gue ser
reconacido por el arrendatarnio para oot los amendamiemos, ExCEPIO 108
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor de active. El derecho
de use del activo es inicieimente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo menos deprecigcidn acumulada v pérdidas por deteriord,
ajustado por cualquier remedicién del pasive del arrendatario.

El pasivo del arrendataric es iniciaimente medido al valor presente de los
pagos del arrendamiento gue no son pagados g esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos,
asi como el impacto de las modificacionas al arrendamiento, erdra otros. En
adicion, la clasificacion de los flujps de cajs de ios pagos por
arrendamientos operatives de acuerdo con NIC 17 son prasentados como
Aujos de caja de eciividades de operacitn, mientras que de acusrdo con &l
meodele de NHF 18 1os pagos por arrendamiento seran divididos en principal
e intereses los cuales sardn prasentados comgo fiujos de caja de actividades
de financiamiento y de oparacién, respectivamenta,

En coniragte a lz contahilidad del arrendatario, (& MiF 16 sustanciaimenie
mantient los requarimientss de NIC 17 para la contabilidad del arrendadar v
continda con el reguerimiento de clasidicar el arrendamiento como apearativo
o financiero. Extensas revelaciones son requendas con NIIF TEWV,
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- CIMNIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Esta interpretacion aclara coma aplicar 105 requerimientos de
reconocimignts y medicion de 1a NIC 12 cuando existe incertidumbre frenta
a 103 fratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una enfidad
determinarg si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
0 gn conjunta con ofro 1 otros tratamientos impasidivos inclantas sobve a
base del anfaque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece gue una entidad considerars si es positle que la
autcridag fiscal acepte un tratamienio impositive inclerto vy reflgjara el
resultado de dicha evaluacion en |8 determinacién de la ganancia fiscal, las
hases fiscales, perdidas fiscales no ulilizadas, crédiios fisnales ne utilizados
y tasas fiscales.

La Administracion de ia Compafia preve gue la aplicacitn de astas nuevas

normas en el fulura, podrian no tener un iMpacto sobre los importes
TERCONCCINDE BN sus stados financleros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efactive y equivalentes de efective comprende fondos bancarios los cualas estan
sujetos & un fiesgo insignificante de cambios en valor.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes de efeclivo
consistian en:

3DIC2017 31-DIC-2016

Bancos 178180 184 151

La Compafia mantiene dinero en depositos en cuantas corrientes en bancos
locales en dblares. Los fondos son de libre disponibilidad v no generan
irerezes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimicnto de propiedades y eouipos, neto al 31 de diciembre de 2017,
consistian en:\\
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Saidos al 3t Adidongs  Saldes sl 31
da diciembre  {Redirog)  de diciembre

de 2016 2017 de2dY
Edificio e Instalgriones D27 {19237 350,890
Maquinarias, muebles v equipos 210382 (167.590) 52792
Vehiculos 102873 o 102 679
Total de progiedades y eguipos, costo 833188 (326527 506 3651
Manos — Depreciacion acumuiada (3TEEY) TIGEHO (253981
Total de propiedades v equipos, neto 505527 (283147} 2621380

2. ACTIVOSZ Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ios activos y pasivos por impuestos
comientes, consistian en:

31-DIC-2017 31-DIC-2016

Activos por impuestos carrientes: .
Crédito tributario VA 4G 357 42.585

Fasivos por impuestos correntes:
Impuesto a la renta 9.986 3.798

La conciliacién entre 1a utilidad segun estados financieros y la ulilidad gravable,
2s la siguiente:

31-D1C-2017 31-CHE-26

LHilidad antes de impueste 3 la renta 245 364 S6. 190
Was imenos) partidas de condliacidn
. Gastos no deducibles 80722 218229

Utilidad gravable 337.088 312.419
Tasa de impuesto 22% 23%
impuesio a la renta causado 74158 88.732
Aplicacion de relenciones en la fuente ___ {BB.173) _ (84.838)
Impuesto a fa renta por pagar £ 986 3.788

IMPUESTQ A LA RENTA. - De gcuerde con disposiciones lepales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta
de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de 1a fecha de presentacidn de la declaracion del impueste a la renta,
gsiempre y cuando haye cumplide oportunamente con sus obligaciones
tributarias. El impuesto a ia renta de la Compafiia se determina scbre una,
baze anual con clerre at 31 de dicembre de cada periodo fiscal, aplicando a x\
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las Uilidades tribularias Iz tasa del impuesto & la renta. Las sociedades
nUevas que se constiuyen estin exoneraldas del pago del impuesto 2 1a renta
por ¢l peripdo de cingo afing, siempre y cuando las inversiones nuevas vy
productivas 2@ realicen Tusrs de las junsdictiones urbanas de ios cantones de
Quito y Guayaguil ¥ dentro de ciertos sectores econdmices.

Las sociedades que transfieran por fo manas el 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus isbajadores, pueden diferr 21 pago det
impuesto a la renta y de su anticipo por ef perfodo de cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses. Constituye ingreso gravada, los generados
por la anajenacion diracta o ndirecta de accrones, participaciones, derechos
representativos de capital u otws defactios que permitan la exploracidn,
explotacion. concesidon o similaras de sociegiades domiciliadas sn el Ecuador.
Le tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, desde sl sieccicin
fiscal 2015, 1a tarifa impositiva es del 25% en el ca8n de que 1a sociedad tengs
accionistas, socigs, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o simiares,
resfdentes ¢ estabiecidos 2n pareisos fisgtales o regimenes de Menor
imposicidn; con una participacion directa o mdirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social 0 de aguel que cormesponds a 13
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencipnada participacidn de los
accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menaor
impesicion sea menor al 50%, a tarifa del 25% se aplicard sobre |a proporcién
de ia pbase imponible gue corresponda a dicha participacién. Asimismo, se
aplicara a tarifa del 25% a toda la base imponible, a la socledad quie incumpla
con e deber de informar a la Administracidn tributaria ta composicién de sus
accionistas, socios, participes, confribuyentes, baneficiarios ¢ simiiares. En el
casd de que Y& Compadia reinvierta sus ulifidades an ef paic en los términos y
condiciones gua establece la Lay Organica de Régimen Tributanc Interno.
podria stiener una reduction en ia tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre ef monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
comespondiente aumerdo de capilal hasla 2 31 de diciempre del siguiente
afio.

ANTICIPO DE iMPUESTQ A LA RENTA. - El anticipo se determina sobre |a
haze de la declacacion del impusste a 'a renta del af'e nmedisdo antenor,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
componantes), Datrimonia total, ingresos gravebles vy costo: v gesios
deducibies {manas cientea componantes). El anticipo sera compensado con ef
impuesty & fa renta causado. Para e efecto del catoulo del amlicipo del
impuesto & la renia, se axcliirdn de les rubros comespondientes & activos,
costos v gasios deducibles de dicho impuestc vy patrimame, ouando
corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacién de
nuevo empleo, asi como la adouisicidn de nuevos activos productivos que
permitan ampliar {2 capacidad productiva fifura, generar un mayor nivel de
produccién de bienas o provisidn de servicios, asi come otras afectacicnes por
aplicacidn de normas y principios contables. E| mern cambio de propiedad de
activos productivas que ya se encuentran en funcionamiente, ne implica
inversion nueva. Las sociedades recidn constituidas, reconocidas de acuerdo
al Coadigo de la Produccion, Comercio & inversiones, Jas personas naturales
chligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llev.
contabilidgad, que iniciaren actividades, astarén sujetas al pago de este antir:ip?rin
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daspuds deb guinte afic de operation efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de gue el proceso
productiva asi lo requiera, esta plazo poded sar amphado, pravia autenzacion
de ia Secretaria Técnica del Consegjo Seclorial de la Produccidn y el Servicio
de Rentas Internas.

De no cumplir & declarante con su obligacion de determinar el valor def anticipo
al presentar su declarscion de impuesto a ia rema, el Seivicio te Rentas
internas procederd a determinario y a emitir el corregpondiente auto de pagc
para su cobro, el cual inciuira los intereses y multas, qué de confarmidad con
las normas aplicables, cause por el incumplimienta y un recargo del 20% dal
valor def anticipa. El Servicio de Rentas infernas, de oficio © previa solicitud
del comirbuyeris, podrd conceder la reduccion o exonergcidn del pago del
anticipe del impuesto a 1a renta de conformidad con los casos, términes v as
condicicnes que 50 establezran en el iespectiva Reglamenio,

DVIDENDOQS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuasto & la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, ¢ de personas nzaiurales o Tesidentas en al Eouador. estan
exenlns del impuesto a fa renta. Esta exencidn ne aplica si el beneficiance
afective de los dividendos €a una persona naturai residente en el Ecuador g
cuando la sociedad que distribiye el dividendo no cumple con el deber de
infarrmar sobre sus beneficiarios efectivos, no 3¢ aplicard la exencidn
unicamenie respecto de aquelios beneficianos sobre los cuales se ha omitido
esta obiigacién. También estaran exentos de impuesto a 1a renta, las
utilijadas. rendimigntos o beneficios natos aque se distribuyen & 08 aotionistas
de sociedades, cuctahabientes de fondps colectivas o inversionistas en
valores provenientes de fideicomisos de titulanizacion en al Ecuador, cuvya
actividad economica exclusiva sea la inversidn en activos inmuebles. siempre
Que cumplan las siduientes condicionas:

a) Que distdbuyan la totalidad de ias utildades, rendimientos o beneficios
netos a sus accionistas, cuotahabientes, inversionistag o beneficiarios,

b} Qug sus cudtas 0 valorés se encuentren inacritos en el Catastro Pabico def
mercado de vaiores y en una bolsa de valores del pais,

c) Que & cudtahabrente ¢ inversionisla haya mantenido la inversidn en gl
fondo colectivo o en valores provenienies de fideicomisos de titularizacidn
por un pfazn mayar a 360 dias; vy,

a) Que al final def ejercicio impositiva tengan como minimo cincuenta {50)
accionistas, cuotahabientes o beneficiarios, ninguneo de los cuales sea titular
de forma directa o indirect2a del 30% o mas del patrimonio de! fonde o
fideicomiso. Para el calcuio de lns cuotahabientes se exciuird a las partes
relacionadas, TaMbién estaran exentos de impuesios a la jenta, los
dividendos an acciones gue se distribuyan a conseguencia de [a aplicacidn
de Iz reinversion de utilidades en los Erminos dafinidos en &l aticuls 37 ds
la Lay, v en la misma relacidn proporcianal.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIWISAS.- El impuesto a la salida de divisas 25 del
5% y grava a las transferencias o traslados de divisas al exterior, a os pag
efactuados desde el extarior, inclusive aguelos reglizados con m.;ursgl\
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financietos &n & exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros, a
las importacicnes perdientes de paga registradas por mas de doce mesgs y a
las exportaciones de bienss y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturaies o sociedades domiciliadas en ef Ecuador, cuanda (as
divisas por ios pages de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentas del impuesto a ia salida da divisas las transferencias de hasta
1.000 gue g incluyen pagos por consumos de iarets de crédilo, 105 pagos
reglizados al exterior por amortizacidn de capital o intersses de créditos
otorgados por instituciones financieras imMernacionales, con un plazo mayor a
un afio. destinados al financiamiento de inversiones previstas en e Codigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y gue devenguen
injereses a las tasas referenciales y (05 pagos realizados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras
domicitizdas en el Ecuador, despuéds del pago del impuests a la renta. g favor
de ofras sociedades nacionales ¢ exranjeras o de persdnas naturales no
residentes an el Ecuador, siempre v cuando ng esten domicitadas en paralaos
fiscales o junsdicoiones de menor imposicion. Bl impuesto a la salida de
divisas podra ger uiilizedo como credite inbutano pare ta detemminacion del
impuesto a Ia renta hasta por & angs, siempre que haya sido arigingdo en fa
importacién de maienas piimas, iNsUMos ¥ bienes de gapital can iz finalidad
de gue sean incorporados 8n procests productivos y que consten en el listado
emido por el Comité de Politica Tnbutana, La base imponibde del impuesto a
la salida de divisas, en & case de compensaciones ¢ netec de cuentas, estara
corstituida por la totaiidad de la opevacibhn. Cuando e adguiriente o©
contratante sea una entidad que goce de una sxencion del impuesto a la
salida de divisas, el impuesto sera asumido por guien comercialica &/ hign o
preste el senvicio,

TASA EFECTIVA, - Al 37 de diciembre de 20%7 y 201ME, las 1asas clectivas de
impuesto a la renta fueron las siguisntes:

31-DIC-2017__31-DIC-2016 _

ttilidad gravable 337088 312419
Impuesto a la ranta corriante 74158 G8.732
Tasa efectiva de impuesto 22% 2%

TRANSACCIONES CON LA ADIMNISTRACION

Los miembios d ja alta Administracion y demas personas que asumen |g gestion
de |la Compaiifa, incluyende a ta Presidencia, asl como los accionistas qua la
represanian, no han particigade al 31 de diciembre de 2017 v 2016, en
fransacciones no habruales y/o refevantas.

Duranie los affos 2017 v 2016 la Compafiie no maddiens ransacciones
significativas con compafiiag ﬂal:an:ir::r'nau:n'.aul.=..':&%1 ,
)
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7. INSTRUMENTOS FINANCIERODS

GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS. - Los principales pasivos financieros
de la Compaiiia, correspende a financiamiento con proveedores.

La finalidad principal de esios pasivos financieros es financiar 1as operaciones de
la Compaiia. La Compania cuenta con deudores comerciales y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones. En el curse nomal de sus
negocios vy actividades de financismiento, la Compafiis esté expuesta a
distmias riesges de naturaleza fmanciera que pueden afectar de mansra mas o
menas significativa al valor econdmico de sus fujos v activos y en
consecuencia sus resuitados. La Caompania dispone de una organizacion y de
gistemas de informacidén, administrados por la alta gerenciz, gue pormiten
identificar dichos riesgos. determninar su  magnitud, proponer 2 1A
Administracion medidas de mitigacién, gjecutar dichas medidas y controlar gu
efectividad, La Compadia se encuentra expuesta a los riesgos de marcadp, de
credito v de liquidez. A rontinuacion. se presenta una definicion de posibles
riesgos gue enfrenta la Compaifiiz, una caracterizacion y cuantificacion de
éstos y una descripcion de 1as medidas de mitigacian actuaimente en uso por
parte de la Campania.

RIESGOS DE MERCADOC. - E! riesgo de mercado s el riesgo de que ol valor
razonable de los flujps futuros de un instrumeante fiinanciers fluctlde debido a
cambias en los precios de mercado. En ol caso de la Compattia, 1os precios de
mercado compranden dos tipns de riesge. &l riesge de tasa de intares y el
riesgoe de moneda. Los instrumentes financierps afectados por los riesgos de
mercado incluyen ios deposios.

Riesgo en ez fasas de interés. - La Compafia al cieme del afio 2097 nd
mantiene financtamientc con entidades financieras. Los flujos de caia
cperstivas de 12 Compania son sustanciaiments independientes de los
cambics de las tasas de imterés del mencado, par lg cual. en opinién de iz
Administracidn, la Compaitia no tiene una exposiciin importante & los ne:_:.ga:-s
de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambia. - El nesgo de tasas de cambio 28 &l rigsgo de que &
valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un mnstrumento financierd
Auctden debido a ios cambios en las tasas de cambio. La expaosician de la
Compafiia al riesgo de tasas de cambic se relacicna pnncipaiments con
determinadas operaciones con provesdores, sin embargo, las principaies
operaciones de la Compafia se realizan en dolares do E.UA, moneda de
cursa legal an el Ecuador, por I tanto, los efectos de variaciones de tipo de
cambio en los estados financieros no son significativos.

RIEGQOS DE CREDMTC. - £l riesgo de crédito &5 8l rigsgo de que una contraparte
nG pueda cumplir con sus obligaciongs en relacidn con un instrumento
financiero ¢ contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compariia estd expuesta a un riesgo de créditc por sus actividades operativas
(principaimente en ciuentas por cobrar). El nesgo de credito surge del dapdsito
en instituciones bancarias. asi como |4 exposicion al crédrio de clentes, que
incluyen a los saldes pendientes de las cuentas por cobrar v a 135\
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transacciones comprometidas. La Compadnia no mantieng cuenlas pendientes
die cobro sigmificativas con ninguna en particular. Al 31 de diciembre de 2017,
ja Compafifa ha estimado que & monto maximoe de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafila representa el valor en libros de log activos
financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La GCompafiia monitorea su riesgo de escasez de
fondos usanda un flujo de caja proyectado & corto y largo plazo. El objstivg ds
la Compania és mantener una continuidad de fondos. La Compadiia mantiene
un cierlo nivel de efectivo, considerado adecuado por {a Administracién para
financiar las operaciones de la Compafia y para mitigar 10s efectos en el
cambio de flujo de efectiva.

. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 216, el capital social, suscrito ¥ pagado consiste
de 200 acciones con un valor nominal unitaric de 1 dolar de Ios Estados
Unidos de América. La estructura de paricipacién de la Compadia esia
conformada como sigue:

31-DIC-2017 31-DiC-2018

Graetzar Delgads Eberhard Ta% {85
Gragtzer Menesas Sebastian 5 9
800 ®00

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan afectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo pericdo fizcal por un importe acumulade superior a
15.000.000, =stan obligados a presentar ef estudia de precios de trangferencia
que determine si tales operaciones han sida efectuadas a valores de plena
gompetencia. En los egjercicios 2017 y 2018, la Compafiia no presenia
transacciones con partes relacionadas.

10. PASIVOS CONTINGENTES

Mo exizsleén pasivos contingentsg que |a Administracidn de la Compania los
CONUICA ¥ MErBZCan Ser registrados o revelados en los estados financieros al
31 de diciembre de 2017,

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembra de 2017 v 1a fecha de emisidn de nuastro infarme, 9 de
septiombre de 2018, no se produjeren eventos que, en la opinion de la
Administracion de la .Compafia, pudieran tener un efscto significative sobre
log estados financieros,,
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