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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 
ABLTIAGRO S A. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALTIAGRO S.A que 
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, 
el estado de resultados integral de estado cambios en el palimomo y el 
estado de flujos de efectivo comespandientes al ejeracio terminado en 
dicha fecha asi como las notas a los estados financieros que incluyen un 
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion los estados financieras adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera 
de ALTIAGRO S.A. al 31 de diciembre del 2017, as: como de sus 
resultados y flujos de etectvo correspondiente al ejercicio terminado en 
dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera 

Bases de la Opinion 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales 
de Auditoria Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se 
desenben con mas detalle en la sección “Responsabiidades del Auditor 
en relación con la guditona de las estados financieros” de nuestro informo 
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del 
Codigo de Ética para Contadores Públicos emitida por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética (ESBA) y hemos cumplida las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con dichas requerimientos 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de 
auditoria 

  

Otra Información 
La Administracion es responsable de la otra informacion, que comprende 
el reporte anual que se presenta de acuerdo a las disposiciones de 
caracier general aplicables, pero na meluyen los estados financieros y 
nuestro correspondiente informe de auditoría 

Nuesisa opinion de los estados financieros no cubre la otra informacion y 
no expresamos cualquier otra forma de segundad al respecto 

En relación con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra 
responsabilidad es leer la Otra informacion y. al hacerla, considerar sí hay 

una meongruencia matenal entre esa nformación y los estados financieros 
o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria Os de algun modo 
parecen contener una incorrección matenal SI, basándanos en el trabajo 
realizado, concluimos que existe una incongruencia matenal en esta otra 
información estamos obligados, a Informar de este hecho No tenemos 

nada que comunicar al respecto A. 
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Responsabilidades de la administración y los encargados de gobierno en 
relación con los estados financieros 

La gerencia de la compañia es responsable de la preparación y 
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y de su control 
interno determmado como necesario por Ía gerencia para permitir la 
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones 
importantes debido a fraude o error 
En la preparacion de los estados financieros la admmistración es 
responsable de evaluar ta capacidad de la Entidad, para Continuar como 
un negocio en marcha revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados, salvo que la administracion se proponga Iiguidar la Entidad o 
cesar de sus operaciones o no tenga olra alternativa mas realista que 
hacerlo 

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la 
supervision del proceso de presentación de los informes financieros de la 
Entidad 

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros 
Nuestros objetwos son obtener una seguridad razonable acerca de si los 
estados financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya 
sea por fraude O por error, y emitir nuestra opinión Segundad razonable 
es un aíto nivel de segundad pero no es garantia de que una auditoria 
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona siempre va 
a detectar errores matenales cuando existan Equivocaciones pueden 
surgir por fraude o error y se considera material s, mdividualmente o en 
conjunto, puede esperarse razonablemente que imfiuyen en las decisiones 
económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados 
financieros 

  

Otros asuntos 

El informe de cumplimiento tributano de ALTIAGRO SA al 31 de 
diciemtre del 2017. por requenmiento del Sersiaio de Rentas Iniemas, se 
emite por separado 

tos estados financieros de la Compañía del año 2016 y de los años 
antenores no fueron objeta de examen de auditoría extema, debido a que 
por su actividad o por los montos totales de sus activos en esos años no 

eran los minimos requendos para dicho examen 

BKL LOZANO OCHOA E 
ASOCIADOS 

bos Az 7 
HesbsioiLsca ng 
* Representante Legal 

Regutro Nacional de Auditores 
Externos 

5C-RNAE-N* 943 
Guayaquil, Ecuador 
9 de septiembre de 2019



ALTAGRO SA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

(Expresado en dolares de EUA) 

  

ACTIVOS 31-DIO-2017._ _31-DIC-2016 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efecto 178 190 184 151 
Cuentas por cobrar o 74 379 
Actos por ¡puestos comentes 49.367 42 585 
Otros activas a 4533 

Total de activos comentes 227 547 305 548 

PROPIEDADES Y EQUIPOS neto 252 380 505 527 

Total de activos 479 927. 211175 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1,08 ACCIONISTAS 
  

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 0 85426 
Pasos acumulados 45608 18.822 
Pasivos por impuestos comentes 5988 3796. 

Total de pasivos 51 592 108 044 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

  

Capíal social suscrto y pagado 300 800 
Reserva legal 400 400 
Resultados acumulados AS O 

Total de patamomo de los accionistas 2 aa83ss TOS 1 
Total de pasivos y patamonto de los accionistas 479 927 SIT A75 

    

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado de situacion financiera, / 

¿Las (i%- glo 
Ing Eterhard Graelzer D GP A Beniro Varas M 

Representante Legal Contador 

  



ALTIAGROS A 
  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
  

(Expresado en dolares de E U A) 

INGRESOS ORDINARIOS 

GASTOS DE OPERACION 

Generales y de administracion 

Ublidad antes de provisión para impuesto a la renta 

    

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 

Ublidad neta 

C-2017 — S1-DIC-2016_ 

  

852 187 811905 

(605 803) (715715) 

246 364 96 180 

(74189) (68 732) 

172205 27458 
    

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado ,1 

PO, 

  

3] Sa 23 RA a 
Jen he A 
Ing Eberhard Graetzer D “EPA Benicio Varas M7 

Contador Representante Legal



ALTIAGRO SA. 
  

ESTADO DE Ft4JOS DE EFECTIVA 

POR EL PERIODO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de EU A.) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores 
Efectvo generado en las operaciones 
Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto (utilizado en) las actvidados de operación 

  

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Baja de propiedades y equipos 

(Dismmucion) neta en sako de efectwo y equivalentes de efectwo 
Saldo de efectivo y equivalentes de efecto al inicio del año 
Saldo de efectivo y equivalentes de efecto al final del año 

Conciliación de los resultados del año y el efectivo 
lad neta 

Ajustes para concihar la 
Pago de dividendos 
Pasivos acumulados 
Depreciación de propiedades y equipos 
Cuentas por cubrar 
Activos por impuestos comentes 
Otros activos 

Cuentas por payar 

Pasivos por impuestos comentes 
Flujo neto de efecto por actvidades de operacion 

  

   

ld neta con el efecto 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado 

  

Ing Everhard Graetzar D 

_31 DIC-20*7 

74.379 
(261 887) 
(187 618) 

2190 
185-428) 
  

-79 487 
6961) 

184 151 
178 190 

  

172205 

(447 00% 
26784 
73680 
74979 
(8772) 
2533 

(85 426) 
2490 

das 4281   

  
Representante Legal Contador
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ALTIAGRO SA. 
  

NOTAS AL 

POR El. PERIODO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresadas an dolares de EU A.) 

STADOS FINANCIEROS 

    

OPERACIONES DE LA COMPAI 

ALTIAGRO S.A. se consttuyo por escntura publica celebrada ante al Notano 
Quinto del cantón Guayaquil Abogado Cesario Condo Chinboga el 26 de ari 
del 2000, fue inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 12 de 
mayo del 2000 está regulada por la Supenntendencia de Compañias Valores 
y Seguros a traves de la Ley de Compañias y tiene ln plazo de duracion de 50 
años 

  

La actividad prnepal de la Compañia es la instalacion y administración de 
estaciones y centro de servicios de venta de todo tipo de gasolina 

El dom 
provincia del Guayas, canton Guayaqui 
km 6,5 vía a la costa 

  

10 principal de la Compaña donde desarrolla sus actividades es en la 
parroquia tarqui, Av Del Bombero   

Los estados financieros de la Compañta, por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2017 fueron aprobados y sutorzados por la Presidencia para su emisión y 
serán puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación En opimón de la Presidencia ostos estados financieros seran 
aprobados sin modificaciones 

£a información contenida en estos estados finanueros as responsabiiidad de la 
Administracion de la Compañia 

La Compañia opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 tiza el US 
dolar como moneda de circulación legal con Una economia que, de acuerdo 
con informacion emitida por el Banco Central del Ecuador presenta los 
siguientes ¡dices de inflacion en los vitmos tras años 

    

INDICE DE 
— PERIODOS INFLACION ANUAL. 

2015 1,12% 

  

2017 20% 
2018 0,18%



2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS 

BASES DE PRESENTACIÓN 

La Compañia, mantiene sus registros contables en dolares de EUA moneda 
funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador Los estados 
financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad con las 
Normas internacionales de informacion Financiera para Pequeñas y Medisnas 
Entidades (NUF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad gentes al cierre del año 2017 y con las 
politicas contables establecidas por ta Supenntendencia de Compañias 
Valoras y Seguros para las entidades bajo su control en el Ecuador las cuales 
en términos generales coeden con los principios ntemacionales de 
contabilidad 

Conforme las disposiciones del organismo de control en Resolución 
SC Q ICI CPA IFRS11 01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011 se 
establece que se aplicara la Norma Intemacional de información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), para el registro 
preparacion y presentacion de los estados financieros, a parbr del primero de 
enero de 2012, todas aquellas compañias que cumplan las siguientes 
condiciones a) actas totales menores a 4 millones, b) valor bruto en ventas 
anuales menores a $ milones y c) tener menos de 200 trabajadores La 
Compañia prepara sus estados financieros en base a la Norma Internacional 
de Informacion Financiera 

    

En las siguientes notas se resumen los principios y paliticas contables y enterios. 
de valoración mas significativos aplicados en la preparación de las cuentas 
anuales de la Compañra en el ejercicio 2017 Estas politicas contables han 
sido usadas en el periodo comparativo presentado Algunas reclasificaciones 
han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre un año y otto Las 
parbdas de actos y pasivos han sido valuadas bajo el convenciónalsmo del 
costo tistonco de adquisicion debido a la adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES), al costa amortizado en pasos financieros 
y cuentas por cobrar y pagar 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se vuelve 
parte de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero 

ACTIVOS FINANCIEROS - Los actos financieros son registrados en la fecha 
en que la Compañia forma parte de la transacción Son reconocidos 
inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transacción, 
más los costos Incrementales relacionados con ella, que sean directamente 
atnbulbles a la compra o emision del instrumento financiero excepto en el 
caso de los activos llevados a valor razonable Posteriormente, los activos 
financieros son razonables a su costo amontizado usando el metodo del mterés 

efectivo cuando los plazos Otorgados exceden los plazos de crédito 
considerados normales y 
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At final de cada periodo sobre el que se míorma los importes en hibros de los 
activos financieros se revisan para determinar sj existe alguna evidencia 
objetiva de que no vayan a ser recuperables Si es asi, se reconoce 
inmediataraente en rasultadas una perdida por detenoro del valor El valor en 
libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente, 
éxcepto para las cuentas comerciales por cobrar donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provision Cuando se considera que una 
Cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se ehmina contra la cuenta 
de provisión Los cambtos en él importe en hibros de la cuenta de provision se 
reconocen en el estado de resultados imtegral 

La Compañía dará de baja en cuentes de activo financiero unicamente cuando 
espuren los derechos contractuales sobre los fiwos de efectvo del activo 
Tinanciero y transfiere de manera sustancial tos nesgos y beneficios infierentes 
a la propiedad del activo financiero 

PASIVOS FINANCIEROS - Los pasivos financieros se reconocen micialmente a 
su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion 
Postenormente, se miden a su costo amortizado y cualauer diferencia entre 
los fondos obtenidos (neto da los costos necesarios para su obtencion) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados integra! durante la 
vula del pasivo de acuerdo con el metodo de la tasa de Interes efectiva 
cuando los terminos nctuyen intereses o cuando los términos na Imaluyen 
intereses, pero si plazos superiores a los considerados comercialmente 
normales La Compañia da de baja en cuentas un pasivo Inanciero 81 y solo 
si, expiran, Cancelan a cumplen las obligaciones la Compañía La Compañia 
tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos 
crediticios pre-acordados 

Reconocimento mual de achvos y pasivos financieros, - Los activos y pasivos 
finantieros de la Compañía se miden originalmente al valor razonable 

Medicion: posterior de mstrumentos financieros - Para el propósito de medición 
posterior los mstrumentos financieros de la Campaña son clasificadas en las 
siguientes categonas luego de su reconocimiento inicial 

Instrumentos financieros basigos - Los instrumentos financieros basicos se 

medirán al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo 

  

Otros mmstrumentos financieros - Son medidos al valor razonable a traves de 

perdidas y ganancias desde el reconocimiento micial 

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - Un instrumento de patimomo consiste en 
cualquier contrato que evidencie un mteres residual en los activos de la 
Compañia luego de deducr todos los pasivos Los instrumentos de paftimono 
emitidos por la Camparíle estan representados por las participaciones que 
constituyen el capital pagado y se raconacen por los mgresos recibidos neto 
delos costos de emision directos), 

 



DEUDORES COMERCIALES 

incluyen facturas por servicios de arnendo, que no se cotizan en el mercado 
activa con plazos menores a un año y no generan intereses 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costa menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida par detenoro del valor acumulado El costo de 
propiedades y equipos se deprecía de acuerdo con el metodo de Iinea recta 
Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades 
y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que 
no extienden la vida util de los activos. se cargan a gastos cuando se incurran 
Los valores contables originales y sus correspundientes depreciaciones 
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos Los 
resultados por retiros se incluyen en al estado de resultados Posteriormente 
del reconoainuento wicial, las propredades y equipos estan registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles perdidas 
acumuladas por detenoro del valor 

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar s! 

existen indicios de que esos activos hayan sufnido una pérdida por deterioro 
de valor Si exsten indicios de algún detenoro del valer se estima y COMPara 
el importe recuperable de cualquier acto afectado (o grupos de activos 
relacionados) con su importe en libros Si el importe recuperable estimado es 
infénor se reduce el importe recuperable estimado y se reconoce una pérdida 
por detenoro del valor en resultados Si una pérdida por detertaro del valor 
revierie postenormente el importe en libros del activo (o grupos de activos 
relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor 
recuperable sin superar el Importe que habria sido determinado si no se 
hubiera reconocida munguna perdida por detenora de valor del activo (grupos 
de activos) en años anteriores Una revision de una pérdida por detenoro de 
valor sé reconoce inmediatamente en resultados 

ACREEDORES COMERCIALES 

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de credito 
normales y no tenen intereses Los importes de acreedores comerciales 
denominados en monada extranjera se convierten a la unidad monetana 
(USD) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa 
Las ganancias o perdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en 
otros gastos a en olros mgresos 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

Impuesto a la senta. - El impuesto a la renta es reconocido en las perdidas y 
ganancias Como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas 
reconocidas en otro imgreso o directamente en el patamonio Comprende la 
suma del mpuesto ala renta comente y el mpuesto a la renta difendo!, 

u



Impuesto a la renta cornente- El impuesta sabre la renta corriente se calcula 
sobre la base de ganancia neta gravable de la Compañia determmada de 
conformidad con la legislación tmbutana ecuatonana en curso y utilizando las 
tasas de impuestos vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro 
inmediato) a la fecha del estada financiero El impuesto cornente es calculado 
sobre ia utilidad gravable que difiere de la utilidad o pérdida en los estados 
financieras Se registra en los resultados del ejercicio salvo que se trate de 
impuesto cormiente sobre atro ingreso Ímiegral o de perdida que afecta al 
patrmomo de los accionistas En la nota relativa al impuesto a la renta, se 
precisa casos especificos establecidos para la aplicación de tasas de 
impuesto a la renta según ta normativa tributaria vigente 

Sin embargo, la legislación inbutarna en el Ecuador establece que las compañias 
deben cubnr un impuesto causado Minimo calculado del siguiente modo 

  
  

Parhdas Porcentaje 
Activos totales 0,40% 

Patrimonio 0,20% 
ingresos grabados con impuestos a la renta 0.40% 
Costos y gastos deducibles de Impuestos a la renta 0 20% 

El pasivo tributario cornente comprende obligaciones a las autondades fiscales al 
periodo actual o 2 ejercicios antenores que se mantengan pendientes de pago 
a la fecha de reporte Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos 
de años previos Los activos tributanos comentes se determinan por saldos de 
impuesto a la renta retativos al penodo actual o a pariados antenores, que 
puedan ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las 
gutordades fiscales, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad 
de recuperacion ete 

Impuesto a la renta difendo _ El impuesto a la renta difendo as calculado usando 
el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de 
activos y pasivos y sus bases fiscales Bajo este método, los impuestos sobre 
la renta ditendos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se 
esperan a futuro, prinompalmente, como resultado de la vanacion en el liempo 
pora aplicacion de la tasa de impuestos aplicables en años futuros sobre las 
diferencias entre los montos segun los estados de situacion financiera y los 
montos deducibles o gravables posteriormente, denvados de la Iqudación de 
los activos y pasivos existentes Actos y pasivos tubutanos difendos son 
calculados, sin descontar a los tasas que se espera estaran vigentes en el 
penodo de realizacion Los pasivos tributarios diferdos se estiman en su 
totalidad, en cambio los actvos tributanos difendos se reconocen solo en 
tanto y en cuanto sea probable que sean utiizados para descantarse de un 
resultado gravable futuro La legislación ecuatoriana permte la amortización 
de perdidas fiscales de un ano con utilidades gravables en los siguientes 5 
años Los activos y pastos tibutanos difendos se compensan solo si la 
Compañia tiene el derecho y la intencion de cancelar las actas y pasivos 
tributarios con la misma Autoridad Tributaria A 
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Los cambios en activos y pasivos tributarios difendos son reconocidos como un 
componente del gasto fo ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias 
excemo cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros 
ingresos integrales o drectamente en el patamento, en cuyo caso la vanación 
relacionada al impuesto diferido, es tambien reconocida en otros ingresos 
integrales o en el patrimonio, respectivamente El valar en libros de los activos 
Por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se 
seduce en la medida en que ya ro sea probable que se disponga de 
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte O todo el activo por 
impuesto difendo $e pueda aplicar Los achwos por impuestos diferidos no 
reconocidos se reconacan en la medida en que se convierta en probable que 
el beneficio fiscal futuro yaya a permilir recuperar el acto por impuestos 
arfendos 

Otros impuestos - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi 
como retenciones de impuestos 2 cuenta de terceros entre olros se 
reconocen dentro de otras cuentas por pagar El credito tubutaria (activa) de 
Impuesto al Valor Agregado se muestra al valor recuperable Otros impuestos 
y contabuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social es el valor nommal de as acciones ordinarias que ha sido 
emitido ina prima en la emision incluye cualquier premio recibido en la 
emision del capital En Ecuador tas acciones preferentes no estan vigentes 
Los costos directamente atribuibles de haberlos, a la emisión de nuevas 
acoiónes ordinarias u Opciones sobre fas mismas son mostrados en el 
patrimonio como una deducción neta de impuestos 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañtas del Ecuador establece una apropiación obligatona de por 
lo menos el 10% de la utlidad anual para reserva legal, hasta que alcance por 
10 menos el 50% del capital social de la Gompañia Dicha reserva no puede 
distnburrse a los accionistas, excepín en caso de Iiquidación de la Compañra 
sin embargo, puede ser utilizada para aumento de capital social o para cubnr 
perdidas futuras 

  

UTILIDADES RETENIDAS 

  
«e tas NMF por primera vez - Surge de 

la aplicacion de la Norma Intemacional de Información Financera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) Constituye el efecto de 
los ajustes a los saldos a la fecha de transicion a las NAF y al penodo de 
transicion comparativo 

  

Resultados acumulados, Incluyen tas lidades y peraidas acurnuladas de la 
Compañua y la utlidad o perdida del penodo!, 

y



Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion está limitada por 
disposiciones estatutanas, decision de la Junta de Acciomstas O por 
disposiciones legales y reglamentanas, especialmente por la dispuesto en el 
“Reglamento del destmo que dara a los saldos de tas cuentes reserva de 
capital resultados acumulados provenientes de la adopcion por pnmera vez 
de las MIIF y la Norma intemaciona! de Informacion Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) superavit por valuación utilidades 
de compañías holding y controladores y designación e informe de Peritos ” 
expedidos mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías 
Valores y Seguros No SC G IC! CPAIFRS +1 07 del 9 de septiembre de 2011 

  

Distribucion de dividendos - Los dividendos distribuidos de la Compañia san 
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que 
son aprobados por la Junta de Acciomstas 

  

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficias económicos 
asociados a la transaccion fiuyan a la Compañia y el monto pueda ser medido 
confiablemente, mdependientemente del momento en que el pago sea 
realizado Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos 
cuando se ha entregado el servico y se han transferidos los derecos y 
beneñaios mherentes Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibi teniendo en cuenta las condiciones de 
pago defiidas contractualmente, Sin mel impuestos 

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gastos operacionales se reconocen en el astado de resultados integra! 
al momento de la utilizacion del servicio o en la fecha de su ongen Se miden 
al valor razonable de las partidas por entregar 

  

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 

Los Ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados 
a traves del tempo, ublizando el metodo de interes efecuvo Los gastos 
financieros mcluyen los gastos por mtereses sobre los préstamos y pasivos 
con obligaciones los descuentos en la disposición de los Insfrumentos 
financieros 

COMPENSACIÓN DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma generaf en los estados fnancieros no se compensan los activos y 
pasivos, ni los Ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la 
compensación sea requenda o permiida por alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esenaia de la transacción Los ingresos o 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
fegal contemplan fa posibilidad de compensación y la Compañta bene la 

intención de liquidar por su importe nato O de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de 
resultados y, 

A ”m



PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

Los gastos relstivos a provisiones de diversos tÍpos se reconocen cuando ta 
Compañia bene una obligacion asumida legal o contractual como resultados 
de eventos pasados, con lo que es probable que un fujo de recursos deba ser 
usado para cancelar la obligacion y el monto de la msma pueda ser estimado 
confiablermente Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas 
operacionales Cuando hay un alevado aumero de abígaciones simiares el 
monto estimado de recursos para cancelar las obligaciones es determinado 
considerando la clase de obligaciones en su totalidad Una provision es 
reconocida aún ss la estimacion de los fLyos de pago £on respecto a alguna de 
los items individuales incluidos en la clase pueda ser pequeña Las 
provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera 
sean requeridos para cancelar la obligación usando una tasa que refleje el 
valor de mercado del dinero en el hempo y los nesgos especificos de la 
obligación El incremento en la provisión debido al tempo es reconocido como 
un gasto financiera 

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA 
ADMINISTRACIÓN 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional 
de Información Financiera involucra la elaboracion de estimaciones contables 
tntbcas que inciden en la vatuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinacion de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pastos contitgentes Taminen requiere que la administracion ejereite su JUICIO 
en el proceso de aplicar las políticas contables Las areas que envuelven un 
mayor grado de juicio o complejidad o donde las suporiciones y estmados 
son sigmificativos se muestran más adelante Los estmados estan basados en 
la expanencia histónca y otras suposiciones que se han considerado 
razonable bajo las circunstancias actuales Los actuales valores pueden vanar 
en artos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados 
fueron eteciuados Los cambios son incorporados con el correspondiente 
efecto en los fesultados, ima vez que el concemiento mejorado ha sido 
obtemdo o estan presentes otras nuevas clrcunstancias 

EMPRESA EN MARCHA 

Los presupuestos y proyecciones de la Compañía, tomando razonablemente en 
cuenta, los posibles cambios en el mercado muestran que la Compañia sera 
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual 

Para hacer este juro la Administracion considera la posicion financiera de la 
Compañía tas actuales intenciones la rentabilidad de las operaciones, el 
acceso a los recursos financieros y analiza el impacto de ta reciente crisis 
mundial y las vanables economicas y pohticas que afectan al entorno local en 
las operacianes de la Compa 

    

La Compañta por lo fanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar 
adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros



ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL 

Estmaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la 
experiencia histonca y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros 
eventos que se cree será lo razonable bajo las circunstancias Los siguientes 
son los juicios razonables significativos en la splicación de las políticas 
contables que tenen mayor efecto en los estados financieros 

Detenoro de cuentas par cobrar a cientes - Determmada en base 8 una 
evaluación individual por deudor y colectiva “de las tendencias historicas de 
incumplimiento det deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las 
condiciones economicas y crediticias actuales El incremento en la estimación 
de cuentas incobrables es registrado an resultados 

Deignoro del valor de promedades y equigos - A la fecha de qiere de cada 
periodo o en aquella fecha que ss considere necesaño se analiza el valor de 
los activos para determinar sí existe algun indicio de que dichos actwos 
hubieren suftido una perdida por detenoro En caso de que exsta algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho achvo 5: se trata 
de activos identificables que no generan flujos de efecto de forma 
independiente, se estima su recuperacion de la unidad generadora de efecto 
a la que pertenece el activo Determinar s: los actvos han sufrido deteriora 

implica el cálculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo El 
calculo del valar en uso requiere que la Compañía determine los fujos de 
efectivo futuros que deberian surgr de las unidades generadoras de efectivo y 
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente En el caso 
de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros dal activo se 
registra la correspondiente provisión par pérdida per deterioro por la 
diferencia Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos 
antenores son revertidas cuando se produce Un cambio en las estimaciones 
sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con el límite 

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
perdida por detenoro 

  

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores 
residuales a lo largo ge su vida util estimada, aplicando ef método ineal En la 
depreciación de las propiedades y equipos se utilizan las siguientes tasas 

  

AñOS. 

Edificio e Instalaciones 20 
Maquinarias, muebles y 10 
equipos 
Vehículos 5 

Vidas utles de actvos deprevables _ Las revisiones gerenciales de las vidas 
utiles de las propiedades y equipos se basan an la utilizacion esperada de los 
activas dentro de la Campaña y al estado físico en el que se encuentren Á 

y 

  

 



Las estimaciones podrian variar debido a factores no previstos dentro de la 
operacion actual como factores de obsolescencia de mercado, entre otros 

Activos tnbutanos diferidos - La evaluación de la probabilidad de ingresos 
gravables futuros sobre los cuales los activos tributanos diferidos puedan ser 
usados es basada en las proyecciones de ingresos el cual es ayustado por 
mgresos Bxentos significativos gastos no deducibles, y las Imites de uso de 
cualquier pérdida fiscal de años antenores Si un presupuesto pasivo Indice 
que es probable ugar el actwo puedes ser reconocida totalmente El 
reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e meertidumbres 

  

impuesto a la renta dtendo-tasa spicable _ El Codigo de la Produccion, en sus 
aspectos tributarios, vigente desde 2011 establece una reduccion progresiva 
de las tasas de mpuesto e la renta del 26% al 24% en 2011, 23% en 2012 y 
22% del 2013 en adelante Se ha estimado la aplicación en el tiempo de las 
diferencias temporanes deducibles e imponibles, según su naturaleza y plazo, 
para calcular la tasa aplicable esperada 

Provisiones - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos porque hay 
moertdumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la 
obligación El reconocimiento y valoracion de fas provisiones requiere que la 
Compañía realice estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (s. 
el evento es más probable que ocurra á que no ocurra) de que una salida de 
recursos que se realicen para liquidar la obligación, y ademas a la mpólesis de 
si puede hacerse una estación fable de ja cuantia de la obligación 

  

Contingencias _ Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles 
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia será 
confirmada solo por ja ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos 
futuros imcuertos que na estan enteramente bajo el control de la enudad y no 
son reconocidos porque no es probable una salida de recursos que $e 
requieran para liquidar la obligacion Además el monto de la obligación no 
puede ser medido con suficiente fabilidad Inevitablemente, la determinacion 
de que la posibilidad de que una salida de recursos que incorporen beneficios 
económicos sea remote oO que ocurran o no mo y mas eventos futuros 
inciertos que no están enteramente bajo el control de la Compañía requiere 
un juicio significativa 

  

Estimaciones contables enticas - La Compañia hsce estimaciones y 
suposiciones que tienen que ver con el futuro Los resultados estimados 
contebles tenderán por definicion a Ser iguales a los actuales resultados 

    

Los estemados y suposiciones que henan un nesgo simficabvo de requenr un 
ajuste a los valores en libros de actos y pasivos se describen abajo 

ingresos ordinarios y costos de operación - La Compaíia en su reconocimiento 
inicial determina el valor razonabla de sus Ingresos ordinarios basados en las 

condiciones del mercado activo El costa de operación se mide al valor 
razonable de los gastos operalwos que se incurran para proporcionar el 
servicio para el que fueron contratadas Y 

y



Otros resultados integrales, - Otros resultados integrales representan partidas de 
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del periodo si no 
directamente en el patrimonio segun lo requendo por las NIF para tas 
PYMES Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018 no 
ha habido otros resultados integrales 

Eventos posteriores, - Los eventos postenores al cierre del ejercicio que provesn 
información adicional sobre la situacion financiera de la Compañía a la fecha 
del estado de srtuación financiera son mcluidos 6n los estados financieros Los 
eventos postenores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a 
los estados financieros 

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA 

Las modificaciones a las Normas Intemactonales de Información Financiera NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE) y 
que son de aplicación efectwa a partir del 1 de enero de 2017 O 
posteriormente y son 

- Modificaciones a la NIG 7 Incatwva de revelación Las modificaciones 
requieren que una entidad revele nformación que permita a los usuanos de 
los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones denvadas 
de las actvidades de financiamiento, ncluyendo tanto los cambias que son 
en efectivo comio aquellos que no son en efecivo 

- Medificaciones a la NIC +2 Reconocimiento de activos por Impuestos 
difendos por perdidas no realizadas Las enmiendas aclaran como una 
enhóad debo evaluar $1 exstran suficientes ganancias fiscales fuluras las 
cuales puedan ser utizadas como diferencias temporales deducibles 

La aplicacion de estas modificaciones. no han terido ningun impacto matenal en 
tas revelaciones de los estados financieros de la Compañia 

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NNF que son de 
aplicación efectiva a partir del 1 de enero de 2018 a postenormente, son 

- NIF 9 Instrumentos financieros Todos los activos financieros que se 
clasifican dentro del alcance de la NIIF 9_ se reconoceran posteriormente a 
su costo amortzado o valor razonable Especificamente los instrumentos 
de deuda que se mantienen dentra de un modeto de negocio cuyo objetiva 
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos 
de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al 
final de los periodos contables postenores Los instrumentos de deuda 
mantenidos en UN modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los fiujos de efectivo contractuales como par la venta de actwos 
financieros y que tengan terminos contractuales del activo financiero que 
dan lugar en fechas especificas a flujos de efecto que solo constituyen 
pagos de capilal e tereses sobre el importe del principal pendiente son 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado pl 

1% X



Todas las otras inversiones de deuda y de patnmomio se miden a sus 
valores razonables al final de los períodos contables postenores Ademas 
bajo ta NIIF 9 fas entidades pueden hacer una eleccion imevocable para 
presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión en acciones o participaciones de patemonw y 
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado 
del periodo Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIF 9 
establece un modelo de detenora por pérdida crediticia esperada, contrano 
al modelo de detenoro por párdida credricia Incurnda, de conformidad con 
la NIC 89 El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere 
que una entidad contábrice las pérdidas crediticias esperadas y cambros en 
esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el nesga crediticio desde el reconocaimienta inicial En Otras 
palabras ya no es Necesario que ocurra un evento antes de que se 
reconozcan las pérdidas creditliciss Los instrumentos financieros de la 

Compañía mcluyen principalmente efectwo y ecuwalentes de efectivo, 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales 
y otras cuentas por pagar tal como se menciona en la nota relativa a los 
mstrumientos financieros Los activos y pasivos financieros de la Compañia 
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva de acuerdo con NIC 39 Todos los activos financieros de la 
Compañia estaran sujetos a la evaluación de detenoro de acuerdo con la 
NIIF 9 Las ventas de servicios que realiza la Compañia son pancipalmente 
a cientes regulares, los cuates transfisren los valores correspondientes a 
dichos servicios por lo que la Administracion considera que no surgnian 
efectos significativas en las cuentas de deudores comerciales Ademas, la 

Admnstración de la Compañia no prevé que la aplicacion de las 
modéicaciones includas en la NIF 9 tenga en el futuro un impacto 
significativo en los estados financieros 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes La NIF 15 
establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de 
contratos con clientes La NIF 15 reemplazara el actual Imeamiento de 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 
Contratos de Construcción y las nterpreteciones respectivas en la feoha en 
que entre en vigencia El prnoipio fundamental de la NIF 15 es que una 
entidad deberia reconocer el ingreso en la medida que represente la 
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 

chentes es un importe que refleja ¡a contraprestación que la entidad espera 
recibir a cambio de esos blanes 0 servicios 

    

La norma añade un modelo de 5 pasos para conta! 
Paso 1 identificar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion o desempeño en el 

contrato 

Paso 3 determinar el precio de la transaccion 
Paso 4 distribur el precio de transacción a las obligaciones de ejecucion 

del contrato. 

ar el ingreso 

 



Paso $ reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de 
ejecucion 

Segun la NUE 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando se satisfaga 
una ebligación en ejecucion, es decir, cuando el contro! de los bienes y 
servicios relacionados con na obligacion de ejecución particular es 
transfendo al ciente Se han añadido muchos mas lineamientos detallados 
en la NIF 15 para poder anshzar situaciones especificas Ademas, la NIF. 
15 requiere amplias revelaciones La Compañia regonoce mgresos 
prncipalmente por la venta de sérvicios a clientes reguíares los cuales son 
reconocidos cuando el contro! de los productos es transfendo Con base en 
lo indicado precedentemente la Adrmristración considera de manera 
Inicial, que el tratamiento actual continuara siando apropiado bajo NHF 15 

  

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS 

La Compañía qu ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF. nuevas y revisadas, que han sido emitidas para 
ser efectivas a partir del 1 de enero de 2019 o postenormente son 

  

- NIF 16 Arrendamientos La NHUF 16 introduce un modelo Integral para la 
Identificación de contratos de arrendamientos y tratamiento contable para 
arrendador y arrendatano la NIIF 16 reemplaza la actual guia de 
arrendamientos mclunda en la NIC 17 e mterprataciones relacionadas NilF 
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de 
st un activo identificado es controlado por ei cliente La diferenciación entre 
arrendamiento Operativo y arrendamiento financiera ha sido elimnada para 
la contabilidad del arrendatano y es reemplazada por un modelo en el cual 
el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo llene que ser 
recongaido por el arrendatano para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor de activo El derecho 
de uso del activo es micralmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo menos depreciación acumulada y perdidas por detenoro 
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario 

  

El pasivo del arendatano es inicialmente medido al valor presente de los 
pagos del arrendamiento que no son pagados á esa fecha 

Postenormente el pasivo del arrendatano es ayustado por intereses y pagos, 
asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entra ntros En 

adición la clasificación de los flups de caja de los pagos por 
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como 
Aus de caja de actividades de operación, mientras que de acuerdo con el 
modelo de NIF 18 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal 
e intereses las cuales serán presentados como flujos de caja de actvidades 
de financiamiento y de operación, respectivamente 

En contraste a la contatuidad del arrendatano, la N4F 15 sustancialmente 

mantiene los requerimientos de NIG 17 para la contabilidad del arrendador y 
continua con el tequenmiento de clasificar el arrendamiento corpo operativo 
o financiero Extensas revelaciones son requendas con NIF al 

20
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- CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias Esta interpretación aclara como aplicar los requermientos de 
reconopmiento y medición de la NIC 12 cuando exste incertidumbre frente 
aos tratamientos del mpuesto a las ganancias Establece que una entidad 
determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado 
p en conjunto con otra 1 otros tratamientos wmpositos inaertos sobre la 

base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre 
Adicionalmente, establece que una entidad considerará s1 es posible que la 
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflgara el 
resultado de dicha evaluación en la determinacion de la ganancia fiscal las 
bases fiecsles perdidas fiscales no ublizadas creditos fiscales no utilizados 
y tasas fiscales 

La Administración de ta Compañía preve que la aplicación de estas nuevas 
normas en el futura podrían no tener un impacto sobre los importes 
reconocidos en sus astados financieros 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC 

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende fondos bancarios los cuales estan 

  

sujetos a un siesgo insignificante de cambros en valor 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo 
consistian en 

BMDIC-2017— IADICROIS_ 

Bancos 178 190 484 151 
    

La Compañia mantiene dinero en depósitos en cuantas comentes en bancos 
locales en dólares Los fondos son de libre disporibilidad y no gensran 

mereses 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

El movimiento de propiedades y equipos neto al 31 de diciembre de 2017, 
consistian en 

  



Edificio e Instalaciones 
Maquinanas, muebles y equipos 
Vehiculos 
Total de propiedades y equipos, costo 
Menos — Depreciación acumulada 
Total de propiedades y equipos, neto 

5 ACTIVOS Y PASIV: 

  

POR IMPUESTOS 

  

Saidos al 31 
de diciembre 

de 2016 

520127 
710382 

102679 
839188 (326827). 

Adiaones 
(Retross 
2017. 

(169237) 
(155 590) 

9 

(327 651) 13500 
505 527. 
  

4253147) 
  

RRIENTES 

Saldos al 34 
de diciembre 

de 2017 

390 890 
32792 

192 679 
506 361 

1253981) 
292 380 
  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los actwos y pasivos por impuestos 
comentes, consistian en 

31-DIC-2017  31-DIO-2018_ 

Activos por impuestos cornentes 
Credito tributario VA. 

Pasivos por impuestos cormentes 
Impuesto a la renta 

49 357 

5986 

42585 

3798 

La conciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utiidad gravable, 
as la siguiente 

Utiidad antes de impuesto a la renta 
Mas (menos) partidas de conaliación 
Gastos no deducibles 
Utlidad gravable 
Tasa de impuesto 
impuesio a la senta causado 
Aplicacion de retenciones en la tuente 
Impuesto a la renta por pagar 

31-DIC-2047. 

246 364 

80722 
337 088 

22% 
74 159 

(68 173) 
586 

31 DIC-2016 

96 190 

216.229 
312 419 

22% 

88 732 

(64 936) 
379 

IMPUESTO A LA RENTA, De acuerdo con disposiciones legales la autoridad 

tributana tene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta 
de la Compañia dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a 
partir de la fecha de presentación de la declaracion del impuesto a la renta 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones 
inbutanas El impuesto a la renta de la Compañía se delermna sobre una 
base anval con aerre al 34 de diciembre de tada penodo fiscal, aplicando a 

= 

 



las utilidades tributanas la tasa del impuesto a la renta Las sociedadas 
nuevas que se conatiuyan estan exoneradas dei paga del impuesto a la renta 

por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
praductwas se realicen fuera de las junsdictiones urbanas de los cantones de 
Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a 
favor de al menos el 20% de sus trebajadores, pueden diferm el payo det 
impuesto a la renta y de su anticipo por ef periodo de cmco años, con el 
correspondiente pago de mtereses Constituye ingreso gravada, los generados 
por la enajenación directa o mdnecta de acciones, participaciones, derechos 
tepresentativos de capital u otros derechos que perutan la exploracion 
explotacion concesión 0 similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador 
La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante desde el ejercicio 
fiscal 2015, la tanfa impositiva es del 25% en el caso de que la sociedad tenga 
accionistas, 50cI0s, participes, constituyentes beneficianos o similares, 
residentes y establecidos en pareisos fiscales o (egimenes de menor 
imposición, con una partcipación directa o mdrrecta indwidual o conpunta 
igual o supertor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación de los 
accionistas domicilados en pararsos fiscales O regimenes de menor 
Imposición sea menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicará sobre la proporcion 
de la base imponible que corresponda a dicha partcipación Asmismo, se 
aplicara la tarifa del 25% a toda la base Imponible a lá sociedad que incumpla 
ton el deber de informar a la Administracion tributaria la composición de sus 
acciomstas, socios, participes contribuyentes, beneficiarios o similares En el 
caso de que la Compañia reinvierta sus utilidades en ef pais en las terminos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Regimen Tributano Interno 
podna obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos 
porcentuales subre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el 
comespondiente aumento de tapial hasta al 31 de diciembre del siguiente 
año 

      

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA - El anticipo se determina sobre la 

base de la declaracion del impuesto a la renta del año inmedisio antenor, 
apiicando ciertos porcentajes al valor del activa total ímenos ciertos 

componentes), patrimoma total, ingresos gravables y costos y gastos 
deducibles (menos ciertos componentes) El anticipo sera compensado con ef 
impuesto a te renta causado Para el efecto del calcula del antopo del 
impuesto a la renta, se axcluiran de los rubros correspondientes a activos, 
costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimamo cuando 

corresponda, los montos refendos a gastos mcreméntales por generación de 
nuevo empleo, ast como la adquisición de nuevas activos productivos que 
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de 
producción de bienes o provisión de servicios as: como otras afectaciones por 

aplicación de normas y principios contables El mera cambio de propiedad de 
activos productos que ya se encuentran en funcionamiento, nO Implica 
inversion nueva Las sociedades reción constituidas reconocidas de acuerdo 

al Código de la Produccion, Comercio e inversiones, las personas naturales 
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a lleve 

contabilidad que iniciaren actividades estaran sujetas al pago de este anticipc 
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después del quinto año de operacion gfectva, entendiendose por tal la 
inictación de su proceso productivo y comercial En caso de que el proceso 
productiva así lo requiera este plazo podra ser ampliado previa autonzacion. 
de la Secretaría Tecnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio 
de Rentas Internas 

De no cumplir el declarante con su obligación de determinar el valor del antiapo 
al presentar su declaracion de impuesto a la fenta el Semoo de Rentas 
intemas procederá a determinarlo y a emir el correspondiente auto de pago 
para su cobro el cual mclurá los intereses y multas, que de confarmidad con 
las normas aplicables cause por el incumplimiento y un recargo del 20% del 
valor del anticipa El Servicio de Rentas Internas, de Oficio O previa solicitud 
del contribuyente, podrá conceder la reducción O exoneración del pago del 
anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos terminos y las 
condiciones que se establezcan en el tespectiva Reglamento 

  

DIVIDENDOS EN EFECTIVO — Los dividendos y utilidades, calculados despues 
del pago del impuesto a la renta distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras residentes en al Ecuador a favor de otras sociedades nacionales 
o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador están 
exentos del mpuesto a la renta Esta exencion no aplica si el beneficiano 
efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador a 
cuando la sociedad que distubuye El dvidando no cumple con el deber de 
infarmar sobre sus beneficiarios etectwos no se aplicara le exención 
unicamente respecto de aquellos beneficianos sobre los cuales se ha omitido 
esta obligación También estaran exentos de impuesto a la renta las 
utlidadas rendumientos o beneficios astas que se distribuyan a los acuonistas 
de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos O Inversionistas en 
valores provenientes de fidewomisos de titulanzación en al Ecuador cuya 
actividad economica exclusiva sea la inversión en actos inmuebles. siempre 
que cumplan las siguientes Condiciones 

  

a) Que disinbuyan la totalidad de las utilidades rendimientos o beneficios 
netos a sus accionistas, cuotahabientes inversiomstas O beneficiarios, 

b) Que sus cuotas 0 valores se encuentren insentos en el Catastro Púbico del 
mercado de valores y en uns bolsa de valores del pais 

£) Que el cuntahabiente o inversiomata haya mantenido la version en el 
fondo coléctivo o en valores provenientes de fideicomisos de tlulanzacion 
por Un plazo mayar a 360 dias y 

d) Que al final del ejercicio impositiva tengan como mínimo cincuenta (50) 
acciómstas, cuotahabientes o beneficiarios ninguno de los cuales sea titular 

de forma directa o indirecta del 30% y mas del patrimonio del fondo o 
fideicomiso Para el calculo de los cuotahabientes se exclurra a las partes 
relamonadas Tambien estaran exentos de impuestos a la senta, los 
dividendos en acciones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion 
de la reinversión de utilidades en los terminos defindos en el artículo 37 de 
la Ley y en la misma relacion proporcional 

  

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS - El impuesto a la salida de divisas es del 
5% y grava a las transferencias o traslados de divisas al extertor a los pag 

efectuados desde el extarior mclusiva aquellos realizados con recursos 
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financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros, a 
las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses y a 
las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas 
per personas naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las 

divisas por los pagos de dichas exportaciones no Igresen al Ecuador 

Están exentas del Impuesto a la salida de diwsas las transferencias de hasta 
1 000 que no incluyen pagos por consumos de taneta de credo, los pagos 
realizados al exteñor por amortización de capital o mtereses de créditos 
otorgados por mstituciones financieras iernaciortales con un plazo mayor a 
un año destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo 
Orgánico de la Producción Comercio e Inverstones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales y los pagos realizados al extenor por 
concepto de dwdendos distribuidas por sociedades nacionales o extranjeras 
domicitadas en el Ecuador. despues del pago del Impuesto a la renta atavor 
de otras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador siempre y cuando no esten domuciltadas en parafsos 
fiscales O junsdiceiones de menor imposición El impuesto a la salida de 
dnesas podrá ser utilizado como credito inbutano para la deterramacion del 
impuesto a ls renta hasta por 5 años, siempre que haya sido nriginado en la 
importación de matenas primas insumos y bienes de capita! con la finalidad 
de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado 
emitido por el Comite de Política Tnbutarna La base imponible del impuesto a 
la salida de divisas, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara 
constiuida por la totalidad de la operación Cuando el adquirente o 
contratante $ea una entdad que goce de una exención del impuesto a la 
salida de divisas el impuesto será asumido por quien comercialica el bien o 
preste el servicio 

  

TASA EFECTIVA - Al 31 de dicsembre de 2017 y 2016 las tasas efectivas de 
impuesto a la renta fueron las siguientes 

ADICON 3IDIC2018_ 
Uhiidad gravable 337 086 312 419 
Impuesto a la renta comente 74158 58722 
Tasa efectiva de impuesto 22% 20% 

  

  

TRANSACCIONES GON LA ADMINISTRACIÓN 
  

Los rrembros de ja alta Administracion y demás personas que asumen lg gestion 

de la Compañía, incluyendo a ts Presidencia así como los accionistas que la 
representan, no han partoppado al 31 de diciembre de 2017 y 2018 en 
transacciones no habrtuales y/o relevantes 

Durante los años 2017 y 2015 la Compañie no mañtiene transacciones 
significativas con compañías rolaconadasy, 

e 

24



INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
  

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS — Los pncipales pasivos financieros 
de la Compañia corresponde a financiamiento con proveedores 

La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de 
la Compañia La Compañia cuenta con deudores comerciales y efecto que 
provienen directamente de sus operaciones En el curso normal de sus 
negocios y actvidades de financiamiento, la Compañía esta expuesta a 
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas O 
menos significatva al valor económico de sus flujos y actos y en 
consecuencia sus resultados La Compañia dispone de una organizacion y de 
sistemas de informacion, administrados por la alta gerencia, que permiten 
identficar dichos nesgos determinar su magnitud proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad La Compañía se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de 
credito y de Iquidez A continuación se presenta una definición de posibles 
riesgos que enfrenta la Compañia una caracterización y cuantificación de 
éstos y una descripcion de las medidas de mitigación actualmente en uso por 
parte de la Campaña 

RIESGOS DE MERCADO - El nesgo de mercado es el nesgo de que al valor 
razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctúe debido a 
cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía, los precios de 
mercado comprenden dos tpos de nesgo el nesga de tasa de interes y el 
nesgo de moneda Los mstrumentos financieros afectados por los nesgos de 
mercado incluyen los depósitos 

Riesgo en las tasas de interás - La Compañía al cierre del año 2017 no 
mantiene financiamiento con entidades financieras Los fkjos de caja 
operativos de la Compañia son sustancialmente independientes de los 
cambios de las tasas de interés del mercado por lo cual en opinión de la 
Administración la Compañia no tiene una exposición importante a los nesgos 
de tasas de interés 

Riesgo de tipo de cambio - El nesgo de tasas de cambio as el nesgo de que el 
valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un mstrumento financiero 
fiuctuen debido a los cambios en las tasas de cambio La exposición de la 
Compañía al nesgo de tasas de cambio se relaciona pnncipalmente con 
determinadas operaciones con proveedores, sim embargo, las pnncipates 
operaciones de la Compañía se realizan en dolares de E UA, moneda de 
curso legal en el Ecuador por lo tanto los efectos de variaciones de tipo de 
cambio en los estados financieros no son significativos 

RIEGOS DE CREDITO El nesgo de credito es el rissgo de que una contraparte 
no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con un mstramento 
financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera La 
Compañía esta expuesta a un nesgo de crédito por sus actividades operativas 
(principalmente en cuentas por cobrar) El nesgo de credito surge del depósito 
en instituciones bancanas aer como la exposicion al crédito de chentes, que 
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a DN 
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transacciones comprometidas La Compañia no mantiene cuentas pendientes 
de cobro significativas ton ninguno en particular Al 31 de diciembre de 2017, 
ta Compañía ha estimado que el monto maximo de nesgo crecitimo al que se 
encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libros de los activos 
financieros 

RIESGO DE LIQUIDEZ - La Compañia monitorea su riesgo de escasez de 
fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo El objetivo de 
la Compañia es mantener una continuidad de fondos La Compañia mantiene 
un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la Administracion para 
financiar las operaciones de la Compañía y para mitigar los efectos en el 
cambio de flujo de efectivo 

% CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO   

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital socia! suserto y pagado consiste 
de 800 acciones con un valor nominal umitano de 1 dolar de los Estados 
Unidos de América La estructura de participación de la Compañra esta 
conformada como sigue 

31-DIG=2017—_31-DIC-2016 

Graetzer Delgado Ebertard 795 798 
Graetzer Meneses Sebashan __ 5 5 

800 800 
  

9 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supenor a 
15.000 000 están obligados a presentar el estudio de precios de transferencia 
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia En los ejercicios 2017 y 2018 la Compañia no presenta 
transacciones con partes relacionadas 

10 PASIVOS CONTINGENTES 
  

No existen pasivos contingentes que la Administración de la Compañra los 
conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 
31 de diciembre de 2017 

11 EVENT UBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de nuestro infarme 9 de 
septiembre de 2019 no se produjeron eventos que, en la opinion de la 
Administracion de la Compañia pudieran tener un efecto significatwo sobre 
los estados A 
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