ing. Ricardo Valencia Cobos.

Auditor Externo

Casilla No. 10736

Guayaquil — Ecuador. Exp. # 100645

Guayaquil, Mayo 13 del 2008

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
OFICINA GUAYAQUIL

Ciudad.

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvanse encontrar el informe de auditoria externa de la
Compania MUKHIOFERTAS S.A., al 31 de Diciembre del 2007, dando asi
cumplimiento a lo previsto en la reglamentacion de presentaciéon de informes
por parte del auditor externo, cuya obligaciéon de las empresas que sobrepasan
de un millén de délares en sus activos totales, deben remitir a dicha entidad un
informe anual de revisién de estados financieros.

Atentamente,

Ing.
SC-RNAE # 100.
Reg. Cont. 8633
c.i. 0903093300
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'MUKHIOFERTAS S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2007
Junto con el informe del auditor independiente
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Ing. Ricardo Valencia Cobos.
Auditor Independiente.
Guayaquil — Ecuador.
Casilla No. 10736.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Sefiores Accionistas de
MUKHIOFERTAS S.A.

He auditado el balance general adjunto de la compafia “MUKHIOFERTAS
S.A.”, al 31 de Diciembre del 2007, vy los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucién del patrimonio y flujo de efectivo, por el ano
terminado en esa fecha. Estos estados financieros con sus notas explicativas
son responsabilidad de la administracion de la compafia, siendo
responsabilidad del auditor, expresar una opinién sobre dichos estados
financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea planificada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen a base de
pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también la
evaluacion y cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
utilizadas, asi como de las normas legales y tributarias del pais; y una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero
que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan
‘razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
“MUKHIOFERTAS S.A..,” al 31 de Diciembre del 2007, resultados de sus
operaciones y flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados vy
descritos en la Nota # 2.

7QENCIA o
. ) A& reGISTRO DE €O
Guayaquil, Abril 04 del 2008. (X sociEpapes %)
, 75
| g 13 waY 700 )
L) 9 ‘B
w..,/ A ¥ Roddy Constante L. @7/
' 1g-R d aje b . * ®
¢ardo ncid Cobos Sy AYAQ\\'

Auditor Independiente.
SC-RNAE # 100
Reg. Cont. 8633
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MUKHIOFERTAS S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2007

ACTIVO

(EXPRESADO EN DOLARES)

CORRIENTE:

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL CORRIENTE:

NO CORRIENTE:
Propiedades y Equipos:
Otros Activos:

TOTAL NO CORRIENTE:

TOTAL DEL ACTIVO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 3)
(Nota 4)
{Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)

(Nota 8)

29.290,75
1.121.433,03
1.111.512,26

4.131,53

2.266.367,57

19.965,25

2.680,60

22.645,85

2.289.013,42
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MUKHIOFERTAS S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2007

PASIVO Y PATRIMONIO
(EXPRESADO EN DOLARES)

CORRIENTE:

Cuentas por pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Nota 10)
Acreedores Varios (Nota 11)

TOTAL CORRIENTE:

TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO:

Capital Social (Nota 12)
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reservas de capital

Pérdida presente ejercicio (Nota 14)

TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver nota a los estados financieros.

1.786.891,69
36.655,56
789,72

1.824.336,97

1.824.336,97

800,00
15.656,51
305.391,44
159.034,70
(16.206,20)

464.676,45

2.289.013,42
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MUKHIOFERTAS S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de diciembre del 2007

(Expresado en dolares)

Ingresos de Operacién:
Ventas Netas

Total de Ingresos:

Costos de Operacion:

Costo de Ventas

Ganancia Bruta Operacional:

Gastos de Operacion:

Gastos de Administracion

Gastos de Ventas

Gastos de Distribucién y Almacén.
Total Gastos de Operacion:

Pérdida de Operacion:

Otros Ingresos (Egresos):

Otros Egresos no operacionales
Otros Ingresos no operacionales
Otros Ingresos (Egresos), Neto:

Utilidad antes de participacion empleados e

Impuesto renta compaiia:

15% Participaciéon empleados:
25% Impuesto renta compafiia:

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO:

Ver Nota a los estados financieros.

1.381.642,75
1.381.642,75

(1.074.428,98)
307.213,77

(130.244,41)
(143.251,05)
(100.780,06)

(1.509,61)
69.623,62
68.114,01

1.052,26

(157,84)
(17.100,62)

(16.206,20)
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MUKHIOFERTAS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Ai 31 de diciembre del 2007
(EN DOLARES)

Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades Utilidad TOTAL

pagado Falcultativa Legal ‘Capital Acumuladas  Pte. Ejercicio
Saldo al 31-12-2006: 800,00 90.982,81 15.656,51 159.034,70 156.666,32 57.742,31 480.882,65
Transferecia de utilidades
acumuladas a R. Facultat. 214.408,63 (156.666,32) (57.742,31) -
Pérdida del presente
Ejercicio 2007: (16.206,20) (16.208,20)
Saldo al 31-12-2007: 800,00 305.391,44 15.656,51 159.034,70 - (16.206,20) 464.676,45

Ver nota a los estados financieros
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MUKHIOFERTAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2007

( EN DOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Recibido por Otros Ingresos

Pagado a proveedores, empleados, y otros

- Flujo de efectivo utilizado en Actividades de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos fijos.
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion:

FLUJOS POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recuperado de relacionada

Pagado a accionista por préstamo para capital operativo
Efectivo neto provisto en Actividad de Financiamiento:

Disminucién del Flujo de efectivo:
Efectivo al inicio del afo:

Saldo de Efectivo al final:

Ver nota a los estados financieros.

1.680.832,32
69.623,62
(1.859.645,39)

94.890,13
(15.864,71)
79.025,42

(31.566,63)

60.857,38

29.290,75
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MUKHIOFERTAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion de la Utilidad Neta con la caja neta

Al 31 de diciembre del 2007

( EN DOLARES)

PERDIDA DEL EJERCICIO:

Mas:

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:
Depreciaciones

Amortizacion suministros de oficina y otros diferidos
Amortizacion de pagos anticipados-Seguros
Provision Beneficios sociales de ley

Provisién 15% P.T., y 25% l. Renta.

Sub-total:

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Disminucidén en otras cuentas por cobrar

Disminucién en Inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucién en impuestos fiscales-Activo

Aumento en Otros Activos

Disminucién en Cuentas por Pagar local y del exterior.
Disminucién en Pasivos acumulados

Sub-total:

Efectivo Neto utilizado por Actividades de Operacién:

Ver nota a los estados financieros.

5.300,01
1.042,28
6.423,15
3.355,91
17.258,46

299.189,57
6.159,42
275.959,34
(6.459,75)
47.314,84
(263,36)
(612.812,89)
(135.450,23)

(109.189,45)
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MUKHIOFERTAS S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2007

(En délares)
DESCRIPCION DE LA COMPANIA

a) Constitucion y obietivo:

En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el
2 de Mayo del 2000, se constituyd la Compafiia Anénima denominada
MUKHIOFERTAS S.A., con un capital inicial suscrito de US $ 800,00
délares americanos, con el objeto de dedicarse a la importacion,
exportacion, e intermediacidn de articulos para el hogar y afines; toda clase
de juguetes y juegos infantiles; productos plasticos para uso doméstico,
industrial y comercial; ropa, prendas de vestir y variadas lineas
relacionadas con el comercio y la industria en general. El plazo de duracién
de la empresa es de cien afos. Sus acciones son ordinarias y nominativas
de un délar cada una.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las compaiiias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaiiias, y
normadas contablemente por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten estas instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia
las normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia
de Compaiiias, en ese orden; relegandose la aplicacién de las politicas
contables normadas por la Federacién Nacional de Contadores. Este
comportamiento origina desviaciones en la aplicacién de las normas
contables establecidas en el Ecuador, principalmente en lo relacionado con
determinados registros y contabilizacion como son los cargos diferidos que
en circunstancias determinadas se aceptan diferirlos, mientras que para las
normas internacionales son gastos del ejercicio, excepto los que
propiamente vayan a generar beneficios en el futuro.

Los registros contables se preparan en dolares a partir del primerc Abril del
2000, de acuerdo con los principios contables del Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaifias y el
Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacién de los

estados financieros.
-8-
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A continuacion mencionamos los principics contables mas importantes que
se han utilizado:

Inventarios:

Compuesto por articulos para el hogar, plasticos, jugueteria, cristaleria,
ropa y caizado en general; se valian al costo de adquisicion o de compra,
y al costo promedio para su venta o salida del aimacén.

Activos Fijos:

Compuesto por Equipos de oficina, Equipos de computacién, Muebles y
Enseres y Vehiculos de transportacion, se valtan al costo de adquisicion o
de compra

Depreciacion:

La depreciacion es calculada sobre valores originales, en base al método
de linea recta, en funcion de la vida Gtil estimada de los respectivos activos
que tiene duracion de 5 hasta 10 afios, excepto los equipos electrénicos de
datos que se deprecian al 33% anual conforme a la ley de Impuesto a Ia
Renta.

Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciéon y Mejoras:

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
ejercicio. Los costos de renovacion y mejoras de importancia o materialidad
que alarguen la vida de los activos se consideran como adiciones de activos
fijos.

Participacion a trabajadores e Impuesto Renta Compaiiia:

De conformidad con disposiciones legales la empresa en caso de obtener
utilidades, paga a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las
utilidades del ejercicio, y por impuesto a la renta una tasa del 25% después
de la participacion a trabajadores, cuyas obligaciones se las provisiona al
cierre del ejercicio contable. Estos pagos los realiza la compafiia dentro de
los primeros cuatro meses del siguiente ejercicio con cargo a los pasivos
acumuiados.

_9_
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Devengado.

La empresa prepara sus estados financieros bajo la base de contabilidad de
acumulacién, cuyas transacciones y eventos son reconocidos en el periodo
en que ocurren, y no cuando se recibe o paga efectivo y sus equivalentes.

3) CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007, esta cuenta corresponde a fondos de
disponibilidad inmediata en las Instituciones bancarias como Banco
Internacional y del Pacifico, asi como efectivo en la caja general de la
empresa, por un monto de US $ 29.290.75 dolares. Estos fondos estan

libres de gravamenes o restriccién alguna.

4) CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, estos rubros comprenden los valores a favor de la
Compaiiia, por concepto de ventas y otros realizados en desarrollo del objeto
social, asi como la financiaciéon de los mismos. Igualmente incluye entrega a
accionistas y relacionadas, y otros efectuados a terceros. Su composicion y

clasificacién es la siguiente:

Cuentas por Cobrar - Clientes
Crédito tributario Iva.
Retencién fuente

Otras cuentas por cobrar
Muhki S.A. (1)

Otras relacionadas (1)

Suman :

Provision Cuentas Incobrables
Total:

(1) Representan entregas a empresas relacionadas sin costo financiero a

recuperarse dentro del afio operativo.

-10 -

377.029,62
13.852,03
17.150,97

677.906,84
41.644,01
1.135.563,37
(14.130,34)
1.121.433,03
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Provision Cuentas Incobrables:

Al 31 de Diciembre del 2007, la empresa no registra movimiento aiguno
para provisiones en cuentas malas, por cuanto la administracion considera
que para el presente ejercicio, la composicion de las cuentas no contienen

riesgo alguno en su recuperacion.

5) INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007, los inventarios representan los bienes
corporales destinados a la venta, compuestos por articulos de hogar, ropa
en general, cristaleria, calzado y otros implementos.

presentacion es la siguiente:

Articulos de hogar
Plasticos

Jugueteria

Cristaleria

Ropa

Calzado

Suman:

Importaciones en Transito:
TOTAL:

6) PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de Diciembre del 2007, este rubro corresponde al seguro contratado por
la compaiiia con la empresa Seguros La Unién, el que cubre siniestros como
incendio, robo, dinero, sobre mercaderias, vehiculos y otros activos. Su

Su composicion y

844.565,82
43.308,67
388,87
22.750,73
189.870,69
9.452,23

1.110.337,01
1.175,25

1.111.512,26

importe al cierre es de US $ 4.131,53 y su movimiento es el siguiente:

importe al inicio del 2007:
Mas: Adquisiciones netas:
Menos: Amortizaciones:
Saldo al final del 2007:

-11 -

4.094,93
6.459,75
6.423,15

4.131,53
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7) ACTIVO FIJO:

(Ver pagina siguiente)

8) OTROS ACTIVOS

"Al 31 de diciembre del 2007, comprende lo siguiente:

Depdsitos en Garantia 290,25
Suministros de imprenta 3.819,56
Inversiones Corpei 2.390,35
Suman: 6.500,16
Menos: Amortizaciones: - 3.819,56
NETO: 2.680,60

9) CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2007, estos rubros representan el valor de las
obligaciones a cargo de la compaiiia, contraidas localmente y del exterior por
concepto de adquisiciones de bienes para comercializacion, asi como de otros
servicios para el proceso operativo, en desarrollo de las operaciones
relacionadas con el objeto social. Su composicion y clasificaciéon es la

siguiente:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior:
Multitrade Export Lid.

1.263.140,32

523.751,37

TOTAL

1.786.891,69

-12-




MUKHIOFERTAS S.A.

Nota #7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Los activos fijos al 31 de diciembre del 2007, correspondian:

Saldo al Adiciones Retiros Saldo al %
DETALLE 31/12/2006 ylo ajustes 31/12/2007 Depreciacién

Al Costo actualizado:
Muebles y Enseres 36.477,52 - - 36.477,52 10
Equipos de Oficina 12.259,92 694,60 - 12.954,52 10
Equipos de Computacion 20.136,00 708,00 - 20.844,00 33
Vehiculos 73.335,36 - - 73.335,36 20
Total Costo: 142.208,80 1.402,60 - 143.611,40
Deprec. Acumulada: (118.346,14) (5.300,01) - (123.646,15)
Activos Fljos Neto: 23.862,66 (3.897,41) - 19.965,25

Ver nota a los estados financieros.

-43.




10) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2007, estos rubros representan las obligaciones
laborales de los pasivos a favor de los trabajadores, originados en virtud de
la existencia de una relacion laboral, legal y reglamentaria; asi como de
importes retenidos a los mismos y a favor de la Institucién de Seguridad
Social; y los impuestos retenidos por operaciones comerciales y sobre los
resultados tributarios del ano 2007, a favor de la entidad fiscal. Su
composicion y clasificacion es la siguiente:

Beneficios Sociales de ley
Obligaciones con el IESS.
Impuestos Fiscales.
Comisiones por pagar

15% participacién trabajadores 2007

25% impuesto renta 2007
Otras cuentas por pagar

Total Pasivos Acumulados:

4.679,18
2.097,29
8.263,38
3.574,88
157,84
17.100,62
782,37

36.655,56

El andlisis del movimiento de pasivos acumulados por el afio 2007, es el siguiente:

Saldo al Provisiones Pagos Saldo al
Conceptos 31/12/2006 2007 efectuados | 31/12/2007
Beneficios sociales 4.852,39 9.387,96 - 9.561,17 4.679,18
Fdo. Reserva y Aportes
al IESS. 2.370,39 16.942,21 - 17.215,31 2.097,29
Intereses por pagar 656.593,95 - - 65.593,95 -

En los beneficios sociales de ley se incluyen los rubros como décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones.

Obligaciones fiscales por transacciones mercantiles y retenciones en la

fuente.

Durante el afio 2007, la empresa efectué pagos sobre obligaciones fiscales en
transacciones mercantiles (compras y ventas de mercaderia),
retenciones en la fuente por compromisos adquiridos en bienes y servicios con
proveedores locales, cuya detalle se encuentra expuesto en la siguienie pagina.

-14 -
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El detalle por impuesto a las transacciones mercantiles y por retencion en la
fuente, ocasionados y pagados por {a empresa durante el afio 2007, es el
siguiente:

DESCRIPCION | 12% T.M. | Ret. Fuente | TOTAL
Pagos efectuados por meses de
Enero a Noviembre del 2007: 17.164,38 16.029,21 33.193,59
Pago efectuado por Diciembre
del 2007 (En Enero/2008): 346,79 2.653,65 3.000,44
Total de pagos: 17.511,17 18.682,86 36.194,03

11.- ACREEDORES VARIOS.

Al 31 de diciembre del 2007, el importe de US $ 789,72 corresponde a un saldo
pendiente a favor del Sr. Mahesh Mukhi, de sus entregas efectuadas en afios
anteriores.

12.- CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital social suscrito de la compaiiia es de US $
800,00 dodlares de los Estados Unidos de América, dividido en 800 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una, el que sigue vigente.

13.- TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS.

El saldo de las cuentas por cobrar y pagar al 31 de diciembre del 2007, entre
compaiiias relacionadas es el siguiente:

Cuentas por Cuentas por

COMPANIA: Cobrar Pagar
Mukhi S.A. 677.906,84 0,00
-15.-
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14.- DETERMINACION 15% PARTICIPACION EMPLEADOS, 25% IMPUESTO
RENTA Y RESULTADO FINAL DEL EJERCICIO 2007.

Utilidad contable: 1.052,26
Menos: 15% participacion empleados: - 157,84
Utilidad antes de 25% renta: 894 42
Mas: Gastos no deducibles: 67.508,07
Utilidad Gravable: 68.402,49
25% Impuesto renta: 17.100,62

Resultado final 2007:
Utilidad Contable: 1.052,26

15% participacion empleados: - 157,84
25% impuesto renta - 17.100,62
Pérdida final del ejercicio 2007: - 16.206,20

15.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2007, y la fecha de emisién del informe del auditor
externo (Abrii 04 del 2008) no han existido situaciones que a criterio de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener algtn efecto significativo sobre los
estados financieros.

-186 -




