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PENPRES A1 % B ARES DE Lo ESTADOS %10 DI s MERIC A

1. INFORMACION

I.1. Constitucian v Operaciones:

COMPARNIA  TARVISIO SA. fuc constitulda ¢n la Repiblica del Ecusdor
mediante escriturn piblica otorgada el 23 de mareo del 2000, El objeto prncipal es
gjecular sctos ¥ contratos permithdos por las leves eCustrianos v que tEngan
relacidn con el mismao.

1 BASES DE PRESENTACION

L1 Declurucion de Cumplimicato

Los esindos financieros cwan preparmdos de conformidad con (B Normas
Intermacionales d¢ Informacion Financiem, que comprenden:

»  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

F  Normas Internss ionales de Contabilidad (NIC),

» Ieterpretaciones emitldas por el comitd de Interpretaciones de Normas
Imternacionales de Informacion financiem (CINIFL

Parz TARVISIO S.A., ks estaskos Minancicros al 11 de diciembre del 2012 fueron
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de #q:':‘l.li'l
general on bEcuador (NIIT ). siguiendo los procedimientos Iécnicos establecidos en la
NI 1. en la preparacion de los estadon fimancieros adjuntos.
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La adminismcion de la Compania considers que 14 |
en ¢l parrafo precedenie, no tendran un efiscti sighificativio en lis estados financieros en ¢l
efercicio de su aplicacidn
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d0n de las neormas cliadas

La Compafia. de acuerds com la NIC 21 (Efecto de las seriacionss on ks tasas de
surkio de ks Moncda Extrajera) ha determinado gue ¢f dolar de hon Datadis |nido
de América representa su moneda funcional, consecucnigmenic. las TANSICCIONSS &N
otras divises distintay al dolar, se comsideran “moneda extranjers™

Lot estados financieros al 31 de diclembre del 2013, exidn presemados en divlares de
los Estodos Unidos de Aménica

La preparacion de los estados financieros requieren que la Adminiracion de s
Compafifa. en la aplicacién de las politicas contables, reulice estimaciones »
sipucsios los cualed liemen ingidencia en los monios presenimdos de activos,
paiven. on las revelaciones sobre actives 3 pasives contingentes 2 L fecha de lin
cstados fimancieros v sobre ks montos presentados de ingres » gasins del periodo
comespondicnie.  Las estimaciones 3 supucsios relacionados s¢ hosan en o
experiencia hladrica v otos factorss que s consideran raronables en  las
circunstancias actuales. cuye resuliado s ln base parn formar juicios sobre el valor
en librs de low activos ¥ pasivas que no son [Beilmente determinables por oty
'Ihﬂl'm.'!'l
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La revision de [as estanacionss contsbles o3 reconocida en el periodo en gue la
estimacim e revisads v en cualquier periodo futurn afeciado
3. POLITICAS CONTABLES

Las poliicas conmables mencionadss on oxc reponie, han sido aplicadas, & 1odos los
ahis preseritados on oxlos oxtados financens

Los sClivos v pashves regisirsdos en los estados financieros se clasifican en funcidn
de su vencimiento, e decir, como comenics aquclios com vencimiemos |gual o
nlerior & 12 meses. los que estin dentro del siclo normal de la operacidn de la
Compafia » como no corrizntes, los de vencimiento superior & dicho periado

41 Equivalente de elective

Lob estados financieros registran como efectivo y equivalenie de cfectiva, ¢l vakor
disponible a cono plazo v Ldes les imversiones de cono plazo adyulridas en valores
slamente liguidos, sujctas & un riespo poco significative de camblos en su valor v
cOn vencimignion de ires meses 0 menes

3.3, Préstamin v cuentas por cobrar

Se registrn en los estados financleros por los documentos v cuemtas por cobear
comercialés a clienies, compafias relacionndis v olris cuetitas por cobirar.  Son
sctivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijs o determinables y
yue no cotlran en un mercado activa, Se incluyen en ¢l activo cortiente, excepio
por los vencimienlos mavores 4 121 meses cortados desde la fecha del estado de
sliumcion

La estimacitn para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimackin
te la gerengia sobre |as perdidas que podrien incurrines en la canera de créditos por
cobrar  Las adiciones 4 la provision son hechas con cargo al estado de resulmdos
integrales

S¢ registra una provisidn de dudoss cobrabilkdad para cubrir fuures ricvgos &
perdida gue pucden llcgar a producirse en la ralizaciin de cuentas por cobwar 3
clientes, exclusivamente.
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3.5, Propiedad, Manta v Eguipe
2l Mediciin inicial.

las panidin de activos flios se miden inicialmente por su coste. Bl costo de los
activos Mos comprende s precio de adquisiclon mis wodos los conios directamente
relagionados ¢on la wbicackon do box actives. su puests en condiclones de
funcionumiento segon ko previsto por la gerencia ¥ s estimacion inlcial de cunlquier
costo de desmanlelamiento vio retiro del clemenin o de rehabilitacion de la
ubicsciin de |os sctivos.

Low contim por préstamos dircctamente siribuibies 3 1a adquisicidn de activos apts
inguelios gque requicren de un penodo susmancial antes de estar liviios para su us0 o
vemta) son considerados como pane del costo de dichos activos

Despuds del recomcimienin inkcal, los activos fjos, se musstran al costo menos su
depreciseion scumulads v ¢l impore scumulsdo de los pérdides de deterioro de
valor, en caso de existir, Los gosios de reparsciones v mantenimienios se ympulan &
resultadios en el perlido en que s¢ produsen,

€ Deprecigeion, -

El costo de los activos Mo sc depreca de acuerdo con sus vidas iitiles cxtimadas
medianic ¢l mewodo de lines recta. La vids ol estimada, valor resldual y métda de
depreciaciin son revisados al final de cada afo, slendo ¢l efecto de cuslguicr
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospeciiva.

A continuacion se presenten lus principales partides de activim fijos o les vides
utiles unadas en el cllculo de la depreclaciin:

Activag Lt
Edificivg a0y,

Yehioulos e 1
Fyuipo de computaciin %

Muehles v cnscres 1%
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by Dispesicion de perivis fijm.-

1s uishdad o perduda que sura del reuro o vema de una partida del active fljo s
reconocids en kn revallados del periodo gque se mlorma y o calculada como la
diferencia enire ¢l precio de vents v el valor e libros del activo & |a fecha de la
WANSACTICm,

6. Deteriory el valor de ko sctivos.-

Al final de cada periado sobre el que sc informa. la Compafia evalim mformacion
Interna v enterns del negocio son ¢l fin de establecer ln existencia de indicios de
deterloro de los valores en libros de sus activos.  Para los actives con lndicios de
detenoro, asi como para jos activos inangibles con vida Gt no definida. sc calcula
¢l limpone recuperable del active evaluado con & fin de detorminar lis posdies
perdidas por deterioro. Cuando so o posible estimar ¢f imponte recuperable de wn
pciivo individual, la Compailia calculs el Wnpore recupcrable de la wnidad
genermdors de ofectivo a la que penenccs dicho activo

El impore recoperahle es el mavor entre ¢l valor raronuhle menos los costos
directamente relacionados a su potencal venta y el valor en use, Al estimar ¢l valor
en wsn, ot tflujos de elective futimes estiinados son descontados wlilrando uny asa
de descuenio intes de Impuesto que relleja s valomclones actunles del mercado
respecto al valor temporil del dinero v los riesgos especifieos pars ol active para los
cuales no s han ajustados los estimados de Majo de efective Niturom

Se reconoes una perdida por detenoro en fos resuitados del afio cusndo ol impore

recupersble de un actlve o unklad generadora de efective ¢ menor gee si Impone
en libros al final de coda periodo sobre ¢f que se informa.

3.7, Beneficion Post-Emples
£ PManes de contribucion Definidos
La Compafiis no tienc un plan de contribuciones delinidus

*  Plunes de Beneflcias Definkdlos

Lin plan de beneficios definidos es un beseficio posi-empleo distimo del plan de
comribusiones definkdas. La shligaeion nem de la Compaftia con respecto 4 planes
de benefichos de jubllocion patronal estd definida por el Cadigo del Trbajo, =
calculads por separado pars cads tencficiario del plan, edimando ¢l monte del
bencficio fiuturo que los empleados han adguindo a cambio de sus servicws duranic
¢l periodo actual ¥ periodos previes, es descontads para determinar sy valor presents
v 5¢ e deduce el valor raronghle de mercado de los activos asociados al plan | si los
hubicra).  La wsa d¢ incremente salaral aplicada o3 del 240% ¥ la 1ma &
descuento aplicada e del 6.9% que comesponde & los rendimienton de los bemos de
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Feundor a largo plazo como puntos de referencla. Lo Compaiie reconoce las
garuncios o perdides actuariasles del wio en of estado de resultados integral I
chlculo es realizado por un sctusrio independiente wnando ¢l metodo de crédito por
unudnd provectads

Ademnzs dichoe Cidigo esnhioge goe cuando o relaciin l.lhﬁ_tmmhtpnl
desshucio. e empleador deberd pagar una indemmizacion calculads en base al
mumecro d¢ afios de servicio. I calculo cs realizado por un actusrio indopendiente
usando &l eriterio de rotacion de los emplesdos v 1a ogurrencia en el pago de eve
heneficio,

= Beseflelos o Corto Mlisu

Las obligsciones por beneficios & coro plazo de los empleados son medidas con
bese 0o descontads y son contabllizadas como gastim o medida que &l swrvico

releciomado s provisio por ef trabagador

Se reconoce un pasivo « la Compaflia posee una obligacsim legal o implicita actual
de pagar cxtc monto como resulindo de un servicio entregaido par &l copicado en ¢l
pasade % la obligacion puedc ser estimada con Mabilided. Las peincipales
scumulaciones reconoCidas por esle conceplo correipanden a2l page de a
decimaercern remuneracion,  decimocunrta remunemigion,  fondos de  reserva,
vacuciones y partlcipagiin de los rmbajadores en las utllidades de In Compafia. son
contabilizadin como gastos en o medida gue =l serviclo relacionado es provisio por
¢l empleado.

= Beneficion pur Terminacion

Las indemmizaciones por lerminsciin o cese laboral son reconocides como gasto
cuando se ha comprometido. sin posibilidad realista de dar marcho siris. & um plan
ﬁmﬂhtﬂuniﬂmhmmﬂmmdﬂmpﬂ:nmm
beneficios por cose como resiltado & una oferts renlieads pars incentivar 4
tenuncia voluntaria Loas indemnizaciones por terminacidn o cese en ol caso de
dewpidos micmpestivos, de acuerds con o cstsblegido en o Chdigo del Trabajo. son
reconoc kdus commi gasios cuando s da wrmino a b relaghon contractual,

AN Lmpuestn 8 by reats corriente

F| corgo por impuesio 8 |a renta comente sc calcols moedianie b Wsa de impucsio
aplicable & las wilidedes gravables » se carga & los resuiitados del afto en gue s
devenga con base en ¢l impuesio por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establocen una tass de impuesio del I2% de las
utilidades gravables, 18 cusl s¢ reduce 2l 12% o las atllidndes son reinvertidas por el
caniribuyente.
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A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entrd en vigor lu norma que exige el page de un
“anticipo minimo de fmpuesto 8 la renta”, cuyo valor ex caloulndo en funcion de las
cifras reportndas el pha sniericor sobre ¢l 0.2% del patrimonia, 0.29% de lis costis
gastos deducibles. 0.4%: de los ingresos gravibies v 0.4% de los acthvos.

La referida norma establecid que en cast de que e impucsic a 13 rents cavsallo sea
mienor que el monio del anticipo minimo. este dltimo se converting en dmpucsto & la
renin defimmvo. a mencs que el comnmbuyente solicite al Servicio de Remus ntermas
e devolucian, lo cunl podrin ser aplicable. de acuerdn con |n norma que rige la
devolichin de este antigipo. Durame ¢l 2013 la Compantia registrd comi impuesio
la renti corriemte causado ¢ valor determinado sobee ln bise del 22% sobre lis
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor ol anticipe minime del
Hirplesio 4 la renta correspondients

39, Otros setives

Sc tegistra 4l costo de odquisicidn, este robro ingluse Inversiones permanentes,
documentos por cobrar de clientes & largo plozo. octivos imangibles v gasios de
constitucion que s amorizin en lines reetn o 20 aflos.

300, Impuestos diferidos

Las NIIF requieren e reconocimiento de impuestos diferidis usando el métndo del
balnnee que estd cnenmdo al vdlculo de las diferencias wemporarias 2nire lo base
tributoria de un sctive o un pasivo v su valor comable en el ulinee de sitbacion
financiern. Los ajustes en la visluacion de lus activos 3 pasivos penerados por la
aplacagion de lus N1F, han significado la dewerminacion de diferencins temporarias
que fueron registradas como activos (pasivas) por impucstos difieridon

301 Estimaciones contables

Las normas ccuatonanas de contuhilidid, reguisren gque ln ndministracion registre
estiaciones 3 supacsios que afectan o los saldes reportados de actives y pasivos.

Los tesuliudus actusles pucden diferir de aquellns éstimaciones.
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Liw ingresns ordinarios coresponden al valor reronable de las contraprestaciones
recibidas por la prestucion de servicion, ©S05 Ingrewos se prescnian noiks de
mpuestiin |es ventas, rebajas 0 descoentin.

Los mgresam son reconocidos en e medida gue & probable gue los heneficion

econdimicos Muledn @ Compufla TARVISIO S.A. 3 puedin ser conflahlemente
medidas

Los gmtos v coslos se contabilizan por ¢l metodo de causaliim
L) Costus financieros

Lo cosdin fimancicros son registrados a medida gue « devengan como gaston on el
periodo en ¢l cudl se incurren.

314, Flujos de efective

Parm |a elaboracion del estudo de Mujo de cfectivo. la Compaiis registrn coma
sfectivo v equivalents de efective, inigamente los saldos on cajn y hangos

Como parte del giro nonmal de negocics. las Compallia s¢ encuenira expucsia a distintos
ricspes de naturaleza finand e gue pueden afcctar de mancra ugnificativg la siuac'm
financiera de la Compatia. ¢f resultado de sus operacinnes v su capacidad para generar
flujos en el futuro, Como parte de sus funcioncs, ln Administraciin de ls Compafia ha
exshiecido procedimientos &¢ informaswm pura:

Identificar riesgos Mnancieros a los cudles se encuenir expiiesti.
Cuamificar la mugnitud de los resgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financleros

Verificar el cumplimienio de lns medidas aprobadas por la Adminiaracion, s
Controtar |2 efectividad de las medidas adoptadas

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos finmanciens
identificados por I Compafla su cuantificacidn 3 en resumen do las medidas de
mitigaciin Que actualmenie csian on uso por pane de la L ompafia:
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Riesgo de eridito

El niesgn de credlio cormresponde al riesgh de que una de las partes de un instrumento
fimmeiero incumpla con sux obljgaciones conractunles resulimndo en unn pérdida
financiers pars ls Compatfiia,

Riesgo de lyuldes

El nesgo ce hguider comesponde ol manejo sdecuado de 1a liguidez de la Compaiia de
maneTi que la Administracion peeds stender los requerimientos de financipmiento de la
Compafia 4 conw, medinno v largo plazo

Riesgn de capimal

La Admiristracion gestiona su capital pern ssegurar que lo Compalia estard en capacidad

de continunr come grppress €n marcha mientras que masmize < rendimiemo & ses
auchomisias 3 travds de | optimizacion de los gustos, deuds v patrimonio

It S RMLA)

Toral 581941

(1) Fosdis dlnpaiiibles ert cuemias ourtenies

Var siguiente plgingg aEIVeS por IWEESION SOTTAENIES
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6, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ingluve:

Credds Tributano VA
Crede Triwans RENTA

Total

", PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Incluye

i abifowre

Shirtiigs o Ermewes

sghiolal Aot e goalis

Digperocand hovies, gl

Tatnl Active Fijn

5. CAPITALSOCIAL

ARTEI
1.720,00
ERR
T
SALDO AVALUDY SALDO FINAL
INICIAL VENTA
160000 00 (117 500 02} &2 500 00
2738 4% + 2T Al
162,726 45 (%17, 500.00) &5 T8 49
[12.545.29) 10.420.25 2 125 00

150.181.18 ilﬂ?ﬂlﬂt 43,101,485

Al | de Diciembre del 2,013, ¢l capital social de COMPARIA TARVISIO SA.
por LSS 1000.00 esth integrado por (000 scciones ordinaries v mominalives,
regociashies por un valor de USS | cada una & vakor nowminal wnitario.
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.

12.

IJF

1,

RESULTADOS ACUMULADOS

ML E bl |

Estd a disposicion de los acoonistos y puede ser capializade. distribuir dividendos:
paga de religuidacion de impuestos ¥ alustes por efrores confables de afos
knteriores

SERV 1

Be conformidad con ta Ley de Compofias. de la ulilidad new debe ransfersse el
1% parn fonmar o reserva legal, hastn quie &sta sea lzunl al 50% del capital social,
[cha meserva no s disponible pard el pago de dividendos, pudlendo vtilizarse pars
567 capitaiizads en su lolaluled o pbsorber perdides. Esma reserva s regtistra con |a
sprohacidn de la Junts de Accionistes., qor se realios on ¢l perfodo subsiguiente

SITUACION FISCAL

La Compafils no ha sldo auditads tribularismente por parte del Servicio de Rentas
Interpas hastn 2] presenic cjercicio econdimica, por comsigiienie los ciercicios
ceoniomiees 2013, 012 ¥ 201 | se encoentran ahiertos 3 revision,

El Pegreto Ejecutivo No. 2430 publicado en of Suplemento del R.O. 404 dél 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencin & partir def
2005, nuevas normas sabre la determinaeion de resiltados tributisbles originadus en
operuciones con compafins relacionadas '

DERECHOS DE ALTOR

Cumpliendo dispasicioney legnles. descritas e Reglsiro Oficiul No, 280 del 10 de
marzg del 2HM. la Compadia he cumplido con wdas les normas sobee derechos de
putor, en cusnto se refiere o Jos programas v licencias de computieion, whllzados en
s procosamiente (nformatico,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 3] de Diciembre del 2013, b Compafiis no mantlene activos ylo pasivis
gontingentes con lereeios.

OTHAS REVELACIONES

En sumplimiemio con disposiciones legates emindas por ln Superimtendencia de
Compafilas. este informe incluye todes ey notus correspondientes. aguellss no
deseritas son [nmatetiales v/o inaplicables para su revelacion v leciurn de 1ereeros.
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15.  EMENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembree del 2013 v |a foecha de preparacion de oz informe (Abril 21
del 2014, no so han producids eventos scomamicos, que en opmiin de la Gerencm
deben revelorse.



