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Sres. Accionistas:

Introduccion

ostrO una relativa reactivacion del aparato
productivo, sustentada b¥ ¢nte en la estabilidad monetana y en la confianza
de los agentes economicos. Asi lo demuestran los indices macroeconémicos
como la inflacion anual que fue del 9,35%. El PIB impulsado por la demanda
alcanzo el 5,6 % de crecimiento que ubica al pais entre los mas altos de la region.
Asi mismo, los indicadores de empleo del banco Central tomados de las tres

ctudades de mayor poblacion, muestran una disminucion del desempleo al 10,2%
y del subempleo al 42,1%.

El Ecuador en el afit

En este contexto la situacion del mercado nacional mejoré considerablemente
con respecto al afio 2001. En la compaiiia se v16 reflejada en el incremento de sus
INGresos.

Por otro lado, el evento que quiza es el de mayor incidencia en las perspectivas
de crecimiento a corto plazo y mediano plazo en el pais es la construccion del
OCP lo cual permutira duplicar la produccion actual de petréleo y por ende
generar mayores ingresos al Estado.

No, obstante, la economia sigue siendo débil en su estructura y por lo tanto,
vulnerable a desequilibrios tanto intermos como externos, con un sistema
financiero que no da signos de recuperacion, lo cual se evidencia en las altas
tasas de interés que por sobre toda posibthidad no pueden ser absorbidas por
negocio competitivo alguno.

) Atentamente,
Jrego Cardenas Moréno
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