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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PESPACA PESQUERA DEL PACIFICO C. A.

Audite el Balance General, los Estados de Resultados correspondientes de
Cambios y de Flujos de Efectivos por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2.011 Facultado en mi calidad de AUDITOR me pemito emitir mi opinién
sobre los Estados Financieros, dejando constancia que la responsabilidad de

los mismos es de la administracion de la Compariia PESPACA PESQUERA
DEL PACIFICO C. A.

He realizado y disefiado un plan de Auditoria para hacer el respectivo analisis
a los Estados Financieros aplicando las normas de Auditoria generalmente
aceptados, para lograr obtener una certeza razonable y poder comprobar que
estos, no contengan exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativos. Se incluye ademas el examen a base de pruebas sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. También
la evaluaciébn de los principios de contabilidad aplicados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracién, y una evaluacién
prolija de la presentacion general de los Estados Financieros. Cabe hacer
resaltar que la Cia. PESPACA "PESQUERA DEL PACIFICQ" C. A aplico
ciertas Normas Internacionales de Contabilidad NIIF en algunas cuentas que
merecian ser consideradas en la transformacién de los Estados Financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estimo que mi trabajo de

AUDITORIA lleva consigo una base sélida y razonable que me permite emitir
mi opinién:

Los Estados Financieros de la Compailia PESPACA PESQUERA DEL
PACIFICO C. A. presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes, al 31 de Diciembre del afio 2.011 la situacién real financiera,
los resultados de sus operaciones, los cambios de su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, rigiéndose con los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Junio, 15 del 2.012

CPA. ING. COM. ALEJ A. SOLEDISPA MATUTE, MG.E. S
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fPESPACA PESQUERA DEI. PACIFICO S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
_AI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

| Diclembre,31  Enerol, _
: : . Notas 2011 : 2010 2010
ACTIVOS : '. ‘ (en U.S. délares )
N 1.60 ACTIVOS CORRI ENTES o
NIC1 54( s) Efectwo y equlvalentes de efectivo 4 3.273,51 . 2.488,30 15.547,50
‘NIC 1.54({n} Cuentas por cobrar 6 528563  17.22829  202.691,19
‘NIC155 :Otrosactivos o & 138.574 25 105.984,20 137.460,61:
~ Total activos corrlentes _ 14713339  125.700,79 _ 355.699,30
NIC160 ACTIVOS NO CORRIENTES: ' o -
Nvlc‘>1,$4(a)" Propiedades, plantay equipos ‘ 5 4.876.385,87 5.409.511,573 v 5.832.681,61
Total acﬁvos no corrigntes : : 4.876.385,87  5.409.511,57  5.832.681,61
TOTAL ACTIVOS ‘ © 5.023.519,26 5.535.212,36‘ 6. 188 380 91

PASIVOS:Y PATRIMONIO

imc 1.60 PASIVOS CORRI ENTES - _ . » o o
NIC155  Obligaciones bancarias P 7. 366.21842 702.062,55  1.166.388,54
NiC 1.54{k) Cuentas comerciales por pagar y otras , : :

cuentas por pagar _ ' 8 1 21.955,65 . 54.226,5'_7 51. 996 63'
NIC 1.54(n} Paswos porimpuestoscorrientes - - 9 1477656 950,06: 316,91
Pasivos acumulados por pagar 10 27.568,76 21.481,75": 16. 012,14
Total activos corrientes » - 7 430.519,39  788.72093 1.234.714,22
NIC 1.60 PAS!VOS NO CORRI ENTES
NIC1 Sd(k) Cuentasy documentos por pagar 7 v _ o
_Cuentas por pagar relacionadas . 11° 259423098 2.822.064,84: 3.143.428,47.
Total pasivos no corrientes ; © 2.594.230,98 2.822.064,84 3.143.429,47
TOTAL PASIVOS . 3.024.750,373610.785,77 4.378.143,69
PATRIMONIO . | L
NIC1S5  Capital Emitido . .12 800000 800000 800000
'NIC155 Reservas ; 777.737,34 700.185,09  623.125,83
NIC1.55 Superavit por revaluacuon de Propiedades, i : »
NIC155  plantay equipos. | 1503.26840  1503.26840  1.503.268,40
NIC155 Resultados Acumulados , , -390.382,58  -378.264,66.  -414.816,15
NIC155 Resultadodel ejercicio - ‘ 100.145,73 - 91.236,76 90.659,14
"TOTAL PA‘TRVlrMONIO i ﬁ L 1.998.768,89 1.924.426,59 1.810.237,22
TOTAL PASIVOSY PATRIMONIO = 5.23.519,26 5.535.212,36 _6.188.380,91

Vernotas a ios cs-éidas_finandgfos i
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;PESPACA PESQUERA DEL PACIFICO S.A.
'ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

'v'Notas

wcs200 INGRESOS

nc1ss  COSTO DE VENTAS

wc1ss  MARGEN BRUTO

‘nic1.99 GAST OS 0PERAC|ONALES

NIC1.99 -Administracion
Total gastos operacronales

GAST OS NO OPERACIONALES

"NIC 132(b) Gastos fmancueros
NIC1 az(a) Otros ingresos

Total gastos no operacnonales

mc1ss  UTIL DA_I_)”(VPEVRVDIDA) DEL EJERCICIO

‘Menos partmpacmn 15% trabajadores
NIC 1 82(d) Menos 24% |mpuesto a Ia renta

NIC 1.82(f) UTILIDADDEI. Aﬂ()

OTRO RESUI.TADO INTEGRAL
NIC 1.82(g) Ganancnas por revaluaaon de propledades

. plantay equipos
Ganancias o perdidas actuanales

wc1ss Otroresultado integral delafio,neto

NiC122() TOTAL RESULTADO INTEGRAL DELANO

;.POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL2011

Didcmbn, 31 »
2011 : 2010
(en U.S.délares )

. 1.269.863,56 1.119.790,54

592.749,30  446.444,71
677.114,26  673.345,83
 477.24922  484.994,78
471.249,22  484.994,78
10268558 10865542
-2.967,27 _ -11.541,13
99.719,31  97.11429
100.145,73  91.23676
 15.021,86 13.5_85,51:
20.429,73 19.387,81
64.694,14  58.16344
1503.26840  1503.26840
0,00
0,00 000
~ 1.503.268,40 1.503.268,40
1.567.962,54 1.561.431,84

‘. ntador General
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PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuaci6n...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NIC 1.8%(a)
NIC 1.83(a)

NIC 1.83(b)
NIC L.83(b)

NIC 33.66

Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Total resultado integral atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total
UTILIDAD POR ACCION:

Bésica (en U.S. dolares)

Ver notas a los estados financieros

2011

2010
(en miles de U.S. délares)

278




PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO :
‘POREL AﬂO TERMINADO AL31DE DICIEMBRE DEI. 2011

__  Diclembre,31
Notas : 2011 2010
: (en u.s. délares)

‘NIC7. 10 FLUJOS DE EFECI'IVO DE ACHVIDADES -

DE OPERACION o L ,
Recibidos de chentes B P 1.269.863,56 : 1.119.790,54
Otros cobros por actividades de operac;on 2.967,27 1 11.541,13
:Pagos a proveedoresy empleados © 1 -32842505 -412.510,18
‘ _Otras salidas de efectivo o -220.565,69  -160.533,66
NIC7.31  Intereses pagados ; -102.686,58 -  -107.287,76

Flujo neto de efectivo proveniente de

-actividad_e_s‘dé:qper_acién - i 621.153,51 451.000,07._ o ‘

NIC7.10 FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIIDADES

. DE INVERSION : ; »
‘Incremento de activos financieros _ 0,00 0,00
_Adquisicion de propiedades, planta y
equipo : ) 0,00 0,00
Adquisicion de propledades dei mversnon ;' i 0,00 0,00
Precio de venta de propiedades de o o .
inversién . : _ 0,00 0,00
‘Adquisicion de activos intangibles i o 0,00 0,00
Flujo neto de efectivo provenlente de o v
 actividades de inversién o 0,00 0,00

NIC7.10 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

: DE FINANCIAMIENTO i , ,
, :Prestamos y otros pasivos fmanaeros ks . -620.095,74 -464.059,27..
NIC7.31 Amortizacién de prestamos obtenidos . 0,00 0,00

Flujo neto de efectivo utilizado en

. actividades de financiamiento ~~_ -620.085,74 _ -464.059,27

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
.Incremento {disminucién) neto en efectvvo

y equivalente de efectivo o ’ 1.057,77 -.1.3.059,20 ~

Saldos al comienzo del afio v T 2.215,74 15.547,50
SALDOS AL FINAL DEL ANO o 3.273,51 2.488,30

Ver notas a Ioske_sytiadés financieros
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PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AﬁO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

: Reservade - Reservade : Utilidad Participa-
Aporte Reserva : revaluacion . revaluacién (perdida} | ciones no
Capital futura de de de Resultados Ganancia del controlado-
emitido__capitalizacién__Reservas capital _ propiedades inversiones: acumulados -acumuladas . _ ejercicio ras Total
Saldos al 1 de enero del 2010 8.000,00 0,00 102.682,47: 520.443,36 0,00 0,00 -299.342,36° 0,00 90.659,14 0,00 422.442,61
Absorcién de resultados acumulados 0,00 0,00,  77.060,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  -77.060,26 0,00 0,00
Ajustes . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  36.551,49: 0,00 -13.558,88 0,00 2295261
Utilidad del ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00: 0,00 0,00 91.236,76 0,00 9123676
Saldos al 31 de diciembre del 2010 8.000,00 000 17974273 520.44336 0,00 10,00, -262.750,87 000 9123676 000 _536631,98
Saldos de acuerdo a PCGA 8.000,00 000 173.7a273 520.44336 0,00 0,00 -262.790,87 000  9128,75 000 53663198
Absorcién de resultados acumulados 77.551,25 >~77.551,15 0,00
Ajustes H -12.117,92 -13.685,51 -25,803,43
Utilidad del ejercicio economico 2011 . § 100.145,73 100.145,73
Ajustes por adopcién por primera vez de las § . .
NIIF (ver3.2.1) i 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.503.268,40 0,00 -115.473,78 0,00 0,00 0,00 1.387.794,61
Saldos al 31 de diciembre del 2011 5.000,00 000 25729398 520.44335 1503.268,40 000 _-390.382,58 000 10014573 0,00 1.998.768,89
'
oo ;

Sr. Agus lejo Jimenez Santistevan
nte General
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




—

PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

NIC 1.138(a), (c)

NIC 1.11Xa),
n7

2.

NIOF 1.8

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 8 de marzo de 1971, en la Ciudad de Manta

El objetivo principal de la compaifiia es la industria de conservacion y envasado de pescado. Su domicilio
principal es en la Ciudad de Manta, avenida 103 entre la calle 112y 113.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a
NIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con fechas 11 de abril del 2011y
23 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas Infernacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de
los estados consolidados de situacion financiera de acuerdo a NiIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de PESPACA -
PESQUERA DEL PACIFICO S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de ias operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

-10 -
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

NIC 1.17 (b) 2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero def 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo indluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Propiedades, planta y equipo
NIC 16.73(a).(b) 24.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, plantay equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

24.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, 1as propiedades, planta y equipo son registradas a
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

24.3 Medicion posterior al reconocimiento: modejo de revaluacion
-11-
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Después del reconocimiento inicia, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus vaores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficlente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

E! saldo de revaluacion de tefrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se fransfiere a medida que el activo es utilizado por la
empresa. En ese caso, el importe de la reserva fransferida es igual a la diferencia entre
la depreciacion calculada segln el valor revaluado del activo y la calculada segln su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

244 Metodo de depreciacion y vidas iitiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

24.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, plantay
equipo es calculada como a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

25 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicidmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y

-12-




NIIF 7.36(c).37

2.6

2.7

el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se conocen como costos financieros y se calcutan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmateria. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes y servicios es de 30 dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se dasifican en pasivos cofrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se dlasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando [a empresa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la empresa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y €l vaor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.
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NIC 19,120A (a)

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1  Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabgjo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

La empresa ha registrado importe por este rubro, debido a que mantiene persona
activo en la empresa.

2.8.2 Bonfificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Companiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

La empresa ha registrado importe por este rubro debido a que mantiene personal activo
en la empresa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcion de las Normas Internacionaes de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria
por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2010, la
cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionaimente, se establecio
el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la Compafiia son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.
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NIIF 1.14-17

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes a
afo 2010

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

- Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Unincremento significativo de Ia informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de ias NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NHIF 1 establece que las estimaciones de ia Compaiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizar los gjustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

La Compaiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segln las NHF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones redlizadas en la fecha de fransicion a las NiiF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bgjo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2010).
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NIIF 1.11-24

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de
una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustanciaimente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, 0 a costo depreciado segutn las NIIF.

PESPACA - PESQUERA DEL PACIFICO S.A. opté por la medicion de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, activos intangibles y ofros activos a su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avalios comercial proporcionado en el pago de los
impuestos prediaties de los bienes revaluado, para terrenos, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a confinuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de PESPACA — PESQUERA DEL PACIFICO S.A.

-16 -
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por Ia conversion a NIIF:
Costo afribuido de propiedades, planta y equipo
Ajustes de Intereses Anticipados .
Ajuste a valor razonable de las cuentas por cobrar

Patrimonio de acuerdo a NIiF

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dolares)
610.974,28 536.631,98

1.503.268,40 1.503.268,40
(114.630,68) {114.630,68)
(843,11) (843,11)
199876889  _1.924.426,59
-17 -



NIC 7.45

3.3.2  Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 91.236,76
Ajustes por la conversion a NiIF:
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacion de activos bajo
arrendamiento financiero -
Reconocimiento de una ganancia {pérdida) proveniente de la
medicion de activos biologicos al valor razonable menos costos de venta

Reconocimiento de una ganancia {pérdida) proveniente de la valuacion de 1.503.268,40
activos de propiedad planta y equipos

Eliminacion de la amortizacion de la plusvalia -
Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo

amortizado -
Incremento en el gasto por beneficios definidos -
Eliminacion de la provision por restructuracion -
Reconocimiento de un gasto por indemnizacion por afios de

sefvicio -
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos

Resultado integral de acuerdo a NilF 1.594.505,16

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Efectivo y bancos 3.273.51 2.488,30 15.547,50
Sobregiro bancario - - -
Total 3.273.51 2.488.30 15.547,50
-18 -
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5.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Costo o valuacion
Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Flotay eq. Auxiliar de pesca
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo

Equipo de computacion
Vehiculos

Total

Los porcentajes de depreciacion que se aplican son:

Edificaciones 5% anua
Maquinaria y equipo 10% anual
Vehiculos 20 % anual
Equipo de computacion 33 % anual
Heframientas 10% anual
Muebles y enseres 10 % anual
Flota y eq. Auxiliar de pesca 10 % anual

... Diciembre 31,...

oM

8.994.480,08
4.118.094,21

4.876.385,87

1.568.479,95
3.962.785,26
46.166,19
57.582 47
3.329.528,34
12.243,80
27.694,07

2010

Enero 1,
2010

{en U.S. dolares)

8.994.480,08
3.612.382,13

5.382.097,95

1.558.479,95
3.962.785,26
46.166,19
57.582,47
3.329.528,34
12.243,80
27.694,07

8.993.541,00
3.173.230,02

5.820.311.07

1.558.479,95
3.962.785,26
46.166,19
61.000,75
3.329.528,34
7.886,53
27.694,07

8.994.480,08

£.994.480,08

8.993.541,00
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo son como sigue:

Saldo al Adquisiciones Reclasi Incremento  Saldoal Adquisiciones Reclasi Incremento Saldo al
1de enero (Ventas)ficaciénen la 31dedic. (Ventas)ficacién enla 31 de dic.

de2010 revaluacion  de 2010 revaluacion  de 2011

Costo o valuacién

NIC 16.73(a)

NIC16.73 (d),(e)

Terreno en propiedad

Al valor razonable 55.211,55 - - 1.503.268,401.558.479,95 - - - 1.558.479,95
Edificios en propiedad
Al valor razonable 3.962,785,26 - - - 3.962.785,26- - - 3.962.785,26

Flota pesquera 13.105,05 - - - 13.105,05- - -13.105,05
Eq. Aux. Flota pesq. 33.061,14 - - - 33.061,14- - -33.061,14
Muebles y enseres

al costo 57.582,47 - - - 57.582,47- - - 57.582,47
Maquinaria y equi-
po al costo 3,329.528,34 - --  3.329.528,34- - - 3,329.528,34
Equipo de compu-
tacional costo 12,243,80- - 12.243,80- - - 12.243,80
Vehiculos al

Costo 27.694,07 - - - 27.694,07 - - - 27.694,07
TOTAL 7.491.211,68 - - 1.503.268,408.994.480,08 - - - 8.994.480,08

LA EMPRESA HA REVALUADO SUS TERRENOS, TRABAJO INTERNAMENTE POR MEDIO DE LOS AVALUOS CATASTRAL POR PAGO DE IMPUESTO A LA
MUYILUSTRE MUNICIPALIDAD DE MAMTA Y JARAMIJO DE ACUERDO A TITULO DE CREDITO 0329330 Y 0329331 CON CODIGO CATASTRAL 2021102000 Y
02021101000 DE LA CIUDAD DE MANTA; Y SEGUN CODIGO CATASTRAL 132150012413002000 DE JARAMIJO, LOS AVALUOS DEL 2010 SE MANTIENEN SUS
MISMO COSTOS EN EL ANO 2011
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6. ACTIVOS CUENTAS POR COBRAR
6.1 Las cuentas por cobrar es como sigue;
... Diciembre 31,... Enero 1

NIC 1.54(n) 2011 2010 2010
(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar clientes relacionados 780,00 10.459,79 26.672,33
Ofras cuentas por cobrar 5.987,25 10.33571  176.018,86
Creditos tributarios por impuestos 137.09263 10241699  137.460,61
Total cuentas por cobrar 143.85988 123.21249  340.151,80

La empresa el 1 de enero del 2010 no realizo el ajuste por cuentas incobrables de acuerdo a NIIF

La cuentas pro cobrar clientes relacionados no generan costo financiero alguno, y presentan  sus estados
financieros por separados.

niF7s 71 PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en U.S. dolares)
No garantizados - al costo amortizado

Prestamos Bancarios (1) 366.218.42 702.062,55 1.166.388,54
Total 366.21842 70206255 1.166.388,54

Clasificacion:
Corriente 366.218,42  702.062,55 1.166.388,54
No corriente 0,00 0,00 0,00
Total 366.21842 702.062,55 1.166.388,54

(1) Lacompafia mantiene deudas con banco del pacifico.

Los intereses de los créditos van del 9% hasta el 12% de interés anual.
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Las garantias entregadas por la Compafiia tenemos:

Banco Pacifico Tipo de garantia Hipoteca abierta de la planta, que incluye, Terreno, edificaciones y maquinarias y
equipos.

8  CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NIIF 1.54 (k) Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Proveedores locales (1) 17.961,24 64.226,57 43.344,78
IESS por pagar 3.994.41 0.00 8.651,85
Total 21.955,65 64.226,57 51.996,63

Acreedores Comerciales:

(1) La compafiia mantiene cuentas por pagar con proveedores locales por compra de servicios, los
valores de los créditos concedidos por proveedores no registran costos financieros y los plazos de
créditos otorgados por los proveedores son de: 30 a 60 dias plazo, las compras que se realizan al
contado son pocas y estas no superan un 10 % de las compras totales, en los créditos otorgados
por los proveedores no se han entregado ninguna garantia.

Los compras a proveedores no generan interés.

-22-




9  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NIC 1.54(n) . . L .
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
SRI —valores por pagar por impuestos 14.776,56 950,06 316,91
10 PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de pasivos acumulados por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S. ddlares)
Beneficios de ley a empleados 27.568.76 2148175 16.012,14
Total 21.56876 2148175 16.012,14
Los beneficios de ley a los empleados, corresponden a valores corrientes que se cancelan en el periodo, y
representan provisiones de decimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, vacaciones y ofros beneficios.
11 PASIVOS NO CORRIENTE
NIC 1.55

Cuentas y documentos por pagar relacionadas
Un resumen de cuentas y documentos por pagar es:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar relacionadas 2.594.230,98 2.822.064.84 3.143.429.47

El crédito concedido por un proveedor, corresponden a valores no corrientes que se cancelan en periodos futuros
no tienen vencimiento, como tampoco genera costos financieros para la compaiiia.
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12 PATRIMONIO
Un resumen de capital emitido es como sigue:

12.1 Capital Social

Capital social

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
8.000.00 8.000,00 8.000,00
8.000,00 8.000,00 8.000,00

El capital social autorizado consiste de 8.000 de acciones de US$1,00 valor nominal unitario (al 31 de
diciembre de 2011), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2 Reservas

Un resumen de reservas es como sigue:

Reserva legales
Reservas facultativa
Reserva de capital
Ofras reservas

TOTAL

... Diciembre 31,...

Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

18.290,07 10.534,95 2.828,92
165.854,44 96.058,31 26.704,08
520.443,36 520.44336  520.443,36
73.149,47 73.149.47 73.149.47
177.737,.34 700.186,09  ©23.125.83
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13

NIC 10.21

14

NIC 10.17

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa - Corresponde a utilidad de ejercicios afios anteriores que han sido apropiadas
como reserva facultativa por los sefiores accionistas hasta que se resuelva en un futura el destino de
estas reservas. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de reservas por revalorizacion del patrimonio
y Reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores.

12.3 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2009 la compafiia mantenia una perdida acumulada por US $ 414.816,15, a
31 de diciembre del 2010 una perdida acumulada por US $ 378.264,66 al 31 de diciembre del 2011
una perdida acumulada de US $ 390.382,58, se reconocieron ajustes en pérdidas acumuladas por
US$ 115.473,79, resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF. Ver Nota 3.3.1

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de marzo del 2012) no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre {os
estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la

Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de 1a Gerencia, los estados
financieros consolidados seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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