
Guayaquil, enero 14, 2004 

Señores: 

ZOAGLI S.A. 
Ciudad 

Me es grato poner a su consideración el informe sobre la actividad económica de la 

empresa por el periodo fiscal terminado el 31 de Diciembre de 2002. 

Este año los problemas sociales y económicos no han encontrado una respuesta 
satisfactoria: se mantiene una inflación muy alta, la recuperación del aparato 
productivo no se ha registrado y, a pesar de que ha habido cierta estabilidad en 
algunos rubros de la economía, hay problemas como el déficit en la balanza comercial. 
La economía ecuatoriana se sostiene, debido al alto precio del petróleo y por las 
remesas de los emigrantes. 

En el plano político, sigue con un grave problema de gobernabilidad. Es posible que 
para la imagen exterior la situación se haya normalizado, a fin de cuentas el actual 

presidente Gustavo Noboa ha permanecido 3 años al frente del pais. 

En el ámbito internacional, el país ha tenido una política contradictoria en el año 
2002. Ha habido momentos de relaciones dificiles y tensas con los Estados Unidos, y 
solo al final de este periodo ha existido una posición más firme, por ejemplo, con 
relación al conflicto colombiano. 

Es de esperarse que la economía ecuatoriana comenzara a recuperarse rápidamente, 
logrando efectiva disminución de las tasas de interés y apareciendo probablemente 

buenas oportunidades de negocios. 

La inestabilidad política reinante creó un ambiente de inestabilidad crítica que 
repercutieron en el comportamiento de la economia ecuatoriana, como consecuencia 
del cúmulo de problemas experimentados en el año. 

Por el referido periodo, el resultado que arroja el Estado de Pérdidas y Ganancias 
obedece a gastos de amortización. 

La estructurada patrimonial se presenta en el Balance General con la estructura de 
Constitución de la Compañía. 

Para su conocimiento y consideración, acompaño el Balance General, el Estado de 
Pérdidas y Gana e Informe de Comisario correspondientes al Ejercicio 
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