MEDITOP SA.Y SUBSIDIARIA
MNotas a los estados financieros consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

1. Informacidn General

Meditop 5.A. - Controladora
Meditop 5.A. (Controladora) fue constituida el 31 de marzo de 2000 en Ecuador, regulada por la ley de

compafifas, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el registro mercantil del cantdn Guayaquil el
7 de abril de 2000,

La actividad principal de la Controladora es comerclallzar al por mayor instrumentos, dispositivos,
materiales médicos; asesoramiento técnico en equipos médicos, accesorios, repuestos y a todos los
actos de comercio reconocidos por la ley,

El domicilio principal de la compafifa donde desarrolla sus actividades es en la provincia del Guayas,
cantin Guayaquil, ubicada en el Parqgue Empresarfal Colén, Edificio Corporativo 3, oficina 403,

La Compafila MEDITOP S.A. tiene la participacion de capital controladora, por tal motive es iz encargada
de consolidar los estados financieros para la presentacion ante los organismos de regulacion y control.
La subsidiaria que se incluyen en los estados financieros consolidados del grupo es la siguiente:

Subsidiaria

Hospicare S.A. fue constituida el 22 de marzo de 2002 en Ecuador v es regulada por la Ley de compagifas,
con el plazo de duracién de 50 afios, fue inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 28 de
marzo de 2002,

La actividad principal de la Subsidiariz es la venta por mayor de instrumentos, materiales médicos y
quirirgicos, dentales y articulos ortopédicos y a todos los actos de comercio reconocidos por la Ley,

Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminade el 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados por la gerencia de las compaifiias y serdn presentados a la junta general de accionistas para
su aprobacion. En opinibn de las gerencias de las compaiifas, los estados Ananderos serdn aprobados
sin modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracidn de las compafiias.

Las compafifas operan en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda de
circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco Central del
Ecuador, presenta los sigulentes indices de inflacién en los tres dltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.7%
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2. Resumen de las principales politicas contables

Declararion de cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de cstos
estados financieros consolidados, Tal como lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan.

La preparacidn de los estados finanderos consolidados conforme a las NIIF requiere o uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que eferza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Controladora y su Subsidiaria. En la Nota 3 se revelan las dreas
que implican un mayor grado deé julcio o complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Base de preparacidn de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolldados de la Controladora (MEDITOP S.A.) y su Subsidiaria
(HOSPICARE 5.A ), s¢ han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financlera
NIIF emitidas por el IASB [Internacional Accounting Standards Boards), que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcitn integral, explidta y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los efercicios que se presentan.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico

Bases de la Consolidacion
Los presentes estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Controladora y
Subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresas y gastos intergrupales son eliminados en Ia
cansolidacidn. Una compaffa controla cuando:
a) Tiene poder sobre la controladora
b) Estiexpuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y
¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.
Se evalia el control ¢n una participada si los hechos y circunstancias indican si hay cambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente,
Cuando se tiene la mayoria de voto de una participada (el poder sobre la participada genera los derechos
a voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral), se considera todos los hechos v circunstancias pertinentes para
.evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para otorgarie el poder incluyendo:
a) Eltamafo de la participacion (derecho de voto] en relacidn eon el tamanio y la dispersién de las
acriones de los otros tenedores de voto
b] Los derechos de voto potenciales poseldos, otros tenedores de voto o de otras partes.
c) Losderechos derivados de otros acuerdos contractuales.
d) Todos los hechos y circunstandas adiclonafes que indican que se tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, Incluyendo los patrones de voto en las Juntas de acclonlstas anteriores.

La consolidacion inicia cuando se adquiere el control de una compaiifa, y cesa, cuando esta plerde el
control de la misma. Los ingresos y gastos de la compaiifa controlada, adquirida o enajenada durante el
gjercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados desde la fecha de control de las gananclas
de la compafiia controlada hasta la fecha en que se deje de controlar a la referlda compafifa.

El resultado v cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se atribuirin a
los propietarios de la Controladora y de los intereses minoritarios, aun si esto diera lugar a intereses
minoritarios a un saldo decdor,

Cuando sea necesario se reallzan ajustes a los estados financleros de la compaiifa controlada en relacién
a las politicas contables de la Subsidiaria,

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionades con las
transacclones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.
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Z. Resumen de las principales politicas contables [continuacion)

Moneda funcional

Las partidas en los estados financicros consolidadoes de |a Controladora y Subsidiaria, se expresan en la
moneda del amhiente econdmico primarie donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Controladora, y su Subsidiaria.

» Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja y depésitos en bancos locales y del
exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

Instrumentos financierss
Activos Financieros

La Controladora y su Subsidiaria registran sus-activos financieros en la fecha en gue se incurren en la
transaccidn.

La Controladera ¥ su Subsidiaria reconocen los actives financieros inicialmente a su valor razonable
que usualmente es el valor de la transaccién, mds los costos incrementales con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emisidn del Instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posterlormente, los activos financieros san valorados a costo amortizade usando el método del interés
efective cuando los plazoes para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se
revisan para determinar si existe alguna evideneia objetiva de que no vayana ser recuperables. 5i esasi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considéra que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen
en el estado de resultado integral,

La compaiia dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes s la propiedad del activo financiero.

La comparniia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas definidas en la Seccitn 11:

= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de inventarios de
productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos meneres 2 un afio, no generan interés.

« Coentas por cobrar accionistas y relacionadas, peneradas princlpalmente por ka venta de Inventarios
gue se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se recanocen inlcialmente a su costo, neto de los castos que se haya incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenldos (neto de los costos necesarios para su obtencion] y el valor del reembolso, se reconoce
en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio,

Las compaiiias dan de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones las compaiias,
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2. Resumen de las principales politicas contables [continuacion)
Instrumentos financieros (continuacidn)

Las compafifas tienen Implementadas politicas de manejo de riesgo inanciero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Las compaiifas clasifican sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la Secridn 11:
= Préstamos generados y recibldos de bancos con plazos e intereses acordados.

» Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar, Incluyen Facturas por compra de bienes y
prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

Instrumentas de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés residual en los
activos de la compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por las compafilas estin representados por las participaciones ordinarias y nominativas gque

constituyen el capital pagade, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisicn
directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el gue resulte menor.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacién y los gastos necesarios para la venta.

Las compsfifas realizan una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constituyendo |a oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista dara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambin en las circunstanclas
econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Los inventarios en (rinsito estin registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general

Mobiliario y equipos

Los elementos de mobiliario y equipos se valoran iniclalmente por 5u costo de adquisicion,

El costo comprende su precio de adquisicién mads todos los costos directamente relaclonados con la
* ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la geréncia.

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida Gtll de los activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en gue se
incurren.

Posteriormente del reconocimiento inical, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacitn, Instrumentos médico y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual,

la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2. Resumen de las principales politicas contables {continuacién)
Mobiliario y equipos {continuacidn)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de mobiliaries y equipos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active, las cuales se reconoven eén los resultados
del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce |a venta o el retiro.

Deterioro de activos

Ala fecha de cierre de cada periode, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar sl existe algin indiclo de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de gue exista algin indiclo se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. §i se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo,

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el dleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que las compafifas determinen los fiujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el imparte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Inversiones en subsidiarias

La inversidn en subsidiaria se contabiliza al costo menos coalquier pérdida por deterioro de valor
scumulada. No obstante, las inversiones para las que existe un precio de cotizacion publicado se
contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el resulado del
periodo en el que tenen lugar.

Los ingresos por dividendos procedentes de subsidiaria se reconocen cuando se establece el derecho a
recibirlos por parte del acclonista y Se muestran como oros ingresos.

*iImpuesto a la renia corriente y diferido

El gasto por impuests a la renta estd conformado por el impuesto a la renta corriente y el Impuestoala
renta diferido,

Impuesto a lo renta corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasa

impositiva vigente a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para los aios 2016 y 2015
respectivamente, mis cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para proposito de Informacién financiera y los montos usados para
propasitos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias que se
espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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Z. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Impuesto a la renta corriente y diferido (continuaciin)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe miximo que, sobre la base de las
utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que =& recuperen.

Elimporte neto en libros de los activas por impuestos a la renta diferido es revisado en cada fecha del
balance y se ajusta para reflefar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras, Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del perfodo.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos

Banificacidn por desahucio - beneficios por terminacidn

De acoerdo con el cidigo de trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahudo
solicitado por el empleador o por el trabajador, las compafilas pagardn a los trabajadaores el 25% de la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios.

Beneficios o empleados a cortn plazo

Las beneficlos a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la base del devengado
en relacidn con los beneficios legales o contracmales pactados con los empleados,

Indemnizacidn por despido intempestivo / otros beneficios por terminacicn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una entidad
de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,

Estos beneficios por termimacion no proporcionan beneficios econdmicos future, se reconocordn en
resultados como gasto en el periodo en que ccurren.

Reserva legal

La Ley de companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del eapital suscrito y pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de capital
Representa lns efectns de haher aplicadn ol ssquema de dalarlizacién en mareo del 2000

El saldo de la Reserva de Capilal no podrd distribuirse como Utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los acclonistas en caso de liguidacion.

Distribucién de dividendos
S¢ reconoce como un pasivo en el ejerdicio en que se aprueba el pago por parte de la junta de accionistas.
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2. Resumen de las principales politicas contables {continuacidon)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados 4 la transaceidn
fluyan a la compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y
beneficios Inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a meédida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en log periodos con los cuales se relaclonan,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nl los ingresos y
gastns, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el refiejo de 1a esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiia tiene la Intencién de liguidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las
cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera de conivol de las Compafifas del Grupo, u obligaciones presuntas
surgldas de hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser estimado de forma Hable, o en cuya
. liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecoentements, los pasivos contingentes no son registradas sino que son revelados en caso de
existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando las Compafifas tienon una obligacién presente [legal o impliciea)
como resultadn de un evento pasade ¥y o probable que se reguicran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflefar la mejor estimacidn que
se tenga a vsa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el
flujo de cfectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor
del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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2. Resumen de las principales politicas contables {continuacion]

Estimaciones contables

La preparacidn de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la administracidn realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

actividad econdmica de las Compaiilas del Grupo, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estadas financleros consclidados.

En opinidn de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provisidn para cuentas dudosas

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias histdricas
de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econdmicas y crediticias actuales.
incremento en la estimacidn de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Vida itil y valor residual de mobiliario y equipos

La vida dtil estimada y valor residual de los elementas de moblliario y equipos son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion son como sigoue:

Anios de vida itil estimada

Minima Mixima
Muebles y enscres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacidn 3 3
Vehiculos 5 5
Instrumentos médicos 5 10

Impuestos

. La determinacién de las obligaclones y gastos por Impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Las Companias del Grupo al momento de tomar decisiones sohre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando las compafilas
consideran que sus estimaciones en materia tributaria son pruodentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (servicios de rentas internas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuaciin, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por bepeficvs deflnldos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Provisiones
Debido a la Incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre [a
base de las estimaciones realizadas.
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacidn)

La determinacidn de la cantidad a provisionar esti basada en la mejor estimacitn de los desembolsos
que serd necesarlo pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del perlodo, incluyendao la opinidn de expertos independientes tales
comn asesores legales y consultores,

Reserva de Capital

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el
resiultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemple el superavit por
revalorizacidn], segin lo requerido por las NITF para las PYMES. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,1a
compaiiia mantiene registrado un valor de US$ 617,60 por este concepto.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen Informacion adicional sobre la situacion
financiera de las Compafilas del Grupo ala fecha del estado de situacion financlera (eventos de ajuste)
son incluldos en los estados financieros. Los evenlos posteriores gue no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados Anancleros consolidados.

Cambios en las politicas contables
a) Nucvas normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes.

Durante el afio 2015 hubieron cambios y modificaciones a las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2015 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos
en los estados financieros del Grupo Econdmico debldo a que no son aplicables para los mismos,
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MEDITOP SA. Y SUBSIDIARIA
Notas a los estados financieros consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2, Resumen de las principales politicas contables (continuacidn)
b) Nermas internaclonales de informacion financiera ¥ enmiendas emitidas aun no
vigentes-
A continuacién, se enumeran las normas intérnacionales de informacién financiera y enmiendas

emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de estos estados financicros
consolidados.

NORMAS FECHA DE ENTRADA EN VIGENCIA
- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con

relacidn a la contabilizacion de adguisiciones en

operaciones conjuntas. 1de enero de 2016

- Enmiendas a la NIC 16 Propiedades, planta y

equipo y NIC 38 Activos Intangibles, con relacion

a la aclaracién de los métodos aceptables de de-

preciacidn y amortizacion 1 de enero de 2016
- Enmienda a Ia NIC 41 Agricultura, con relacién
a las plantas productoras. 1de enere de 2016

- Enmienda a la NIC 27 Estados Financieros Se-

parados, con relacidn al método de la participa-

cltn en los estados financleros separados. 1 deenero de 2016
- Enmiendas a la NIIF 10 Estados Financieros

Consolidados v NIC 28 Inversiones en asociadas

y negocios conjuntos, con relacién a Ja venta o

aportacidn de activos entre un inversor y su aso-

ciada o negocio conjunto, 1 de enero de 2016
- Enmiendas a la NIIF 10 Estados Financieros

Consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar

sobre participacién en otras entidades y NIC 28

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos,

con relacion ala aplicaclon de la excepeidn de

consolidacién en las entidades de inversion. 1 de enero de 2016
-Enmienda a la NIC 1 Presentacidn de los esta-

dos financieros, con relacidn a la iniciativa sobre

informacidn a revelar. 1 de encro de 2016
-NIIF 9 Instrumentos financleros 1 de encro de 2018
-NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actvidades

« reguladas, esta norma tene vigencia por enti-

dades cuyos primeros estados financieros con-

forme a las NIIF correspondan a un periodo que

comience a partir del 1 de enero de 2016. 1 de enero de 2016
-NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias pro-
cedentes de contratos con clientes. 1 de enero de 2017

3. Administracién de riesgos

Gestidn de Riesgos Financieros

Las actividades de las Compafilas del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédit y riesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos de
las Compaitias se concentra principalmente en la gestién y diversificacidn del mercado en que operay
en la gestidn de los costos de compra e importacion, principalmente de productos terminados, ademds
de los riesgos relacionados con la obtencitn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de las Compafilas.
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3. Administracién de riesgos (continnacion)

Las Compafifas se encuentran expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez La
administraclén de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de las Compaiiias, La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que s¢ resumen a
continuacion:

Riesqo de Mercada
Los nuevos actores en el sector de tipo asidtico, a propdésito de las varias negociaciones directas con ésta
Repiiblica.

Alguna regulacion de precios a nuestros productos de tipo gubernamental, con el fin de incentivar la
industria de la salod en este sector particular.

Riesgo de Crédito

Porcentualmente, 2] 90% de nuestras ventas son con el sector pdblico a crédito. Pese a que el gobierno
nacional ha invertido & incentivado este sector, debido a la disminucién de dinero en las arcas fiscales,
podria volverse a nuevos mercados para satisfacer las necesidades, creando un posible riesgo de tpo
crediticlo,

Riesgo de Liguidez

Debido a las causas mendonadas en el punto anterfor, nuestros principales clientes los cuales son del
sector piblico podrian tener inconvenientes de liquidez y este generaria a nuestro negocio cierto
deshalance con el que también se verd afectados nuestros proveedores,

4. Efectivo en caja y bancos
El efectivo y equivalentes al efectivo consistian de lo siguiente:

2015 2014
Caja 1.260.50 8.531.16
Bancos (1) 131,904 18 369,328.10
1 m 'I“

(1) Corresponden a fondos gue mantiene la compafiin en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

5. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014 el saldo de cuentas por cobrar clientes se conformaba de la siguiente
maAnera:

2015 2014
Clientes (1) 1,325,669.99 1.016,652. 48
Total 1,325,669.99 1,016,652.48
{-) Provision cusntas incobrables (2) (35,626 .97) (24.797.12)
1 043.02 991,855.36

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio
de hasta 30 dias.

{2) A continuacién se presentan los movimientos de la cuenta provision de cuentas incobrables
durante los afios 2015 y 2014:
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5. Cuentas por cobrar clientes (continuacidn)

2015 2014

Saldo inicial (24.797,12) (27.365,38)
Mas (menos):

Provision con cargo a resullados (10.482.13) (2:794,72)
Ajustes {1.185,45)

Bajas de cuenias por cobrar 837,73 5.362.98
Saldo final %ﬂ itu!mﬂ

6. Partes relacionadas

{a) Saldos con accionistas y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar a corto v largo plazo con accionistas y partes relaclonadas, consistian
de lo signiente:
Naturaleza de |a

Tipo selacitn MNacionalidad 2015 2014
Por cobrar:
Finetop 5.A Corin plazo Relacionada Ecuatoriana 000 313327
0.00 3,133.27
Naturaleza de la
Tipo ‘eladidh Nacionalidad 2018 2014
Por pagar:
Finetop 5.4 Lamgo plazo Comercial Ecuatoriana 4,100.00 000
Claudia Argafiaraz  Lango plazo Accianista Argentina 57,059.03 0.00
Walter Ballo Largo plazo Accianista Ecuatoriana 109,755.99 0.00
Giovanni Lopex Lamo plazo Accionisia Ecuatoriana 51,051.76 0.00
221,966.78 0.00

Las cuentas por pagar a accionista y relacionadas representan principalmente préstamos, los cuales
no tienen fecha especifica de venomiento y no devengan interés,

(b} Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas gue asumen la gestidn de la Controladora y
su Subsidiaria, Incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que las representan, no han
participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraclones y compensaciones de gerencia clave

El personal clave de la gerencia de la Compafifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff de gerentes.
Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no

monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios
de la gerencia clave de la Compaiifa. Se presentan como sigue:




MEDITOP SA. Y SUBSIDIARIA
Notas a los estados financieros consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

6. Partes relacionadas (continuacidn)
Remuneraciones y compensacliones de gerencia clave [continuacién)

2016 2014
(US Dalaros)
Sualdos Fijos 144, 765.20 127,842.68
144.765.20 12784288

7. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

2015 2014
Mercadarias (1) B27 459 21 1.216,819.04
Importaciones en transilo 50,596.71 7.9599.06

878,055.92 1,224,518.10

(1] Al31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen Inventarios asignados en garantfas.
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MEDITOP SA. Y SUBSIDIARIA
Notas a los estados financieros consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

9, Depdsitos en garantia
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los depdsitos en garantias conformaban de la sigulente manera:
2015 2014
Depdsitos an garantia (1) 25,000.00 B,350.09
Otros 4,719.80 8,119.99
29.719.99 16,470.08

(1) Corresponden a valores entregados como garantia para la realizacitn de operaciones de factoring.
10. Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones financleras consistian de lo siguiente:

Al 31 de diclembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2014
Tasa Vencimientos Tasa Vencimientos

E Acreedor I hasts Corto plazo s i hast Corto plazo
co Pichincha (1) N/A N/A = 11.20%  Junlo de 2015 77,750 47
co de Machala (1) 11.82%  Julio de 2017 15,262.60 11.82%  Jullo de 2017 35437 47
regiros bancarios (2) NiA MNiA o= - N/A NiA, 453 205.99

15 &0 E!mﬂ

(1) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales v fueron utilizados para capital de

trabajo.
[2) Corresponden principalmente a cheques girados a fecha al proveedor Kimberly Clark

11. Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
consistian de lo siguiente:

2015 2014
Proveedores locales (1) 678,718.27 1,183,271.08
Provesdores del exterior (1) 961,105.40 804,538 83
. less 11,561.52 17,699.58
Anticipo de clientes . 6,153.50
Otros _ 65,084.50 6257432
1,716,459.78 104,237.31

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan intereses y
tienen un perfodo de crédito de hasta 90 dias.

12. Beneficios a los empleados
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los beneficios a empleados se desglosa como sigue:

2018 2014
Beneficios sociles 2360015 14,343,001
Participacion a trabajadores 76,401 69 8284 81

100,181.84 20,627.62
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Notas a los estados financieros consolidados
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

13. Impuestos a la renta

(a) Impuestos por recuperar e impuesins por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente
manera:

2015 2014
Impuesto al valor agregado (IVA) 163,025.58 218,699.28
Impuesto @ la renta 104,191.30 50,118.48

721688 26881877

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente
manera:

2015 2014
Impuesto al valor agregado (IVA) 32.908.17 3823926
Retenciones an la fuente Imp. a la renta 3.334.71 18.450.38
Retenciones an la fuents I'VA 1.968,19 1.837.38
Impu=sto & la renta 105.663 42 60.970.84
143.963.49 118.597 .86

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio,

Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales de Jos afios
2015 y 2014 se componen de la siguiente manera:

2015 2014
{US Délares)
Impuesio a la renta comente (Véase Heralc)  (105,663.42) (31,144.10)
{105,663.42) [31,144.10)

[c) Conciliacién del resultado contable
Una reconciliacion entre |2 utilidad segin estados financleros y la utilidad gravable, fue como sigue:

2018 2014
Utilidad antes de impuesios 43326827 (167 852.02)
Mas (menos) partidas de conciliscidn:
Deducciin por increments nato de emplaados (7,569.85)
Amortizacidn de Perdidas Tributarias de afios anteriores {104,612.30)
Gastos no deducibles 11436881 ___ 68.322.38
Utilidad Gravable 435 444 03 (98,329.63)
Tasa de impuesio 22% 2%
Impuesto causado consolidado 95,797.69 B,174.67
Impuesto causado controladora 4 560.04 .
impuesto causado subsidiaria 91,237 65 8,174 67
Anticipo minimo consolidado 39,5271 3114410
Anticipo minimo controladora 25,101.44 18,356.00
Anticipo minimo subsidiaria 14 425.77 12,788.10

Provisidn para impugsto a la renta comients consolidado 105,663 42 31,944.10
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MEDITOP SA. Y SUBSIDIARIA
Notas a los estados financieros consolidados
Paor los afios terminados €l 31 de diclembre del 2015 y 2014

13. Impuesto a la renta (contnuacion)

(d) Situacion tributaria

La provisidn para el impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 22% en el afio 2015. Mo obstante
a partir de dicho afio, Ia tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidas en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacidn directa o indirecta, Individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
socledad.

Cuando la mendonada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor impaosicidn sea menor del 50%, la tarifa del 25% se aplicara en proporridn de la base imponible
que corresponda la participacion.

Aslmismo, s¢ aplicara la tarifa del 25% a toda |a base imponible, a ka sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracidn Tributaria la composicion de sus acclonistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiclones que
establece la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién cn la tasa de
impuesto a la renta de 10 puntos porcentusles sobre el monto reinvertido, slempre y cuando efectien
¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

l.a compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a la renta
del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a Ia renta del siguiente periodo, el que es
calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y pastos
deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

51 el impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en ¢l periodo
anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del cédigo tributario, la facultad de la administracién
para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres
afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo; (ii)
en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracidn cuando no se
hubleren declarado todo o en parté: v (i) en un afio cuando se trate de verificar un acto de

" determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn

de tales actos
Reformas tributarias

En el suplemento al registro oficial no. 583 del 24 de noviembre del 2011, se expidio la ley de fomento
amblental y optimizaclén de los ingresos del estado, mediante la cual se reformé la ley orginica de
régimen trdbutardo interno (LORTI) v 1a ey Reformatoria para Iz Equidad Tributaris, los princpales
camhios son los siguientes:

J[Calculo del impuesto a la renta

Para el clleulo del Impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados con la
adguisicidn, uso o propledad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no serd deducible el gasto
sobre ¢l exceso,

.Impuesto al valor agregado (IVA)

Estarin gravados con tarifa 0% la adquisicidén de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible
sea de hasta US$35,000,
3
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13. Impuesto a la renta (continuacion)

. Impuestos ambientales

Se crea el Impuesto ambiental a la contaminacién vehiculos {IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte plblico
¥ los directamente reladonados con la actividad o comercial.

. Impuestos a la salida de divisas [I5D)

Se mantene el impuesto a la salida de divisas [15D) al 5% y establece presuncifn de pago v generacidn
de este Impuesto en lo siguiente;

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Feuador,

14. Reserva Legal

La Ley de Compafiifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15. Utilidades retenidas
(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIF

De acuerdo a la Resolucién No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas, el
saldo acreedor que s¢ penerd producto de los ajustes provenientes de la adopcltn por primera vez
de las NIIF podrad ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del
afio, si las hublere o ser devuelto a los acclonistas en ¢l caso de liquidacidn de la Compafiia

(b) Udlidades retenidas

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su cjercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Acclonistas de la
Controladora y cumpliendo las disposiclones normativas aplicahles, las atilidades son distribuidas
o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Utilidades retenidas o se
compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.
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16. Costos y gastos por naturaleza

Durante el afio 2015, los costos y gastos por su naturaleza se formaban de la sigulente manera:

e 2016
Costo de Gastos
ventas  Administracion _ Ventas _ Financieros o

o de ventas {3,052.064.03) . (3,052 ,084.03)
EsES por prestamos - - (13,511.38) (13.511.38)
i=3ing a la salida de divisas - - - (12.279.68) (12 279.68)
isiones bancarias - - - (10,976.65) (10,976 .65)
dos y salarios (196,069.05)  (109.368.03) - (308,437.08)
eficios socialos = (44,325.33) (27,168,02) - {71.493.35)
ries ol [EES - (55,269 61) (41,037.03) - (66 307 54)
fcics presiados - {132,821.98) - - (132,821.88)
SiONes . (81,616.09) (99,570.05) = (161,185.14)
jo= de oficing = (32 898 BY) - - (32 BB8.BL)
acEaciones y publicidad - (48,374.57) - (48,374.57)
stras de venlas - (156,167.23) — (156,167.23)
ipacion de utllidades a trabajadores
ise nota 12) - (76,511.68) - {76.511.69)
cios basicos y lelecomunicaciones = (34,332.78) - - (34,332 TB)
fos de viaje > (1532588)  (48,114.54) - (63,440.42)
s=sios, tasas y contribuciones - (31,386.8T) - (31,386.87)
iier de wehiculos - - (87,128.56) - (87,128.56)
s - (191,387 83) - (191,397.83)
sporie y combustibles - (21.640.21) (31,053.13) = (52,693.34)
Feciaciones, amartizaciones,
Esiones - (75,964.75) - - (75,964.75)
Egeioe v (67.726.40) _ (172.250.54) - (239,976.94)

(3,052.064.03) _ (1,037.287.46) _ (830,23260) __ (36.767.71) (4,956,351.80)

17. Eventos subsecuentes

_ Entre el 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados(12
de Junio de 2017)no se produjeron eventos de cardcter financiere o de otra (ndole que en opinidn de la
Adminlstracion puedan tener un efecto sobre dichos estados finanderos o que requieran revelacion.
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