BRAFEXSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDédlares)

A,

B.

INFORMACION GENERAL:
Entidad:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil en febrero de 2007, mediante
Resolucion de 1a Superintendencia de Companias No. 6235.

El objeto social de la Compafiia es la produccion, siembra y elaboracion de
productos agricolas como el banano. Para el desarrollo de sus actividades cuenta
con 58,58 hectareas de produccién.

El capital social de la Compafiia asciende a US$800 con un valor nominal de US$1
cada una distribuido de la siguiente forma:

Importe en
No. Accionistas Nacionalidad acciones Porcentajes
1 Marun Salto Jamil Antonio Ecuatoriano 320 50%
2  Marun Saltos Manuel Daric Ecuatoriane 480 50%
800 100%

Aprobacion de estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido
emitidos con autorizacion de fecha 15 de abril de 2020 por parte de la
Administracién de la Compalfiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera Para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF Para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico.

Juicios y estimaciones: La preparacién de estados financieros conforme a las
NIIF Para PYMES requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracidon que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion: El Ddlar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por o tanto,
moneda funcional y de presentacién de la Compafia.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por los activos bioldgicos que se miden a su valor
razonable. Los estados financieros se presentan en Doélares de Estados Unidos de
América (USD).

Activos y Pasivos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que
se compromete a comprar o vender el activo 0 pagar el pasivo y son medides
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resuitados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de Ja transaccidn se reconocen en resultados; y posteriormente son
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

L.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultado,
Activos financieros mantenidos hasta su vencimientg,
Cuentas por cobrar y préstamos,

Ofras cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

+ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros
pasivos financieros,
Cuentas y documentos por pagar,

+ Obligaciones con instituciones financieras,
Otros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no posee activos y pasivos financieros.

Terrenos:

Medicion al momento de su reconocimiento: Los elementos de propiedades,
plantaciones y equipos se miden inicialmente a su costo. El costo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién) 3

Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial ante
de estar listo para su uso o venia, periodo que la Administracion ha definido como
mayor a un afo.

Medicién posterior al reconocimiento del modelo del costo: Posteriormente
del reconocimiento inicial, las propiedades, plantaciones y equipos estan
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento
son reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que
permita depreciarlo en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente
reemplazo, siempre que sea probable que la Compafiia obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera
fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas
correspondientes; los gastos de reparaciones y manienimiento se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo: Las ganancias o pérdidas por la
venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan entre
la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo, los cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activo biolégico: Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados
financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados hasta su
punto de venta, de acuerdo a lo establecido en la seccién 34 de NIIF para las
PYMES.

Las ganancias o pérdidas surgidas per causa del reconocimiento inicial dei activo
biolégico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta,
asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de su venta, son registradas en el
estado de resultados.

Los seudotallos que posteriormente crezca del cormo o rizoma entre las semanas

27 y 34, junto con el racimo de banano, seran contabilizados como activos
biologicos.

Cuando el racimo estd en crecimiento, como no tiene un precio cotizado en un
mercado activo para un bien idéntico, y no exisien otros activos biolégicos que
puedan considerarse razonablemente comparables, Ia madicion posterior fiable, se
realizara mediante e! valor presente de los flujos de efectivo netos esperados
procedentes del activo descontados a una tasa corriente de mercado, puesto que
se conoce con certeza el flujo de efectivo que recibira por la venta de los bananos
cosechados (producto agricola), asi como los costos asociados para llevar a cabo
a la cosecha.
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:

(Continuacion)

Impuesto:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 27 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, los ingresos provenientes de la produccion, cultivo, exportacion
y venta local de banano segun lo previsto, estaran sujetos a un impuesto a la renta
unico.

La tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacidon de las ventas brutas, el que
no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado
por el Ministerio de Agricultura Ganaderia y Pesca MAGAP. La tarifa podra
modificarse mediante decreto ejecutivo, mismo que podra establecerse por
segmentos y entrara en vigencia a partir del siguiente periocdo fiscal de su
publicacién, dentro de un rango de entre el 1.25% y el 2%.

Impuesto diferido: E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconcce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos
corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compania tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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E.

F.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son in¢luidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos ordinarios
provenientes de las ventas de banano en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia significativa que el riesgo y los beneficios han
sido transferidos al comprador, vy no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados
o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, la Compafiia no obtuvo ingresos de
actividades ordinarias.

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades (NHIF para PYMES): No se han emitido nuevos

pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad se reuni¢ el 12 de marzo de 2019 para la revisién completa. No se
ha tomado alguna decisién hasta el momento.

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn
basados en la experiencia histérica y otros factores, inciuyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo 1as actuales circunstancias. Los
resuliados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

TERRENO:

Corresponde a 58.58 hectareas, sobre el cual se produce banano.
ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a 58.58 hectareas de produccidon de banano.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a anticipo por venta de hacienda.
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G. PATRIMONIO:

Capital social: El capital suscrito y pagado es de US$800 que representa 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.
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Resultados acumulados por adopcién NIIF por primera vez: Los resultados
acumulados provienen de los ajustes originados en adopcion por primera vez de las
NilF.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta esta a disposicién de los

accionistas de la Compania.

INGRESOS Y GASTOS POR REEMBOLSOS:.

Corresponde a gastos operativos de la Compafiia, asumidos por su relacionada
Bamarex S.A.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con compafiias y partes relacionadas locales, son como sigue:

Al 31 de diciembre de

Relacién Transacciones 2019 2018
Ingresos y gastos
Brafexsa S.A. Retacionade  Reembolso 13,642 54,396
13,642 64,396

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Orgéanica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econdmico 2020,
son las siguientes:

Exenciones

Deducciohes

Otros

A4

v

Solamenie  los  dividendos ¥y
utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales (la
capitalizacién de utilidades no se
considera distribucion de dividendos
Inclusive si se genera por efectos de
la reinversion de utilidades).

Las utilidades, rendimientos o
Leneficics de sociedades, fondos y
fideicomisos de fitularizacion en el
Ecuador, cuya activided econémica
sea la inversion y administracién de
activos inmuebles, siempre y cuando
cempian con ciertas condiciones
establecidas en la Ley,

Los pagos parciales de rendimignios
financieros  anteriores &l plazo
minime de tenencia de 365 dias.

Aquellos  derivados  directa vy
exclusivamente por ejecucidn de
proyecios financiados en su iclalidad
con  créditos o fondos  no
reembolsables de gobierno &
gobierno.

Sera deducible el interés en
operaciones con partes relacionadas
¢ independientes, siempre y cuando,
no sea mayor al 20% de la utilidad
antas de ia participacién iaboral mas
intereses, dapreciaciones y
amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Serdn  deducibles cen el 50%
adicional los gastos de seguros de
crédito  contratados  para  [a
exportacion,

Seran deducibles las provisiones
parz atender el pago de desahucio y
pensiones jubilares, actuarialmente
formutadas por empresas 0
profesionales especializados. En el
caso de Ias provisionss para
pensiones jubilares, deberan
corresponder a personal que haya
cimplido per lo menos 10 afios de
trabajo en la misma empresa, y los

aportes en efectivo de estas
provisicnes, deberan ser
administrados por empresas

especializadas en administracién de
fondes autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Los dividendos ¢ uiilidades
efectivamente  distribuidos  a
todo tipe de contribuyente con
independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucién a
una sociedad residente en
Ecuader o un establecimiento
permanente en el pais de una
sociedad no residente, estarén
gravados con el 40%. Cuando
se distribuyen a personas
naturales residentes en
Ecuador, formaran parte de su
renta global y seran sujetos de
retencidn del 25%.

Se elimina definitivamente la
figura de anticipo de impuesto a
la renta como pago minimo, y se
otorga la posibilidad de! pago
anticipade y voluniario  del
impuesto a la renta, por una
suma que seré igual al 50% del
impuesto a la renta causado del
gjercicio fiscal anterior menos
{as retenciones efectuadas en
diche sjercicio fiscal. El wvalor
anticipado  conatituird  arédito
fributerio para € pago del
impuesto a Ia renta.
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Exengiones

Deducciones

Otros

A

Se agregan los servicios de
Infraestructura hospitalaria,
educativos y cuiturales y artisticos
oMo sectores econémicos
prioritarios para el Estado.

¥ Se podra deducir el 100% adicional

de los gastos de publicidad vy
patrocinio realizados & favor de
deportistas, programas y proyecics
deportivos, hasta un150% de los
gastos de organizacién y patrocinio
de eventos aristicos y culturales, y
hasta et 1% del ingreso gravado por
los recursos vy dohaciones para
carreras de pregrado y postgrado
entregados 2  Instituciones  de
Educacion Superior.

Se establece un  régimen
impositivo, aplicable a los
impuestos a a renta, al valor
agregado y a log consumos
especiales, para
microempresas, incluidos micro
emprendedores.

Sociedades  que  realicen
actividades econdmicas vy que
hayan generado ingresos brutos
supericres a USD1,060,000 en
el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una confrbucién dnica vy
temporal, para los gjercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022,
sobre dichos ingresos. En
faingin caso eafa contribucién
serd superior al 26% del
impuesto causado cel ejercicio
fiscal 2018.

K. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Replblica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por ia pandemia identificada *COVID-19°, misma que
ha generado la suspensién de actividades productivas. No es posible predecir de
manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los estados financieros de la
Compafiia, no obstante, se prevé dificultades en la recuperacion de cartera y una
disminucién significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros ¢ que requieran ser revelados.

' , 5,,/5 ﬂ, i ";[ |
Josl) 1 | o Vi) A

Manuel Dario N\arun Saltos -+ "Miguél Ganchozo Zambrano
Cl1.1202079371: 'C1.0918095480
Gerente Contador




INFORME DEL PRESIDENTE DE LA COMPANIA “BRAFEXSA S.A.” PARA LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS EJERCICIO FISCAL ANO 2019.

Guayaquil, 15 de abril de 2020

Sefiores: .
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA BRAFEXSA S.A,
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente, pongo en conocimiento de los sefiores accionistas el informe
anual de la Presidencia de la compania BRAFEXSA S.A., por el ejercicio econdmico
comprendido entre el 1 de enero vy el 31 de diciembre del afio 2019:

1.

3.

Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econémico materia
del informe;

El presidente de la compafila ha desarrollado actividades dirigidas a cumplir los
objetivos previstos para el gjercicio 2019; mismos que han sido desempefiados a
cabalidad, llenando las expectativas generadas en el gjercicio anterior.

. Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General:

El presidente de la Compafiia ha cumplido con todas las disposiciones encargadas,
por la junta general para el gjercicio 2019.

Informacion sobre hechos extraordinarios producidos durante €l ejercicio,
en el ambito administrativo, laboral y legal:

EL presidente de la compaiiia cumple con informar a la Junta General de accionistas
de la compafia BRAFEXSA S.A., que durante el ejercicio 2019, no han ocurrido
hechos extraordinarios, en los ambitos; administrativos, laboral y legal. Sino que,
por el contrario, las operaciones desarroliadas en los campos anteriormente
mencionados, se han desarrollado con total normalidad.

Situacion financiera de la compafiia al cierre del ejercicio y de los resultados
anuales, comparados con los del ejercicio precedente:

La presidente de la companfia cumple con informar a la Junta General de accionistas
de la compafiia BRAFEXSA S.A., que la actividad econémica del presente ejercicio
se encuentra reflejada en el Balance General y Estado de Resultados que se adjuntan
al presente informe. En comparacién con el ejercicio anterior, la Gerencia General
informa a la Junta que ha existido un incremento de las utilidades obtenidas por la
compafia.



Propuesta sobre el destinc de las utilidades obtenidas en el ejercicio
econémico:

La Gerencia General propone a la Junta General de accionistas de la compafiia
BRAFEXSA S.A., que las utilidades obtenidas por la compafiia durante el ejercicio
2019, sean acumuladas en una cuenta especial de reservas,

Recomendaciones a la junta general respecto de politicas y estrategias para
el siguiente ejercicio econémico:

El. presidente de la compafiia recomienda gue para el ejercicic 2020, a la Junta
General de accionistas de la compafiia, que se documente la totalidad de los
controles que se estan ejecutando en los diferentes procesos de la compafiia.

El estado de cumplimiento de las normas sobre marcas, patente y derechos
de autor por parte de la compafia:

La Gerencia General se ha preocupado por cumplir con todas las obligaciones
referentes derechos de autor, marcas y patentes de nuestros productos, asi como
ante fos Organos de Control pertinentes.

En espera de que el informe satisfaga a los sefiores accionistas, me despido con un
cordial saludo.

Ate_ntamente,

{

\
FAR aa g

Manuel Dari  Marun Saltos
Gerente General
BRAFEXSA S.A.



