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1. Información sobre a Compañía 

BRAFEXSA SA. Fue constituida en Guayaqul, provincia del Guayas — Ecuador, según Resolución 
dela Superintendencia de Compañías el 04 de juli de 2001, y fe inscrita en el Registro Mercantil 
103 dejulo de 2001. 

  

acompaña tien su domicio aal en el cantón Guayaquil, e a ciudadela Santa Ceila solar 
JA MZZ, condomintoIuidito Cebos Norte, La compañía ten asignado por el Servicio de Rentas 
Internas, el Registro Único de Contribuyente No, 0392168439001. 
La actividad principal dela Compañia es dedicarse ala producción siembra, y elaboración de 
productos agrícolas como el banano, para posteriormente el total de producción se la entrega a 

los exportadores par su destino fuera del país 
Las teras de cultivo constituyen u principal actwo las mismas que comprenden 5036 hectáreas 
debanano. 
Ala fecha de este informe, la administración dela Compañía n tiene razones para creer que 
exist una incertidumbre sgificatva que ette continuar con sus operaciones y cancelar sus 

pasivos cómo y cuándo estos vencen. 
2. Bases de presentación 

a. Declaración de cumplimiento 
Los estados fmancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIF) para las PYMES 

  Parala Compañía éstos sonlos primeros estados financieros preparados de conformidad con 
las NU pora ls PYME 5. La Compañía ha seguidolos procedimientos y criterios establecidos 
enla sección 35 “Adopción por Primera Vez de ls Normas Internacionales de Información 
Financiera” enla preparación de estos estados financieros. 

  

  

Ena nota 18 los estados financieros, se provee una explicación de ls efectos que la 
adopeión de NIF para las PYME' tuvo sobre el estado de situación financiera de apertura al 
1 de enero del 2011 y sobre la posición financiera, el desempeño Financiero y los fujos de 
tecivo previamente reportados por la Compañía al y por el año que terminó el 31 de 
iciembredel 2013. 
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Junta General de 

Accionistas dela Compañía on echa 31 de marzo del 2013. 

b. Basesde medición 

Los estados flnanciros han sido preparados sobre la base del coto histórico,
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€ Moneda funcional yde presentación 

a Compañia de acuerdo con o establecido enla Norma Intemacional de Contabilidad No. 
21 (MIC-21) “Efectos de as Variaciones en ls Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha 
ierminado que el dla de ls Estados Unidos de América representa summoneda funciona 

Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en 
cual opera a Compañia e el mercado naciona. Consecuentemente, as transacciones en 

tras dvisas stntas del Dólar de ls Estados Unidos de América se consideran “moneda 
escanea. 

     

  

  

Los estados financieros al 31 de Gciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, están 
presentados en lares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la 
Compañía, de curso legal de unidad de cuenta del Ecuador desde marto del 2000. 

4 Uso de estimados y juicios 

la preparación de estados financieros de acuerdo con las MI requiere que a aámnistracón 
de la Compañía elect ciertas estimaciones, juios y supuesto que afectan la aplicación 
“de pollcas de contabiiad y ls montos reportados de actwos pasivos, ingresos y gastos 
Informados. Los resultados reles pudieran ire de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ls estimaciones son 

revisadas yen cualquier periodo futuro afectado. 
2. Polcas de Comablliad significativas 

las políticas de contablidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los perlodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado de 
“situación financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propósitos de transición las UF 
para las PYMEs, a menos que oro criterio ses indicado. 

   

2. Casifcaiónde saldos corietes y no corrietes 
Los saldos de acts y paseos presentados en el estado de situación financiera se claiican 
“en función de su vencimiento, s deci, como comentes aqueos con vencimiento igual 
interior a 12 meses, los que están dentro del cio normal de a operación de la Compañía, y 
¡omo no coriente, los de vencimiento supenor a dho periodo. 
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a Compañía procede aa baja de un actwo financiero cuando lo derechos contractuales a 
los Mujos de efecto detvados del activo expira, o cuando trans los derechos recibir 

los fujs de efectivo contractuales del acto financiero en una transacción enla quese 
transeren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad 
el activo financiero. Culquir participación en los activos financieros transferidos que sen 
creada oretenia pola Compañía e reconoce como un activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado 
e situación financiera cuando, y lo cuando, la Compañia cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y tiene el propósito de iqudar sobre una base neta ode enlzar el 
cio y Kquiar el pasivo simultáneamente. 

La Compañía ienelos siguientes activos inancieros no dervados. efectivo y equralentes de 
sfeciwo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por 
cobrar y por pagar 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de etectno sa componen de los saldos del efecto 
Esponble encaja y bancos, depósitos a plato e inversiones de corto plazo agquiidas 
“en valores altamente quidos, sujetas a un nes poco sigificato de cambios en su 

valor y con vencimientos originales de res meses o menos. 

DI Préstamos y partidas por cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos Mos 0. 
“eterminables queno se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se 
reconocen al valor raconbie más cualqier costo de transacción directamente 
tribu, Postear al reconocimiento nica, los préstamos y partidas po cobrar se 

valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los 
“deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar 

Pasivos Financieros no Derivados 

Inicialmente la Compañia reconoce los Instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que 
se origina, Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en a fecha de 

la transacción en la que la Compañía se hace parte de ls disposiciones contractuales 
“documento. La Compañía procede al baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expian 

    

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto nto presentado en el estado 
de situación financiera cuando, y sólo cuando, a Compalía cuenta con un derecho legal para 
ompensar ls montos y ene el propésito de lqudar sobre una base neta ode esla el 
aca y quiar el pasivo simultaneamente 
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a Compañía Uene los siguientes pasivos financieros no derivados. préstamos o créditos a 
corto y largo plao, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Estos pasvos financieros on reconocido inkalmente a 3 vlor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible. Posterior l reconocimiento inka, estos 

  

El. Reconocimiento y Medición 

las partidas de propiedades y equipos son valoriadas al costo menos depreciación 
“acumulada y párdidas por deterioro, Las propiedades y equipos se reconocen como 

acto 1 es probable quese deriven de eos beneficios económicos futuros ys costo 
Puede ser determinado de una manera fable 

las propiedades y equipos se presentan principalmente a su coso atribuido, que 
representa su valor razonable con base en avalos pracicados por peros 
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable 

realizarla comparación con avalos relacionados, los actwos se presentaron asu costo 
de adquisición. Las pérdidas por deterioro, l plcaen, se reconocen através de una 

rebaja adicional en su valor, los componentes afectados 

  

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ut del activo 0 su 
«capacidad productiva, son captzizados sólo 3 s probable que se denven de elos 
"enefics económicos futuros para la Compa y su costo puede ser estimado de 
manera Fable Los costos por reparaciones y mantensmientos de rutina en propiedad 
Planta y equios son reconocidos en resultados cuando ocurren 

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas tics distintas, 
on registradas de forma separada como un componente integra del acto 

Las ganancias y pérdidas dea venta de un componente de propiedades y equipos son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en lbros, y son 
reconoció en el estado de resultados cuando se realizan ose conocen, 

  

EI Reciosificaión a propiedades de inversión 
las propiedades que no son ocupadas por la Compañía en sus operaciones son 
reciasiicadas a propiedades de inversión y se valoran a su valor razomable. Un 
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“aumento en el valor en libros de las propiedades de Inversión se reconoce en el 
patmont incrementando el superávit e revaluación, siempre queno corresponda, 
“la reversión de pérdidas por deterioro reconocidas previamente, Las pérdidas se 
reconocen directamente en tesutados, cuando no existen mportes relacionado con 
chos Brenes en el super por revaluación dentro del patrimonio. 

   

cil Depreciación 

la depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreibie, que 
corresponde al costo de un acto, otro monto quese sustituye por l costo, menos 
“su alos residual. La depreciación e reconocida en resultados con base enel método 
de línea recto, considerando la vida útil establecida para cada componente de las 
propiedades y equipos, en función de un andlisistécico efectuado por un perito 
indepensiente 
Las vidas ús estimadas para ls periodos, actual y comparativos son as siguientes: 

Intraesucra Entre 20y 25 0ños 
Maquinarias y equipo. Ente 10y20ahos. 
Equipos de computación Ene 2y3años 
Muebles y enseres Ente Sy l0años 
Veces Ente Sy 10 stos 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
letcico y se ajustan es necesaño. 

4. Activo biologico 

Los activos biológicos son reconocidos en los estados financieros y valuados a su valor 
razonable, menos los costos estimados que se incurran hasta su punto de venta, de 

acuerdo alo establecido por la NIC 41. Las ganancias o péridas surgidas por causa del 
reconocimiento inicial dl acto olóico asu vaor razonable menos los costos estimados 
en el punto de venta, así como las surgidas por todos los cambios sucesivas en l valor 
razonable menos los costs estimados hasta el punto de su venta, son registradas en el 
estado de resultados 

+ Deteroro 

elo Activos Financieros 

Los actos financieros son evaluados por la Compala en ada fecha de presentación 
elos estados financieros, par determinar exist evidencia objetiva de deterioro 
Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de 

pérdida después dl reconocimiento nl del ctv, con efectos negativos en lor 
ajos de efectivo futuros del acto que pueden estarse de manera fable 
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en 

a evidencia objetra de que un acto financiero está deteriorado puede inclu el 
Incumplimiento de pago por parte de un deudor a reestructuración de un valor 
“adeudado ala Compañía en términos que sta no tiene otra alternativa que aceptar 

la reestructuración, Indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, ola 
desapaicón de un mercado activo para una in 

  

la Compañia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobra a vel 
especiico. La evaluación se resza sobre la base de una revisión objetiva de todas las 
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor 

estimación de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian Incurrrse por este 
concepto. 

Una pérdida por detero relacionada con un activo anciero quese valora al costo 
"amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en iros del acto y el valor 
presente delos lujos de efectivo futuros estimados, descontados ala tasa de interés 

electa. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refejan en una cuenta de 
provisión conta las cuentas incobrables. El interés sobre el acto deteriorado 
continúa reconocióndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho 
posterior causa que el monto de a pérdida por deterioro disminuya, st disminución 
se reconoce en resultados 

    

las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente i el reverso está 
úbjetivamente relacionado con un evento ocurido después de que la pérdida por 
eteroro fue reconocida 

Activos no Financieros 

Elvalor enibros dels activos no financieros dela Compañía, erntesa inventarios, 
propiedades de inversión e impuesto dierido acto, e revisado en fecha deestado. 
de tuación inanciera para determinar s existe algún incio de deteiro. S existen 
tales ndacos. entonces se estma el alos recuperable del acto. 

El valo recuperable de un activo o unidad generadora de efecto es el valor mayor 
entre su valor enuso yu valor razonable menos ls gastos de venta. Para determinar 
el valor en us, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refiej1s valoraciones 
actuales del mercado sobre el valor del dinero en l tempo y los riesgos específicos 
Que puede tener el actwo, Para propósitos de evaluación del 
"deterioro, los activos son agrupados Juntos en un pequeño grupo de activos amados 
“unidad generadora de efecto” que generan fujos de entrada de efecto 
proveniente deluso continuo os que son independientes delos fujos de entrada de 
elecivo de aos activos grupos de activos, 

    

Una pérdida por deterioro es reconocida sel monto en iros de un activo ou unidad 
generadora de electwo sobrepasa su valor recuperabl. Las pérdidas por detroro 
on reconocidas en el estado de resultados mtegrles 

    

_
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en periodos anterores se revisan ena fecha 
¡de cada estado de situación inaniea para determinar sas mismas se han reducido. 
las péridas por deterioro se revierte xs un cambio en los estimados utilizados 
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el 
Valor enibros del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto 

de depreciación y amortiraciones, l no se hubiese reconocido una pérdida por 
deter. 

1. Beneficosa Empleados 

HL Benefdosacono plano 
las obligaciones por beneficios a cono plao de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (eto es, valor nominal devado de la aplicación de leyes 
laborales ecustorians vigentes) y son contabizadas como gastos a medida que el 
Servicio relacionado se provee. 

Sereconoce un pasivo la Compañía posee una obligación legal implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado porel empleado en el 
pasado y la obigación puede zer estimada con fiabilidad. Las principales 
“acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera 
remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 

partcipación de o trabajadores en las tidad dela Compañía. 

  

Li. Beneficios por terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese aboral son reconocidas como gasto 
cuando la Compañias ha comprometido sin posibilidad reaista de dr marcha atrás, 
“a un plan formal detallado para dar por terminada la relación contractual con los 
“empleados. 

LIL Participación de trabajadores en las unidades 
a Compañía reconoce con cargo los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% 
e partcioación dels trabajadores en las uildades, de conformidad con lo establecido 
enel Código de Trabajo. 

se Provisiones y contingencias 

  

las obligaciones 0 pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, tios, mulas o penalidades en general, se reconocen como pasieo en el estado 
“e stuación financiera cuando existe una obligación legal o implica resultante de evemos 
pasados, es probable que será necesa un desembolso para cancelar la obligación y el 
monto puede ser raronablemente estado. El importe teconcióo como prowtón 
corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de stuacón fmanciea, del 
“desembolso necesano para cancelar la obligación presente, tomando en consideración los 

a
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estos e incertidumbres que rodean 3 la mayora de los sucesos y circunstancias 
«concurentes ala valoración de éxtas 
Cuando no es probable que un fujo de salda de beneficios económicos ses requerido, el 
monto no puede ser estado de manera fable la obligación es reveada como un paso 
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
cuencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como 

Pasivos contingentes a menos que la probablidad de un fijo de salida de beneficios 
Fconómicos sea remota 

Los compromisos sgifiativs on revelados e ls notas de os estados financieros. Nose 
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes 

h- Reconocimiento de Ingresos oránarios y gastos 
Losingresos proveniente de la venta de bienes en el curso dels actividades ordinarias son 
reconocidos al valor raronable de la contrapartida recibida o por recibi, neta de 
devoluciones, descuentos, bonífcaiones o rebajas comerciales y del Impuesto al valor 
agregado. Los Ingresos son reconocidos cuando exbte evidencia persuasiva que el tesgo y 

Jos beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten 
Icertidumbres sigifiativas relatuas la recuperación de la consideración adeudado, de 
los costos asociados o por la posible devolución de los bienes negociados, 

la oportunidad de ls transerencas de riesgos y beneficios varía dependiendo de los 
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia 
generalmente ocur al momento dela entrega de los productos en las instalaciones del 
comprador y/o cuando este último recoge de ls instalaciones de a Compañía los productos. 

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se reconoce 
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
conómicos futuros o cuando tales beneicos económicos fturs, no cumplen o dejan de 
cumplas condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situación 
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aqueños 

casos en que se incurre en un paso. 

Ingresos Mnancieros y costos fnancieros 
Los ingresos Inancieros están compuestos básicamente por ingresos por Intereses, os 

cuales son reconocidos en resultados al costo amortzado usando el método de Interés 
electo 

os costos financieros están compuestos por gastos por Intereses en préstamos o 
financiamientos y comuones pagadas. Los costos por préstamos queno son Arectamente 
“atribuibles a a adquisición, la construción o la producción de un activo que califica para 
esplazación de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo   
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E Impuesto atarenta 
El gasto por impuesto ala renta está compuesto por el impuesto coente y el impuesto 
lendo. Elimpuesto ala rent cortente y diferida es reconocido en resultados, excepto 
que se relaciones partidas reconocidas en oros resultados integrales o directamente en el 
atrmonio, en cuyo taso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 

resultados integrales o enel patrimonio, respecvamente. 

Fl mpuesto corriente es el mpuesto quese espera pagar sobr la tidad gravable detaño 
tilzando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 
anteriores 

Fl Impuesto 34 renta diferido es reconocido sobr ls diferencias temporales existentes 
entr el valoren lbros e los activos y pastos reportados para propósitos financieros y sus 
correspondientes bases Wibutaras. NO se reconoce impuesto 2 la renta diendo por las 

“lterencia temporales que surgen e el reconocimiento inca de un acto pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la tidad o pérdida 
nanciera gravable 

1 impuesto ala renta diferido es medido ula tasa de Impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo la ly de Impuesto la 
ent promulgada sustancialmente promulgada aa fecha de report. Los activos y pastos 

por impuesto dfendo son compensados 5 emste un derecr legal de compensar os pasos 
actos pOr impuestos comentes, y están relacionados con el impuesto la renta aplicado 

por la mima autoridad tnbutana. 
Un activo por impuesto diferido es reconocido por ls pércidas tributarias tasidabies 

periodos futuros y dierencis temporales deducible, en a metida en que se probable que 
estén disponibles ganancias gravabes futuras conta las que pueden se ulizados. Los 

actos por impuesto diferido son revisados en ada fecha de reporte y son reducidos en la 
mecida queno sea probable que os beneficios por impuestos relacionado sean recados. 

  

  

Solo se compensan entes, consecuentemente, se presentan en ls estados financieros 
por su importe net, los saldos deudores y acreedores tnbutais, reconocidos como tales 
or autoridad tributaria, y siempre que los crádits tributarios respectivos no se hallen 
prescritos y que, además, se relacionen con l mismo tipo de Impuesto compensar   

4 Normas comables nuevas y revisadas, emitidas per aún no de aplicación electa 

"Una sei de nuevas normas, modificaciones 4 normas € interpretaciones on apicaties alos 
períodos anuales que comienzan después dl 1 e enero del 2013, y no han sido apicadas en a 
reparación de estos estados inancieros. Ninguna de estas normas tendrá un efecto sobre los 
estados nanciers de la Compañia, on excepción e a WI Instrumentos Financieros, la cual 
será obligatoria para los estados financieros de la Compañía para el año 2013 y podía cambiarla 
«lasificacióny la valorización delos actos financieros La Compañía no plensa adoptar esta 
orma en forma anticipada y el acance del impacto no ha sido determinado. 
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5 Administración de riesgo Mnanciero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de mstrumentos financieros 

  

$1. Marco de Administración de Riesgos 
la administración monitores el cumplimiento de las polcas y los procedimientos de 
“administración de riesgo y revsa 1 5u marco de administración de Hesgo es apropiado 
pecto delos riesgos aos quese enfrenta la Compañía. 

  

5. Miesgodecrédio 
Eiriengo decrédao es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ta Compañías un ciente 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con us bigaciones contractuates, y 
e orgina principalmente delas cuentas por cobrar comerciales y ls instrumentos de 
Inversión de a Compañía 
Cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar 

La esposición dea Compañía aiesgo de créito seve afectada principalmente por la venta 
del 100% de la cosecha a cientes exportadores, lo cual no orgia riesgo de crédito sobre el 
cual mantienen un contrato legalizado 
a Administración considera queno existen pérdidas en as quese haya incurrido pero que 
in nose han identificado, 

5.1 Riesgo de Mquides 

riesgo de liquidez es el iengo de que la Compala tenga difcultade para cumplr con sus 
úblgacones asociadas con sur pasos Mnancieros, que son Iquidados medante la entrega 
de efectivo u tros activos financieros. El enfoque dela Administración para agmunistrar la 

quidez es contar con os recursos subicentes deponies en caja y Bancos para cumple con 
us obligaciones cuando vencen, tato en condxciones normales como de tensión, incurrir 
en pérdidas inaceptables arriesgar la reputación de la Compañía. 

la Administración dispone de información que e permite monitorear los requerimientos de 
Majo de efecto; por lo general a Compañía ene como objetivo contar con los recursos 
ecezaris para solventar os gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 días, 
sto exctoye el posible impacto de Crcunstancias extremas que no pueden predecrse 

razonablemente. Ala fecha de emi de este miorme no se han detectado situaciones que 
“crteno dela Administración puedan er consideradas como riesgo de hqudes 

  

10-
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5. Mesgo de mercado, 
la exposición e a Compañía alriesgo de mercado se presenta poros cambos en os precios 
¿ela coja de banano enel exter y localmente, y ls tasas de interés que pudieran afectar 
los ingresos de la Compañía o el valor delos activos financieros que mantiene, El objeto 
dela adminitación del nesgo de mercado es administrar coria ls eposicones ete 
ergo dentro de parametro ratones y l mamo tempo optimizar la retatidad de la 
Compañía. 
la Administración considera que las variaciones on las tasas de Interés, en el futuro 
previsible, no tendrian un efecto importante en los ujs de caja y utildados proyectadas 
por a Compañía. 

50. Mesgo operacional 

El riesgo operacionales el riesgo de pérdida deca o ndrecta orginada de una ampla. 
Variedad de causas asociadas con el personal la tecnología e infraestructura dela Compañía, 

y con factors esteros distintos delos riesgos de iquide, de mercado y de crio. Los 
lesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía, El objetivo de la 

Compañia es administrar el nespo operacional de manera de equiibrar la prevención de 
pérdidas financiera y el da ala reputación de la Compañía con efectividad general de 
costos, yde limitar procedimientos de control queresrnjan a iniciativa yla creatividad. 

  

50 Adminisración de capita 

la politica de la Compañía es mentener yn nivel de capa! que le peta mantenerla 
onfanes de los acreedores y el mercado, y sustemtar e desarrll futuro del negocio. La 
Compañía no está sujeta a requerimientos esteros de incremento de capital 

la Junta de Accionistas establece as necesidades adicionales de inversiones de capital y en 
unción de elo determina e nivel de utidades quese remverte anualmente y el vel de 
dridendos quese pag a lor accomstas. La decisión de reversión también se basa en los 
incentwos tubutarios que recibe la Compañía. No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía paa la administración de capital durante el año; tampoco existe un plan de 
compra-venta de acciones definido. 

6. Hlectvoy equivalentes de efectivo 
El detalle de efecto y equivalentes de efectivo 131 
el2011 es el sguiente: 

  

Caja neos 20 aso 

a 
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7. Otras cuenta por cobrar 
Un detalle delas otras cuemas por cobrar, sel sigue 

1 de enero 
2012 2 

hetconacas 205:000.90 00 oso 
Acconstas 155.497,59 00,0 

430417,53 0 om 

stas cuentas no gereran interes alguno. 

3 Cuentas por cobrar comerciales 
AN 31 de diciembre del 2012, 2011 y de enero dl 2011, e 100% de as vetas de a cosecha de 
hanano se las realuó a su principal lente esportador Estas cuentas por cobrar a centeno 

devengan Intereses y vencen aproximadamente en 5 dl     

3 Propiedades y equipos 

Un detal delas propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 
ces elsguiente: 

225500 200 

  

10, Activo biologico 
AL 31 de iiembre dl 2012, 2011 y e enero del 2011 los actos biológicos (culo de banano) 
están medidos a su valor de mercado de los culiwos. La norma establece que se deben de 
registrar al valor razonable menos los valores incuridos al punto de su cosecha  tecoleccón, 
obre un total de 40 hectreas duponibls y sembradas. 
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12. Impuesto laremta 

+ Conclación del gasto de impuesto ala renta 

a tasa corporativa de impuesto al renta ecuatoriana es el 23% (24% en 2011). Dicha tasa 
se reduce al 4% (18% en 2011) ls utidades se reimueten enla Compañia a través de 
sumentos e el capital acciones y se destian al adquisición de maquinarias o equipos 
nuevos o bienes relacionado: con investgacióny tecnología que mejoren a productividad 

  

  

La tet el cncción ate lato de impuesto array 9 qe rs 
e aplicar latas corporativa de impuesto ala renta del 23% (24% en 2011) a 
antes de impuesto ala rent: 

  

  

mu EN 
"iia contable nes de impuesto atenta mms as 

Tasa de importo alerta me 2 

Impuesto ia tsa mpostiv vigente a a 
Fleco dea deducciones por leyes espedales 
Incremento de empleo y discapacitados . o 

¡puesto alareta regado us 2 

“Impuesto la renta por pagar 

Vnresumen detmovimiento delimpuesto arena por pagar por lor año que terminaron 
131 de dctembre del 2012 y 2011 es el siguente 

  

  

a an 
Saldo nico daño 5 aaa a 
Retenciones de impuesto a entan la fue (32020 (89650 
Crit Tebutario aos anteriores (20539) 

us - 22 
  

12. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 
El siguiente es un resumen de otras cuentas y gustos acumulados por pagar al 31 
del 2012, 2011 y e enero del 2011. 

diciembre.   

an
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mu mo sa 
Parspación e vidades alos trabajadores 155 ADA AO 02 
Nómina y beni socies 
ports eS. 1ECE y SECA ne - nacos soc 2500 

ss _ 

12. Obligaciones Con instituciones Anancieras. 

  

31 de diciembre del 2012, 2011 y de enero del 2011, el movimiento de la cuenta por pagar a 
corto largo plazo fue a siguiente 

  

20 20 200 
Prestamos para caga de val ever PE 0 
LanD 
- Préstamos para cp de vato e inersón em 

Sue ae ase 

14 Capital 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, el cial social estaba constituido por 300 acciones 
ordinarias y nominativo con un valor nominal de un dólar cada una, totalmente pagadas 

18. Aporte para futuro aumento de capital 

AL31 de diciembre del 2012, nose registra ningún aumento de capita 

16. Reservas 

«Reserva Lega: 
La Ley de Compañias requiere que poro menos el 10% dela ubiidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, Dicha 
reserva no está sujeta distribución, excepto en e 
pero puede ser utizada para aumentos de capl 
operaciones 

    

1 o para cubrir pérdidas en los 

Reserva de Capita: 

Descuerdo alas dnponconessocetanas vigentes, lid dea resena de capta! cuenta 
QueregIstr el efecto del correción monetaria por el índice de nación e indice especial 
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“de corrección de Brecha entre los índices de devaluación e inflación delas cuentas 
patrimoniales hasta marto del 2000 y delos activos no monetario y del patrimonio de los 
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podrá ser capialiado en aparte que exceda 

“al valor delas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, las 
hubiere utlzado en absorber pérdida, o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía; no podrá distribuirse como vidades, ni ullzarse para cancelar el capital 
suscrito no pagado 

  

17. Resoltados Acumulados 
Ajuste por primera adopción de > 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SCC1. CPAIFRS 611.007 
del desepiembre del 2011, determinó que os ajuste provenientes de a adopción por primera 
vez delas “NIF”, se deben regitrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados 
“acumulados provenientes dela adopción por primer ve de ls NIF”, separada el resto de os 
resultados acumulados, ys saldo acreedor so podrá ser captalzado en aparte que exceda al 

valor delas péridas acumuladas y ls del último ejrcico económico concuio, 5 as hubieren 
usizado en absorber pérdidas; o devueto enel caso de liquidación dela Compañía 

  

18. Adopción por primera vez de las ur 

Como se ínica en la nota (a, estos son los primeros estado financieros de la Compañía 
preparados bajo Normas Intemacionales de información Financiera (NIF) para PIME +. En la 
Preparación del estado de situación financiera de apertura bajo NIF, la Compañía ta ajustado los 
montos reportados previamente en los estados financieros preparados bajo laz Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

Una explicación de cómo lo transición de NEC a NIF para PYMEs han afectado la situación 
Financiera, el desempeño fnancero y los fujosde efecto e muestra en os siguentes cuadros 
y notas que se acompañan; 

  

+ Concilación de Patrimonio Neto 
continuación se presenta la concilación del patrimonio neto ela Compañía 1 de enero 
del 2011 (fecha de tansción) y al 31 de diciembre del 2011 (estados financieros 
comparativos): 
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