Sefores Accionistas de
BRAFEXSA S.A.

En calidad de Gerente General de la firma BRAFEXSA S.A., y de acuerdo
con la resolucion # 92.1.4.3.0013 emitida por la Superintendencia de
Compatfiias, pongo en conocimiento de ustedes previa a su aprobacién
correspondiente, el informe anual de las gestiones administrativas
realizadas durante en ejercicio contable afio 2003.

Al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2003, se ha dado
cumplimiento a las resoluciones y disposiciones de la Junta General de la
Compatiia.

Finalmente, es importante unificar esfuerzos y trabajar con fe al fin de
alcanzar las metas propuestas para el nuevo ejercicio econémico.

Atentamente, p -
JAVIERA ALTO
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