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Gerdell S. A.
Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Gerdell S. A. fue constituida en el Ecuador. Su actividad economica principal es la venta al por mayor de maquinaria y equipo
industrial.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaraciéon _de Cumplimiento

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la junta de directorio de la Compafiia en sesién del 31
de marzo de 2020 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas de la
misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de
la Comparfiia. A menos que se indique lo confrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las poliicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados
en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2012, para
propésitos de transicion alas NIIF, a menos que ofro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de actvos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos _Financieros

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efecivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones
de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
y con vencimientos originales de fres meses o0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los instumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan. Todos los
ofros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones confractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de ofros pasivos financieros. Estos
pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de fransaccién
directamente afribuible. ~ Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Los ofros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
y gastos acumulados por pagar.
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Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son clasificadas como pafrimonio. Los
costos incrementales afribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inv entarios

El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en fransito que
se llevan al costo especffico.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada. La propiedad,
planta y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion.

El costo incluye los gastos que son directamente afribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye:
. el costo de los materiales y la mano de obra directa;

*  cualquier ofro costo directamente afribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para frabajar para su
uso previsto;

+  cuando la Compafiia tiene una obligacion de refirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos
de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

*  los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son
capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una parida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Ufiles distintas, son registradas como
partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos son determinadas comparando

los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
conocen.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el
método de linea recta con base a las vidas Ufiles estimadas de cada componente. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y listos para
Su uSo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
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Edificios 20 afios
Instalaciones 5 afios
Maquinarias y equipos 10 afnos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afos
Vehiculos 5 afos

Los métodos de depreciacion, vidas Ufiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Beneficios a los Empleados

i. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando la Compafiila se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado para dar trmino al contrato de
los empleados.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de
que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son fransferidos al comprador, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compariia no conserva para si ninglin
envolvimiento en la administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se oforguen descuentos y el
monto de estos puede estmarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las ftransferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones del cliente.

ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses e ingresos por dividendos. Los
ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, ufilizando el método de interés efeciivo. Los
ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compafiia a
recibir los pagos, la que en caso de dividendos corresponde a la fecha en que los dividendos son declarados para su
distribucion.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos, saneamiento de
descuentos en las provisiones y pérdidas por deterioro reconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar).

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccion de un
activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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(h)  Impuesto ala Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta
corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione a paridas reconocidas en ofros resultados
integrales o directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la ufilidad gravable del afio ufilizando la tasa imposiiva
aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aln no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2011 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIIF 7 (enmienda) Informacién a revelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1 (enmienda) Presentacién de estados financieros 1 Julio 2012
NIC 12 (enmienda) Impuesto diferido - recuperacion de activos 1 Enero 2012
relevantes
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013
conjuntos

La Administracién de la Compafila, en base a su evaluacion preliminar, estma que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las poliicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se defallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

(a)  Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los fujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se
determina para propdsitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable,
dado su vencimiento de corto plazo.
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(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

Eldetalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2018, 2019

31 de

Diciembre

2019 del 2018
Efectivo encajaybancos uss 00.00 00.00
uss$ 00.00 00.00

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, 2019 y 1 de enero de 2018, las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se detallan

como sigue:
31 de Diciembre del
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales: uss
Clienteslocales 46.281,62 46.281,62
46.281,62 46.281,62
Otras cuentasporcobrar: 0.00 0.00
Retencionesdeimpuestoa larenta 0.00 0.00
Retencionesde impuesto a la salida de divisas 0.00 0.00
Crédito tributario de IVA 21.347.86 20.593.46
Anticipos a proveedores 0.00 0.00
21.347.86 20.593.46
Total cuentas porcobraryotras 67.629,48 68.875,08
Corriente
Largo Plazo 0.00 0.00
0.00 0.00
(8) Inventarios

Eldetalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018, 2019 es el siguiente:

31 de
Diciembre
2019 del 2018
Producto Terminado en Almacen 139.196,78 139.196,78

USS  139.196,78 139.196,78
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(9) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

como sigue:

Saldos al31de diciembre del 2019
Adiciones

Transferendas

Retiros

Saldos al31de diciembre del 2019

Saldos al1de enero del2018 costo
atribuido

Gastodepredacion delafio
Ajustes

Retiros

Saldos al31de diciembre del 2018
Gastodepredacion delafio
Retiros

Saldos al31de diciembre del 2019

Valoren libros neto:
Al 31de Diciembre del 2018

Al 31de diciembre del 2019

(10) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto ala Renta

uss

uss

uss

uss

uss

uss

Mueblesy
Terrenos enseres Vehiculos Total
79.200,00 2.575,02 42,538.73 124.313,75
79.200,00 2.575,02 42,538.73 124.313,75
- 2.575,02 42,538.73 45.113,75
- 2.575,02 42,538.73 45.113,75
- 2.575,02 42,538.73 45.113,75
- 0.00 0.00 0.00
79.200,00 2575.02 4,254,00 86.029,02
79.200,00 0.00 0.00 79.200,00

Elgasto de impuesto alarenta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

Impuestoa larenta corriente del afio

31de

Diciembre

2019 del 2018
uss 0.00 0.00
uss 0.00 0.00
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Conciliacién del Gasto de Impuesto_a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el __22_% en el 2018 (_22_% en el 2018). Dicha tasa se reduce al _12__% en el
2019 ((12_% en el 2019) si las utlidades se reinvierten en las compafiias a fravés de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del _22 % enel 2018 (22 % en el 2019) ala utlidad antes de impuesto ala renta:

31 de Diciembre

2019 del 2018
Utilidad neta uss -11.171,58 -9.463,61
Utilidad antes deimpuesto alarenta uss -11.171,58 -9.463,61
Impuestoa larenta que resultaria de aplicarla tasa

corporativadeimpuestoalarentadel22%en el 2018 (22% en el 2017) 0.00 0.00
Incremento (reduccioén) resultante de:

Gastos no deducibles 0.00 0.00
Saldo de anticipo pendiente de pago - -
Retenciones enlafuente del afioactual 0.00 0.00
Crédito Tributariode afios anteriores - -

0.00 0.00

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 1 de enero de 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se detallan como sigue:

2019 31 de Diciembre del 2018

Cuentas por pagar comerciales: uss
Proveedores locales 23.863,39 23.863,39

uss$

Otras cuentasygastos acumulados por pagar:
Impuesto al valoragregadoporpagar  USS 0.00 0.00
Beneficos a empleados 0.00 0.00
Otras 221.800,19 219.337,82
uss 245.663.58 243.201.21

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
revela en la nota 19.




Gerdell S. A.
Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(12) Capital y Reservas

Capital Acciones:

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1.00 cada una. El detalle del
nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 1 de enero de 2018 es el siguiente:

31de
Diciembre del

2019 2018
Acciones suscritas y pagadas 800 800
800 800

Reserva Legal:
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el _10_% de la utlidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta

como minimo alcance el _50_% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion
de la compafiia, pero puede ser ufllizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(13) Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos  financieros:

[ Riesgo de crédito
[ Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

(@)  Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como por el
desarrollo y monitoreo de las poliicas de administracion de riesgos.

Las poliicas de administraciéon de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identficar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las poliicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafiia, a fravés
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de confrol disciplinado y constructivo
en el que fodos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafila monitorea el cumplimiento de las poliicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compafiia.
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(b)  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o confraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito ala fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

31de
Diciembre del
2019 2018
Efectivo yequivalentesa efectivo uss 0.00 0.00
Cuentas porcobrarcomerciales 46.281,62 46.281,62
Otras cuentaspor cobrar 0.00 0.00
uss$ 46.281,62 46.281,62

i.  Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. Excluyendo a las compafiias relacionadas que representan aproximadamente el _21_ % en el
2019 (22 % en el 2018) de los ingresos de la Compafiia, no existen clientes que individualmente representen
concenfraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracion
de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una poltica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente
para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito.

La exposicion méxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera por fipo de cliente fue:

31 de Diciembre

2019 del 2018

Clientes distribuidores uss 46.281,62 46.281,62
Otros - -

uss 46.281,62 46.281,62

La Compafila no ha constituido provisién por deferioro de cuentas por cobrar comerciales para cada uno de los
periodos presentados.



Gerdell S. A.
Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la enfrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compafiia.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de fiujo de
efecvo. A la fecha de emision de este informe no se han defectado situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafila generalmente no enfra en fansacciones denominadas en monedas diferentes al US dolar, moneda
funcional.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compafiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible préstamos a tasa fija. Al 31
de diciembre de 2018, el _80_% de la deuda que mantiene la Compafiia es a tasa de interés fija y el _20_% de la deuda
es a tasa de interés variable reajustable trimestraimente, de acuerdo a la tasa emitida por el Banco Central del Ecuador.
Por ofra parte, dado que la Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no enfra en fransacciones de derivados, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y
pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compafiia.

Administracién de Capital

La polica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas y
acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del capital acciones, reserva legal, reserva de
capital y resultados acumulados provenientes de la adopcion de las NIIF, los mismos que de acuerdo a las disposiciones vigentes
no estan disponibles para distribucion de los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion
de capital durante el afio.

Elindice deuda-pafrimonio ajustado de la Compafiia al #rmino del periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
Total pasivos USS 245.663.58 206.071,86
Menos efectivo y equivalentes a efectivo 00.00 00.00
Deudaneta 245.663.58 206.071,86
Total patrimonio 40.362.58 42.070,65
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(14) Gastos por Naturaleza

Elgasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2019:

31de
Diciembre del

2019 2018

Cambios enlas materias primas yconsumibles, productos

terminados y productos en proceso. uss 0.00 0.00
Gastos del personal 0.00 0.00
Gastos por publicidady propaganda 0.00 0.00
Gastos portransporte 0.00 0.00
Gastos porimpuestos y contribuciones 11.11 534.90
Gastos por mantenimientoyreparaciones 3.103,36 4.457,51
Gastos porhonorarios profesionales 0.00 0.00
Gastos por depreciacion 0.00 0.00
Gastos porservicios bdsicos 4.274,36 4.471,20
Gastos por materiales y re puestos 0.00 0.00
Otros 3.782,75 0.00
uss 11.171,58 9.463,61

(15) Hechos Posteriores

La Compaiila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2020, fecha en que los estados financieros adjuntos
estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento significaivo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, fecha
del estado de situacion financiera pero antes del 31 de marzo de 2020, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros
adjuntos.



