FERRO INDUSTRIAL - COMERCIAL WONG CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL:

FERRO INDUSTRIAL — COMERCIAL WONG CIA. LTDA,, fue constituida en la
ciudad de Guayaquil Provincia del Guayas, el 1 de diciembre del 1999, con el
objeto principal de dedicarse a la venta al por mayor de articulos de ferreterias y
cerraduras: martillos, sierras, destomilladores, cajas fuertes y olras herramientas
de mano. '

Sus socios:
VALOR TOTAL
PARTICIPACIONES
CEDULA | APELLIDOS Y NOMBRES COMPLETOS | NACIONALIDAD Y%
0509192800 { CRUZ CHIANG NILO ERNESTO ECUATORIANA 4.500,00 90%
1204274147 | PILAMUNGA FRANCO OSWALDO RAUL | ECUATORIANA 500,60 10%
TOTALES 5.000,00 100,00%

Su estructura financiera es pequefia, al 31 de diciembre del 2013 el total de sus
Activos es de USD. 487.565.58 y los ingresos ordinarios provenientes de las
ventas de bienes (articulos de ferreteria) en el ejercicio alcanzan los USD.
781.816.47. De acuerdo a la clasificacion de las Pymes regiada en la Resolucion
No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de Noviembre de 2012 de la Superintendencia
de Compaiiias, es una Pymes pegueia.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES NIIF SIGNIFICATIVAS:

a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
seccion 35 de la NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en
funcién de la NIIF para las PYMES vigente y aplicada de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de preparacién-



Los estados financieros han sido  preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de iInformacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades {(NIIF para las PYMES).

c) Efectivo y equivalenies al efectivo-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo
disponible en  bancos locales.

d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar son
efectivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Inventarios-

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto
realizable, el  menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen  materia prima, productos en proceso, ferminados y
suministros y materiales, los cuales son reconocidos en los resuitados
del periodo en el momento de su ulilizacion.

Propiedades, planta y equipo-

(i Medicion en_el momento del reconocimiento.- ias partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

(i) Medicidon posierior al reconocimiento: modelo del costo.- Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
regisiradas al costc mencs la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las  pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a
resultados en el periodo en gue se producen. Las propiedades de la
Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las
partes objeto de susfitucidn son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacidon gue permite
depreciarlos en el periodo que medie entre I8 actual y hasta la
siguiente reparacion.

(i) Meétodo de depreciacidn y vidas dtiles.- El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ef método de linea recta.
La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio
¢ registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos vy las vidas dliles usadas en el calculo de la
depreciacion:



item Vida {itil {en afios)

Edificios 20
Muebles v enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 20
Vehiculos 5

(iv) Retiro o venta de propiedades. planta y equipo- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y

equipo es  calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor enlibros del activo y reconocida en resuliados.

g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

h) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia

renta por pagar corriente.

() Impuesto corriente.~ El impuesto por pagar corriente se basa en ia
utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafdiia por concepto
del impuesio corriente se calcula wulilizando las tasas fiscales
aprobadas para cada periodo.

i) Provisiones-
| as provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene ia obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compaiia fenga gque desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una eslimacion fiable del importe de la
obligacion.

El imporie reconocido como  provision debe ser la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy
las incertidumbres correspondientes.




j) Beneiicios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por

(i)

K)

desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Mélodo de Ja Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas al final de cada periodc. Las ganancias o
pérdidas actuariales se reconocen en el resultado det periodo en el
que se originan.

Los costos de Ilos servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneiicios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recia en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores.- [a Compariia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los irabajadores en las ufilidades de la
Compaitia. Este bensficio se calcula a ia tasa del 15% de las
uiilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de ia contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ia
Comparniia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de  servicios se reconocen cuando
estos pueden ser estimados con fiabilidad, fos ingresos de
actividades ordinarias asociados con la operacién se reconocen,
considerando el grado de detesminacion de la prestacion final del
periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos
y gastos se reconocen medida que son incurridos,
independientemente de fa fecha en que se efeclie el pago, vy se
registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general en ios estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquelios casos en los que [z compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que,
contraciualmente o por norma legal contemplan la posibilidad de



compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar &l activo ¥ proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:
e on VTR VNES ¥ JUIGIOS CONTABLES:

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base
regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compaiiia ha utilizado en e} procesc de aplicacién de los criterios
contables el deterioro de activos, el cual establece gue a ia fecha de cierre
de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algdn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del
valor en uso del activo. Ei calcuio del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo Yy una
tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de
que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro por ia
diferencia, con cargos a resultado.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son reverfidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el {imite det valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido Ia perdida por deterioro.

NOTA4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo
consistian en:

2012 2013
Caja 147.89 8.12
Banco
147.89 8.12




NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por
cobrar consistian en:

2012 2013

Cuentas por cobrar Relacionados 914.35 265.64
Cuentas por Cobrar No Relacionados 88,523.27 145.186.58
Provision Cuentas Incobrables - 6,548.70 - 6,548.70
82,888.92 138.903.52

NOTA 6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, los inventarios consistian en:

2012 2013

Materiales de ferreteria 149.058,58 128.788.47

La administracion de Ferro Industrial — Comercial Wong CIA. LTDA_, mide e! costo
de los inventarios de bienes y servicios especificos, a sus coslos individuales,
manteniendo los mismos costos para cada uno de los articulos disponibles para la
venta.

NOTA 7. IMPUESTOS:

Activos v pasivos del aifio_corriente- Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

2012 2013
Crédito Tributario 126,097.01 168.318.08
Retenciones de Iimpuesto a la Renta 33,305.56 41.137.20
159,402.57 209.455.28




Pasivos por impuestos corrientes:

2012 2011
Retenciones en la Fuente e VA 25214 569.78
Impuesto a la Renta por pagar 469.05 830.35
72119 1,400.13 -

De conformidad con las disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta
para el afio 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Los saldos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012y 2013 y
los movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2012 2013
Muebles y enseres A431.89 431.89
Equipos de computacion y software 4,988.33 5.094.58
Maquinarias, equipos instalaciones 113.44 108.04
(-) Depreciaciones - 432664 - 448266
1,207.02 1,750.02

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo
consistian en:

2012 013

Otras cuentas por cobrar 8,098.80 7,780.28




NOTA 10. __PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013, la porcidén corriente de obligaciones
financieras consistian en:

2012 013
Obligaciones con instituciones financieras  17,857.94 13.377.35

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, las cuentas por pagar y olras cuentas por
pagar consistian en:

2012 2013
Relacionadas locales 24 141.48 22.836.98
No relacionadas locales 241.353.78 355.659.76
Cuentas por pagar iESS 753.18 993.13
266,248.42 379.489.87

NOTA 12. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, las obligaciones acumuladas consistian en:

2012 2013
Participacién de utilidades - 3.645.82
Provisiones 8,410.22 10.732.73

8.410.22 14.378.55

Participacién _a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales,

los trabajadores tienen derecho a participar en las uliidades de [a empresa en
un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del

2013, no cancelo utilidades a sus trabajadores porque los resultados del afio

8



2012 fueron negativos en US 7.519,52 .

NOTA 13.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los
frabajadores que por veinte affos o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de {a jubilacion que les comesponde en su condicion de afiliados al

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

NOTA 14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activas y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia

es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
{Nota 6)

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Porcion corriente de obligaciones financieras
(Nota 11)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
{Nota 12)

Total

NOTA 15. PATRIMONIO:

2012 2013
147.89 8.12
82,888.92 138.903.52
83,036.81 138.911.64
2012 2013
17,8957.84 13.377.35
266,248 42 379.489.87
284,206.36 392,867.22




Capital social- Ef capital social autorizado consiste en 5,000 participaciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accion y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafiias reguiere que por lo menos €l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasia gque &sta comoe minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su iotalidad.

NOTA 16. _ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 os estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Administracién y serén presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion.

b X

Nilo £Zmesto Cruz Chiang
GERENTE
C.C.0909192809
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