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C.P.A. SANTIAGO MORA CABEZAS %())&
AUDITOR EXTERNO
Chimborazo 2108 y Fco. Marcos
Piso 2°, Ofic. 202 Teléfax: 2400997

E-Mail: smora@ecua.net.ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de:
ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de ECUANOBEL S.A.
ECUANOBELSA al 31 de Diciembre del 2006 y los correspondientes Estados de
Resultados, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Caja por
el afio terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinidén sobre dichos Estados Financieros basados en nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditonia
Generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una Auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen errores importantes, una auditoria incluye el Examen
basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas por los Estados Financieros. Incluye estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluaciones de la
presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
Auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opiniodn, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente en
todos loa aspectos importantes, la situacion Financiera de ECUANOBEL S.A.
ECUANOBELSA al 31 de Diciembre del 2006 y los Resultados de sus
Operaciones y los Flujos de Caja por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

4. Nuestra opiniéon sobre el cumplimientos de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado al 31 de Diciembre del 2006 de ECUANOBEL
S.A. ECUANOBELSA requeridos por disposiciones vigentes, se emitird por
separado.

" Mayo 7 del 2007.
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

Ver Nota a los Estados Financieros

v

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2006 Y 2005
NOTAS DOLARES

ACTIVOS 2006 2005

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Equivalente de Caja 2 163.711,69 222.696,53

Cuentas por Cobrar 3 1.134.126,54 813.650,46

Inventarios 4 236.386,55 140.565,97

Impuestos Anticipados 5 56.002,19 44.504,83

Otros Activos Corrientes 6 8.284,42 5.472,03

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.598.511,39 1.226.889,82

PROPIEDADES NETO 7 117.938,33 51.216,65

CARGOS DIFERIDOS NETO 8 3.097,45 137,05

TOTAL ACTIVO 1.719.547 17 1.278.243,52

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar 9 358.095,19 421.003,16

Pasivos Acumulados 10 54.413,22 31.254,96

TOTAL PASIVO CORRIENTE 412.508,41 452.258,12

OBLIGACIONES NO CORRIENTE 11 1.125.553,03 705.390,44

TOTAL PASIVO 1.538.061,44 1.157.648,56

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 12 800,00 800,00

Aportes para futura capitalizacion - 10.188,19

Reserva Legal 13 20.098,22 11.979,16

Utilidad no distribuida Ejercicios Ant. 107.815,26 51.167,50

Utilidad del Ejercicio 52.772,25 46.460,11

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 181.485,73 120.594,96
, TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.719.547,17 1.278.243,52
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2006 Y 2005

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

GASTOS FINANCIEROS

TOTAL

UTILIDAD NETA

15% PARTIC. TRABAJADORES

+

Ver Nota a Ias

(4

,25% IMPUESJO A LA RENTA

%

Estados Financieros

DOLARES
2006 2005
2.823.495,47 2.186.094,50
1.984.644,71 1.541.627,25
743.335,37 556.461,26
- 7.029,65
2.727.980,08 2.105.118,16
95.515,39 80.976,34
14.327,31 12.146,46
20.297,02 17.207,44

(%)
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

ESTADO FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajuste para conciliar la Utilidad Neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de
operacion y financiamiento:

Ajuste a Utilidades Acumuladas
Depreciacion y Amortizacion
Ajuste a Depreciaciones

Aumento de Pasivo a Largo Plazo
Cambios en Activos y Pasivos:

De Operacién y Financiamiento
Aumento Ctas. y Dctos. x Cobrar
Aumento de Inventarios
Aumento de Pagos Anticipados
Aumento Otros Activos Corrientes
Ajuste de Activo Fijo

~ Disminucion Ctas. X Pagar

Aumento en Pasivos Acumulados
Disminucion de Pasivos Acumulados
Aporte para futuro aumento de Capital

Efectivo Utiliz. en Actividad de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
COMPRA DE PROPIEDADES
Disminucién de Diferido
Aumento de Diferido

Efectivo Neto Utiliz. en Activ. de Invers.

Disminucién de Caja y Equival. de Caja

Caja y Equivalente de Caja a comienzo de Ano

SALDO DE CAJA AL 31/ DIC / 2006

Ver Nota a los Estados Financieros

*

DOLARES
2006 2005
60.891,31 46.460,11
0,54 -
12.134,51 7.281,57
14.940,20 1.698,95
420.162,59 354.620,72
320.476,08 217.045,46
95.820,58 5.315,43
11.497,36 642,12
2.812,39 -
2.496,80 -
62.907,97 30.779,04
23.158,26 -
- 1.510,55
- 5.425 53
40.268,75 156.796,38
96.293,19 3.200,00
- 6.655,14
2.960,40 -
99.253,59 3.455,14
58.984,84 160.251,52
222.696,53 62.445,01
163.711,69 222.696,53
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA -

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

CAPITAL | APORTE FUTURO RESERVA | UTILIDAD (Perdida) | UTILIDAD (Perdida) TOTAL
SOCIAL AUM. CAPITAL LEGAL ACUMULADA DEL EJERC.
SALDO AL 31 DE DIC. DEL 2005 800,00 10.188,19 11.979,16 51.167,50 46.460,11 | 120.594,96
MOVIMIENTO DEL ANO
 |APROPIACION RESERVA LEGAL 8.119,06 - 8.119,06 -
TRASFERENCIA A UTIL. ACUMULADA 10.188,19 56.648,30 |- 46.460,11 -
AJUSTE A UTILID. ACUMULADA v 0,54 0,54
UTILIDAD DEL EJERCICIO 60.891,31 60.891,31
SALDO AL 31 DE DIC, DEL 2006 800,00 - 20.098,22 107.815,26 52.772,25 | 181.485,73

Ver Nota a los Estados Financieros
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
OBJETO DE LA COMPANIA

ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA es una Compaiifa Constituida en el Ecuador desde el 14 de Abril del
2000 cuyas actividades consisten en la Importacion y Comercializacién de Pintura, Barnices y Lacas, en el
mercado local; a continuacioén se resume sus principales politicas de Contabilidad.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS.

La Compaiiia lleva su Contabilidad de acuerdo con la disposicion de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y son preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados promulgados por la Superintendencia de
Compaiiias en el Ecuador. En el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorandum y para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismo que estan
presentados de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Base de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando los
procedimientos y las Politicas Contables establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y Autorizadas por las Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas Politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A continuacién se resumen las practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus Estados Financieros.

Caja y Equivalentes de Caja.- Para el propodsito del Estado de Flujo de Caja la Compafiia
incluyo en esta cuenta los saldos de Caja y Bancos liquidables y convertibles en efectivo
hasta 60 dias.

Valuaciéon de Inventarios.- Los inventarios al 31 de Diciembre del 2006 estan valuados
de la manera siguiente: '

Los Inventarios de mercaderias disponibles estan valorados al Costo Promedio.

Las Importaciones en Transito han sido determinadas en base al costo de cada partida, en
el caso de los derechos arancelarios y otros gastos que incluyen en este rubro.

Ingresos y costos por ventas.- Se registran en base a la emision de facturas a los clientes y
a la entrega de mercaderia.

Valuacién de Propiedades.- Se encuentran registrados al costo de adquisicion ajustado. El
costo de las Propiedades se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los afios de vida util estimados como sigue, 20 afios para instalaciones, 10 afios pasa
Equipos, Muebles y Enseres; 5 afios para Vehiculos y 5 afios para Equipos de
Comptitacién. )
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15% Participacion de Trabajadores.- De acuerdo a las regulaciones dictadas por el
Servicio de Rentas Internas para el célculo del porcentaje a distribuirse entre los
trabajadores para el afio 2006. Este serd calculado de la utilidad neta del ejercicio
correspondiente al afio 2006.

Impuesto a la Renta.- Las Autoridades Fiscales han dictado como porcentaje a aplicarse a
Sociedades Constituidas en el Ecuador, Contribuyente Tipo 1, el 25% de la utilidad
gravable del ejercicio econdmico.
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA ANO 2006

Los saldos de las diferentes cuentas de Activo y Pasivo del Balance de la
Compariia ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA al 31 de Diciembre del 2006 estan conforn
de la manera como de detallan en cada de ellas

NOTA 2.- CAJA Y BANCOS

DOLARES
2006 2005
Disponible en Caja y Bancos 163.711,69 222.696,53
TOTAL 163.711,69 222.696,53
NOTA 3.- CTAS. Y DCTOS. X COBRAR
DOLARES
2006 2005
Inversiones Financieras Temporales 150.000,00 -
Cuentas y Documentos por Cobrar
(Clientes no relacionados) 963.879,26 813.033,28
Otras Cuentas por Cobrar 31.794,27 23.370,65
(-) Provision para Ctas. Incobrables - 11.546,99 22.753,47
TOTAL 1.134.126,54 813.650,46
NOTA 4.- INVENTARIOS
DOLARES
2006 2005
Inventario Materia Prima 236.386,55 131.325,87
Importaciones en Transito - 9.240,10
TOTAL 236.386,55 140.565,97

Los Inventarios al 31 del Diciembre del 2006 estan constituidos por Materia Prima

que quedaron en stock fisico a esa fecha.

Las Importaciones en Transito se trata de pagos realizados por diferentes conceptos

como son tramites aduaneros, seguros, anticipos a proveedores, etc.
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NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

DOLARES
2006 2005
Credito Tributario (IVA) - - 614.16
Cred. Trib. (IMP. RTA) Afios. Anteriol 28.192,20 25.094,81
Cred. Trib. (IMP. RTA) Afic Corriente 27.809,99 18.795,86
TOTAL 56.002,19 44.504,83
NOTA No. 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
DOLARES
2006 2005
Otros Activos Corrientes | - 800,00
Seguros Pagados por Anticipado 8.284,42 4.672,03
TOTAL - 8.284,42 5.472,03
‘NOTA 7.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, VEHICULOS,
ETC. AL COSTO DE LA ADQUISICION
Saldo al Adiciones Ajustes o Saldos al
31/12/2005 Retiros 31/12/2006
DEPRECIABLES
Instalaciones 15.220,22 2.081,29 - 17.301,51
Muebles y Enseres 5.478,04 1.677,00 - 7.155,04
Magquinarias y Equipos . 49.861,79  72.604,90 - 122.466,69
Equipos, Computacion y Software 8.519,08 - - 2.496,80 6.022,28
Vehiculos 19.072,37  19.930,00 - 39.002,37
98.151,50 96.'293,19 - 2.496,80 191.947,89
(-) Depreciacion Acumulada - 4693485 -12.13451 - 1494020 - 74.009,56
TOTAL ACTIVO FIJO 51.216,65 84.158,68 - 17.437,00 117.938,33
NOTA 8.- CARGOS DIFERIDOS
DOLARES
2006 2005
Otros Active Diferidos 3.900,00 87.195,77
(-) Amortizacion Acumulada - 802,55 - 87.058,72
3.097,45 137,05
9
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NOTA 9.- CTAS. Y DCTOS. POR PAGAR

"PROVEEDORES Y OTROS
DOLARES
2006 2005
Obligaciones Bancarias por Pagar 59.395,03 118.198,69
Poveedores Locales 14.978,84 4.653,07
Proveedores del Exterior 283.721,32 298.151,40
TOTAL ‘ 358.095,19 421.003,16
NOTA 10.- PASIVOS ACUMULADOS
DOLARES
2006 2005
Con la Adm. Tributaria 2.283,01 ~ 856,19
I/R por Pagar del Ejercicio 20.297,02 17.207,47
Con el IESS 2.178,79 1.044,84
Con Empleados (Prov. Social) 15.327,09 -
Partic. Trabajadores 15% -+ 14.327,31 12.146,46
TOTAL 54.413,22 31.254,96
NOTA 11.- OBLIGACIONES NO CORRIENTES
DOLARES
2006 2005
Ptestamos de Accionistas 1.125.553,03 705.390,44
TOTAL : 1.125.553,03 705.390,44
NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL
DOLARES
2006 2005
Capital Suscrito y Pagado .
Accionista Freddy Bermeo Perasso 800,00 800,00
TOTAL 800,00 800,00

NOTA 13.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacion Vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su

Ganancia Liquida a Reserva Legal hasta completar el 50% del Capital Social suscrito y pagado, esta’
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de Liquidacion de la Compaiiia,

pero puede ser utilizado para cubrir perdida o para aumentar el Capital. Al 31 de Diciembre del 2006

el Saldo de esta Cuenta es de US$ 20.098,22 ddlares.

\
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NOTA 14.- CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2006 la Compaiiia no presenta saldos en los Activos y Pasivos Contingentes.

NOTA 15.- OTROS EVENTOS

Ningtn evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y a la fecha del dictamen que
pudiera requerir ajustes o a revelacion en los ESTADOS FINANCIEROS de la Compaiiia
ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA , al 31 de Diciembre del 2006.
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