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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUANOBEL S.A.
ECUANOBELSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros de ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA al 31 de diciembre del 2018, fueron
auditados por nuestra Firma cuyo informe de fecha Septiembre 11, 2019, contiene una
opinion con salvedades sobre los referidos estados financieros.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECUANOBEL S.A.
ECUANOBELSA al 31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Comparia de conformidad con los requerimientos del
Caédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembre del 2019, el 29% (2018: 25%) de las ventas se encuentran
concentradas en un cliente, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.
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7. Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantiene saldos por cobrar y por pagar con

partes relacionadas por US$179,662 (2018: US$198,849) y US$59,667 (2018:
US$13,133), respectivamente, tal como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

. Queremos llamar la atencion sobre la Nota 17. EVENTOS SUBSECUENTES de los

estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para
contener la propagacion del Covid-19 en el pais. Hasta la fecha de la emision de esta
opinién (Agosto 21, 2020), la Companiia que se dedica principalmente a |la venta al por
mayor de pinturas, barnices y lacas, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, ha estado
operando de la manera que se describe en la Nota 17. EVENTOS SUBSECUENTES.
Nuestra opinion no contiene salvedades en relacion con esta situacion; sin embargo, no
nos es posible aun establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los
estados financieros y las operaciones futuras.

Otra informacién que se presenta en la Junta General Ordinaria

9.

10.

El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Agosto 21,
2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentara informacién por parte de la Administracion, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emisiéon de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revisién y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacion que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién que presenta
la Administraciéon a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracion v los Accionistas en relacién _con los estados

financieros

1.

12.

13.

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compariia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones.

Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

14. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse

razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

15. El Informe de Cumplimiento Tributario de ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA, al 31 de
diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

Guayaquil, Ecuador _ . . \:
Agosto 21, 2020 ‘—1{ cAA 1A L(T, \(,(_,4 Z /; -
Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

SC. RNAE - 003
AUANA - /Z/(A,\_

Mario Al Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de ECUANOBEL S.A.
ECUANOBELSA de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tambien:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compania
no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compariia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

e Nos comunicamos con la Administracion de la Companiia en relacién con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.



ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto
Activo por derecho de uso
Impuesto diferido

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo carriente

Obligaciones por beneficios a los empelados
Partes relacionadas

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2019 2018
5 32,558 16,046
6 2,490,827 2,813,383
7 179,662 198,849
8 1,328,057 1,299,120
2,287 12,057
400 400
4,033,791 4,342,855
9 263,556 266,632
32,506 0
14 30,052 15,485
4,359,905 4,624,972
10 554,312 184,066
11 1,281,220 1,802,774
12 56,988 127,886
1,862,520 3,114,726
13 322,466 307,173
7 59,667 13,133
15 100,000 100,000
15 558,540 558,540
15 1,456,712 1,531,400
2,115,252 2,189,940
4,359,905 4,624,972

Las nés 1 / 17 adjuntas son parte integrante de los eéf;dos fmarfcneros
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2019 2018
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 1 4,456,515 5,515,914
Otros ingresos 158,085 186,454
Total ingresos 4,614,600 5,702,368
Costos v gastos
Costo de ventas (3,043,768) (3,812,238)
Gastos administrativos {992,402) {1,308,975)
Gastos de ventas (474,353) (447,609)
Gastos financieros (91,564) (19,494)
Total costos y gastos (4,602,087) (5,588,316)
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 12,513 114,052
Participacién a trabajadores 14 (1,877) (18,639)
Impuesto a las ganancias 14 (7,413) (31,326)
Utilidad neta del gjercicio 3,223 64,087

2019 2018

Utilidad neta del gjercicio 3,223 684,087
Ctro resultado integral
{Pérdida) ganancia actuarial 13 {13,824) 78,910
Resultado integral del afio (10,601) 142,997
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dblares de E.U.A.)

201 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio (10,601) 142,997
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo

neto (utilizado) en actividades de operacidn

Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 9,290 49,965
Depreciacion 34,912 69,993
Obligaciones por beneficios a los empleados 66,872 62,750
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 18,032 23,530
Ajuste neto por arrendamiento 1,618 0
Otro resultado integral 13,824 (78,910)
Ofros ingresos por impuesto a las ganancias (33,096) 0
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar y otros 333,481 (979,677)
nventarics (28,937} 122,585
Cuentas por pagar y otros (570,433) 582,485
Gastos acumulados (63,382) (52,927)
Obligaciones por beneficios a log empleados {32.391) (4,928)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de operacién (260,811 (62,137)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

_________ Adguisiciones y/o ventas de propiedad, planta y equipos, neto (31,836) (11.745)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién {31,836) {11,745)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pago de dividendos (64,087) 0
Obligaciones bancarias, neto 370,246 {12,766)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacién 306,159 (12,766}

_______ Aumento (disminucion} neta en efectivo 13,512 (86,648)
Efectivo al comienzo del afio 19,046 105,694
Efectivo al final del afio 32,558 19,046

Lasrotas 1 T"li_\adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en délares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Qperacién

ECUANQBEL S.A. ECUANOBELSA fue constituida en el Ecuador desde el 14 de abyil
del 2000.

La actividad economica de la Compafiia consiste en [a importacién y comercializacion
de pinturas, barnices y lacas en el mercado local. Al 31 de diciembre del 2019, el 77%
(2018: 73%) de las importaciones son realizadas a PPG Industries Colombia Ltda., ver
Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de representacion
independiente con PPG Industries Colombia Ltda.

Al 31 de diciembre del 2019, el 29% (2018: 25%) de las ventas se encuentra
concentrado con La Peinture.

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacidén de la Administracién y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisién, vy luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de abril del 2019
con el 80% de los votos.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 deil 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente cbservable
o estimado usandoe otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable



de un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Companiia puede acceder en
la fecha de la medicién.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos ¢ pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Comparia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
inciuyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios de productos terminados estan valorados al costo de adquisicion.

d) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicién
menos la depreciacién acumulada.
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La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta, asi tenemos:

Instalaciones y equipos 10 afos
Maquinarias 10 - 15 arios
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 8 afios
Equipos de computacion 3 anos

e} Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente serad el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicion, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para iodas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre |a que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f) Arrendamientos

Un arrendamiento es un contrato, o parte de un contrato, que transmite el derecho a
usar un activo (activo subyacente) por un periodo de tiempc a cambio de una
contraprestacion.

£n la fecha de comienzo de un arrendamiento la Compafiia reconocera un activo por
derechic de uso y un pasivo por arrendamiento.

La Comparia no reconocera un activo por derecho de uso ni un pasivo por
arrendamiento y, por ende, registrara los pagos del arrendamiento como gasto a lo
largo del plazo, en los siguientes casos:

+« arrendamientos de corto plazo; es decir, el periodo no cancelable no supera los
12 meses y no cuentan con opcidon de compra.
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* arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor; es decir, la
Compariia puede beneficiarse del uso del activo subyacente en si mismo o junto
con otros recursos que estan facilmente disponibles para el arrendatario y el activo
subyacente no es altamente dependiente o esta altamente interrelacionado con
otros activos.

Medicion inicial

El Activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, el cual incluye: i) el monto
de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los pagos por arrendamiento
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos; iii} los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario;
y, Iv) una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o restaurar

el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del
arrendamiento.

El Pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha.

Medicién posterior

El Activo por derecho de uso se mide posteriormente al costo, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Se ajustara por cualquier
nueva mediciéon del pasivo por arrendamiento.

El Pasivo por arrendamiento, después de su reconocimiento inicial, se medira
incrementando su saldo en libros para reflejar el interés sobre el pasivo, reduciendo
los pagos realizados y evaluando las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés
del sistema financierc vigente para tipo de préstamos de capital de trabajo. La tasa
gue actualmente utiliza la Comparia es del 7.97%.

g) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empieo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serdan compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en e! informe son las siguientes:
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2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%

,,,,, De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

h) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de |a utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
----- tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos cuando los riesgos y
beneficios significativos del producto han sido transferidos al comprador y se ha
procedido a [a emision de la factura a los clientes y entrega de la mercaderia.

)) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de;
NiIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39

y sus guias de aplicacién. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicaciéon de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a fa NIC 17. 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacién de la interpretacion “La Incertidumbre
frente a los tratamienios del Impuesto a las
Ganancias”. 1 de enero 2019
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En relaciéon con la NIIF 16 la Administracién informa que basada en una evaluacion
general se esperan impactos en la aplicacién de la mencionada norma debido a:

I. Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el
momento de reconocimiento vy en [a clasificacion de! ingreso/gasto por
arrendamiento, ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de
arriendo con Tarquini S.A.

ii. Impactos monetarios de acuerdo con la aplicacién de tratamientos fiscales.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administraciéon haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGQ FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Junta Directiva de la Companiia tiene a su cargo la administracion
de riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de cartera

El riesgo de cartera es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una
pérdida. La Compafia esta expuesta al riego de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

La Compafia mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la situacion financiera de los clientes, la historia
de pago del mismo y ia antigliedad de los saldoes.

b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo, disponible de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. La Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

¢) Riesgo de tasa de interés
La Compania enfrenta niveles de riesgos crediticios estandares debido a que la cartera

esta compuesta por créditos de hasta 60 dias de plazo promedio. No asume riesgos
por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de
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compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de América, en cambio
si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustable), debido a los préstamos ¢on
instituciones financieras

d) Riesgo pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compafia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

e) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan perdidas econdémicas debido a la
desvalorizacién de activos o la valoracion de pasivos.

5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo se forma de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 1,430 37
Bancos locales 31,128 19,009

32,558 19,046

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

....... M .29.1.8.
Cuentas por cobrar clientes 2,315,609 2,698,430
Impuestos corrientes 230,814 164,408
Otras cuentas por cobrar 38,896 28,762
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (94,492) (78,217)

2,490,827 2,813,383

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso
cobro es el siguiente;

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (61,880)
Estimacion del afio (23,530)
Bajas 7,183
Saldo al 31 de diciembre del 2018 {78,217)
Estimacion del afio (18,032)
Bajas 1,757
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (94.492)

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas en el corto plazo esta compuesto de la siguiente manera:
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201 2018

Daniel Yagual Lépez (i) 138,232 138,232
Liliana Marin Farah (ii) 0 30,000
Ivan Chica Silva (ii} 33,196 22,230
Jose Luis Loaiza 8,215 7,501
Freddy Bermeo Perasso 0 867
Ecuariosa S.A. 19 19

179,662 198,849

{i} Contrato de préstamo que no genera intereses.

(i) Contrato de préstamos con relacionadas que generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas en el largo plazo esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Resiquim S.A. (1) 50,000 0
Ecuariosa S.A. 0 11,701
Freddy Bermeo Perasso 9,667 1,432

59,667 13,133

(1) Al31dediciembre del 2019, la Compania firma un contrato de préstamo con Resiquim S.A.
por un monto de US$100,000, con vencimiento a partir del 2 de enero del 2021. Durante el
2019 ha existido un unico desembolso por US$50,000, ver Nota 16, COMPROMISOS Y
CONTNGENTES.

Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2019 2018
Ingresos (2) 26,518 20,252
Gastos de arriendo (3) 40,320 32,500
Gastos de servicio 0 32,607
Préstamos otorgados 0 99,847
Prestamos recibidos 210,000 40,000

(2) Al 31 de diciembre del 2019, incluye ingresos por alquiler de maquinaria a la compaiiia
relacionada Ecuariosa S.A. por un monto de US$16,071 (2018; US$8,100), ver Nota 8.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

(3} Al31dediciembre del 2019, incluye gastos por arrendamiento con la compahia relacionada
Targquini S.A. por un monto de US$40,320 (2018: US$32,500), ver Nota 16.
COMPROMISQOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento con Tarquini S.A.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se componen de la siguiente
manera:

2019 2018
Productos terminados 1,067,803 1,293,044
Mercaderias en transito y otros 260,254 6,076

1,328,057 1,299,120
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipos,

neto es el siguiente:

2019
Salde al Ventas Saldo al

31.12.2018 Adiciones y/o bajas Ajustes 31.12.2019
Costos
Maquinarias 494 387 0 0 g 494,387
Vehiculos 178,395 20,994  (93,288) 0] 106,103
Instalaciones y equipos 57,619 0 0 0 57,619
Equipos de computacion 45 457 10,842 0 0 56,299
Muebles y enseres 34,762 0 0 g 34,762
Total costos 810,620 31,836  (93,285) 0 749,170
Depreciacion acumulada (643,988)  (56,911) 93,286 21,999 (485,614)
Total propiedad, planta y
equipos, neto 286,632  (25075) 0 21,999 263,556
(*): Porcentajes de depreciacion.

2018
Saldo al Ventas Saldo al

31.12.2017 Adiciones y/o bajas Ajustes 31.12.2018
Costos
Maquinarias (1) 495 804 12,861 {14,278) 0 494 387
Vehiculos 357,378 0 (178,983) 0 178,395
Instalaciones y equipos 57,616 3 0 0 57,619
Equipos de computacién 33,706 11,751 0 0 45 457
Muebles y enseres 31,978 2,784 0 0 34,762
Total costos 976,482 27,399  (193,261) 0 810,620
Depreciacién acumulada (651,602) (69,993) 177,607 0 (543.988)
Total propiedad, planta y
equipos, neto 324880 (42.594) (15,654) 0 266,632

(*): Porcentajes de depreciacion.

(1) Al 31dediciembre del 2018, incluye maquina Hidrojateamiento Flow por US$234,900, que
se encuentira arrendada a una parte relacionada, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

... Ver pagina siguiente Nota 10. OBLIGACIONES BANCARIAS.
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

1.

12.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones bancarias se componen de la
siguiente manera:

019 2018

Banco Pichincha C.A.

Prestamos con vencimientos hasta octubre del 2018,

a una tasa de interes del 9.76% anual. 0 184,066
Banco de la Produccion S.A.

Préstamos con vencimientos hasta noviembre del

2020, a una tasa de interés del 8.95% anual. 533,407 0
Banco de Guayaquil S.A.

Prestamos con vencimientos hasta octubre del 2020,

a una tasa de interés del 8.95% anual. 20,805 0

554,312 184,066

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores del exterior (1) 1,087,733 1,448,735
Proveedores locales 105,801 315,349
Otras cuentas por pagar (2) 57,686 38,690
1,251,220 1,802,774

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el 77% corresponde a cuentas por pagar por compras a un
proveedor, ver Nota 16 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de representacion
independiente con PPG Industries Colombia Ltda.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente el registro del pasivo por derecho de
uso por US$34,124.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos acumulados se componen de la
siguiente manera:

2019 2018
Participacion a trabajadores 1,877 18,639
IESS por pagar 11,246 13,094
Beneficios sociales (1) 43,823 86,717
Otros 42 9,436

56,988 127,886

(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:
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Décimec Décimo Fondo de
tercero cuarto reserva  Vacaciones Total

Saldo al 31 de diciembre del 2017 4,408 18,194 4,393 53,852 80,847
Provision del afio 83,255 18,007 56,349 31,548 169,159
Reclasificacion 0 (4,727) 0 4,727 0
Pagos efectuados (62,596) (17.052) (56,362) (27.279) (163,289)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 5,067 14,422 4,380 £2,848 86,717
Provisién dei afio 58,757 21,626 46,505 34975 161,863
Pagos efectuados (60,215) (24,951) (48,842) (70,748) (204,757)
Saldo al 31 de diciembre det 2019 3,609 11,097 2,043 27,074 43,823

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacion patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de |a provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 249,560 78,700 328,260
Provision del afio 49,298 13,452 62,750
Reversos (88,538) 0 (88,538)
Pérdida (ganancia) actuarial 21,303 (11,675) 9,628
Beneficios pagados 0 (4,927) (4,927)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 231,623 75,550 307,173
Provision del afio 51,538 15,334 66,872
Reversos (11,623) 0 {11,623)
Ganancia (perdida) actuarial (21,388) 13,824 (7,564)
""" Beneficios pagados : 0 (32,392) (32,392)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 250,150 72,316 322,466

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y |a utilidad gravable, es como sigue:
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2019 2018

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 12,513 114,052
Participaciéon a trabajadores (1,877) (18,639)
Gastos no deducibles 13,515 84,758
Otras rentas exentas (57) 0
______ Reversién en diferencias temporarias 63,490 0
Deducciones adicionales 0 (32,834)
Utilidad gravable 87,584 147,337
Impuesto a las ganancias 21,896 36,834
Anticipo minimo 0 41,534
Impuesto diferido (14,483) {10,208)
Impuesto a las ganancias 7,413 31,326

Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en
el estado de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

2019 2018
Saldo inicial 15,485 0
Reclasificacidn 0 5,277
Movimiento del afio 14,567 10,208
Saldo final 30,052 15,485

15. PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de 100,000 acciones ordinarias
y nominativas de valor nominal de US%1 cada una.

Reservas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, un resumen de [as reservas s Como sigue:

2019 2018
Legal 10,000 10,000
Facultativa 548,540 548,540

558,540 558,540

a) Reserva legal
""" La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de [a utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

______ b) Reserva facultativa

La dotacién a estas reservas es libre, como su propio nombre indica. Una vez que se
han cubierto todas las atenciones legales, se puede decidir no repartir el resto del
beneficic y dotar estas reservas. Lo que la Compafiia estd consiguiendo es
autofinanciacion, porgue los recursos generados en el gjercicio (beneficios) no se
reparten y se evita su salida al exterior de la Compafia. Los recursos asi generados
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16.

podran aplicarse a la adquisicion de mas inmovilizados, mas existencias, en definitiva,
a ampliar el poder econdémico de ta Compafiia.

Resuitados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de apiicacion de las NIIF Completas y NIiF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a ia cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

a) Pago de dividendos

Con fecha 25 de noviembre del 2019, en la Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas se aprobo repartir la utilidad neta del ejercicio 2018 un valor de US$64,087.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de arriendo con Tarauini S.A.

Con fecha 1 de julio del 2016, la Compaiiia firma un contrato de arrendamiento con
Tarquini S.A., cuyo objeto es el arrendamiento de las bodegas ubicadas en la
Lotizacién Inmaconsa con un canon mensual de US$2,500 mas IVA. El plazo de
duracion de este contrato es de dos afios.

Mediante adenda celebrada el 1 de agosto del 2018, se amplia el plazo del contrato
hasta el 1 de agoste del 2020 con un canon mensual de US$3,000, ver Nota 7.
PARTES RELACIONADAS.

Contrato de mutue sin intereses

Con fecha 26 de diciembre del 2019, la Compaiiia firma un contrato de préstama con
Resiquim S.A. por un monto de US$100,000, con vencimiento a partir del 2 de enero
del 2021. Durante el 2019 ha existido un Unico desembolso por US$50,000, ver Nota
7. PARTES RELACIONADAS.

Conirato de representacion independiente con PPG Industries Colombia Lida,

Con fecha 1 de enero del 20186, la Compafiia firma un acuerdo comercial con PPG
Industries Colombia Ltda., cuyo objeto es comercializar pinturas, barnices y lacas en
el mercado local. Se acuerda que dicho nombramiento no es exclusivo, porlo que PPG
Industries Colombia Ltda. puede realizar ventas directas de productos a clientes o a
cualquier persona ¢ entidad domiciliada fuera del pais sin estar obligado a considerar
si los productos pueden ser revendidos en el pais. El plazo de duracién del contrato es
por tres afios.

Se renueva el contrato con PPG Industries Colombia Lida. hasta el 30 de septiembre
del 2020.

Al 31 de diciembfe del 2019, la Compafiia ha realizado compras por US$1,923,110
(2018: US$2,183,009).
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17.

Juicios

Al 31 de diciembre del 2019, los juicios con clientes y accionista se encuentran
patrocinados por diferentes abogados como se detalla a continuacion:

a) Clientes

Se mantienen 4 juicios iniciados durante el 2019, que se encuentran en distintos
estados procesales en espera de la consecucion de estos por US$148,473.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente;

Institucion financiera Tipo 2019 2018
Banco de la Produccion S.A.
Produbanco Prenda industrial de maquinaria 212,841 234,900

212,841 234,900

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Agosto 21, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinién de [a Administracién de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por la situacién que se describe a
continuacion:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Qrganizacidn
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus {(Covid-19),
que fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019,
como una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica gue se exiiende en
varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracién ha motivado que
desde ese dia los gobiernos airededor del mundo tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que
afectan a todas las actividades econdmicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compaiiia al dedicarse
2 la venta al por mayor de pinturas, barnices y lacas, por disposiciones del Gobierno
ha estado operando parcialmente. Este nivel de operacion ha generado que las ventas
de los meses de marzo a julio del 2020 representen el 87% frente al mismo periodo en
el 2019.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.
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