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ECUANOBEL ECUANOBELSA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
ECUANOBEL S.A, ECUANOBELSA

Opinion adversa

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de ECUANOBEL SA
ECUANOBELSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre
del 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en e
patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros de ECUANOBEL S A ECUANOBELSA al 31 de diciembre del 2016, fueron
auditados por otro auditor cuyo informe de fecha 26 de abril del 2017, contiene una
opinién sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

]

En nuestra opinién, debido a la significatividad de los asuntos descritos en los parrafos
del 3 al 5§ de la seccion Fundamento de la opinidn adversa, los estados financieros
adjuntos no presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion
financiera de ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA al 31 de diciembre del 2017, ni sus
resultados y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.
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. Al 31 de diciembre del 2017, no hemos recibido: 1) Respuestas a las confirmaciones
enviadas a: i) Banco Guayaquil, y i) Ab. Soledad Morales; 2) Estudio técnico de la vida
utll de las maquinarias; 3) Contrato de préstamos a Accionistas; 4) Analisis por parte de
la Administracion por el posible impacto de deterioro de la maquinaria Flow, 5)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por préstamos olorgados a accionistas;
6) Contrato de alquiler de maquinaria; y, 7) Factura por venta de vehlculos por
US$23,081 y escritura de venta de terreno por US$14,500.

4. Al 31 de diciembre del 2017, no observamos la toma de inventarios fisicos debldo a la
contratacion tardia como auditores de la Compafia. Los saldos del inventario al 31 de
diclembre del 2017 tienen efecto en la determinacién de la utilidad neta y del flujo de
efectivo por el afic terminado en esa fecha.

5. Durante la auditoria realizada observamos deficiencias en el control interno que podrian
afectar la capacidad de la Compafiia para registrar, procesar, resumir & informar datos
relacionades con el ciclo de ventas, respecto a la calificacion de riesgos efectuada a
clientes y grupos econdmicos, inventarios y némina.
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6. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

7. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cdédigo de Etica para Contadores emitide por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

8 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporgiona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién adversa.

Asunto de énfasis

9. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$101,031 (2016 USS87,902) y US$13,133 (2016:

US$1,432), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES RELACIONADAS.
Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinién.

10. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir |a preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

11. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga
fa intencitn de liquidar la Compadiia o cesar sus operaciones.

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafiia.

13 Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nueslira opinidon. Seguridad razonable
&s un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, Iindividualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario de ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA, al 31 de
diciembre del 2017, por requarimiento del Ser}fldn de Rentas Internas, se emite por
separado, /

Guayaquil, Ecuador
8, 2018
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Como parte de la auditoria a los estados financieros ECUANOBEL S A, ECUANOBELSA
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida. si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puadan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compadia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y s los estados financleros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compafiia para exprasar una opinion sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

* Nos comunicamos con la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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ECUANOBEL S A ECUANOBELSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
RE 31,2017 1
(Expresados en délaresde EU A)
Notas 2017 2016
ACTIVOS
Efectivo 5 105,604 99 584
Cuentas por cobrar 6 1.947 940 2,201,201
Partes relacionadas F i 101,031 87.902
Inventarios ] 1,421,705 1.747 515
Gastos pagados por anticipado 24 247 23,327
Otros activos cormmientes 600 500
Total activo cormente 3,601,217 4,160,029
Propiedad, planta y equipos, neto 9 324 880 384 897
Total activos 3,826,087 4 544 926
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones bancarias 10 196,832 314,189
Cuentas por pagar 11 1,220,290 1,580,938
Gastos acumulados 12 120,639 91,308
Total pasivo corriente 1,637,761 1,986 436
Obligaciones por beneficios a empelados 13 328,260 294 955
Partes relacionadas T 13,133 1,432
PATRIMONIO
Capital social 15 100,000 100,000
Reservas 15 558,540 558,540
Resultados acumulados 15 1,388,403 1,603,563
Total patrimonio 2,046,943 2,262,103
Total pasivos y patrimonio 3,926,097 4 544 926

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Daniel Yagualopez
Gerente

Verdnica Ochoa Torres
Contadora



ECUANOBEL S A ECUANOBELSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

17 1
(Expresados en dolares de EUA)
Notas 2017 2016
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 1 4,914 401 4,417 470
Otros ingresos 82,433 98,377
Total de ingresos 4,996,834 4515847
Coslos y gastos
Costo de ventas (3,202,728) (2.778,307)
Gastos administrativos (1.155.329) (1,145,936)
Gastos de ventas (602,718) (544 256)
Gastos financieros (30,072) (39,112)
Total costos y gastos (4.990 847) (4.505611)
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias 5987 10,236
Participacion a trabajadores 14 (B9B) (1,535)
Impuesto a las ganancias 14 (49.598) (46.526)
(Pérdida) neta del ejercicio (44 508) (37,825)
2017 2016
(Pérdida) neta del ejercicio (44,509) (37,825)
Otro resultado integral
Ganancias actuariales 29 349 0
Resultado integral del afio (15,160) (37,825)

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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~ Verdnica Ochoa Torres
Contadora
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de EU A )
2017 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Resultado integral del afio (15,1860) (37.825)
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 50,496 48,061
Depreciacion 89,603 88,249
Ajuste y/o baja de propiedad, planta y equipos 0 (4,927)
Obligaciones por beneficios a los empleados 67,623 60.583
Gtm multadu lntagral (29,349) 0
e o e 2769037  (225,687)
Inventarios 325,810 258,883
Cuentas por pagar y otros (402.485) (192,1980)
Gastos acumulados 19,489 133,873
Obligaciones por beneficios a los empleados (34.568) (161,032)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 348,396 (22,012)
mmy;nmummnqmm e (29.586) 0
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (29,586) 0
Obiigaciones bancaries, neto (104,224) 121,105
Dividendos pagados (208,476)  (93.458)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiacion (312.700) 27 849
Aumento neto en efectivo 6,110 5,637
Efectivo al comienzo del afio §9.584 93,947
Efectivo al final del afio 105,694 99 584

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Daniel Yagual Lépez Verdnica Ochoa Torres
Gerente Contadora




ECUANOBEL S.A. ECUANOBELSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 16

(Expresadas en délares de E UA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ECUANOBEL S A ECUANOBELSA fue constituida en el Ecuador desde el 14 de abril
del 2000.

La actividad de la Compafiia consiste en la importacion y comercializacion de pinturas,
barnices y lacas en el mercado local. Al 31 de diciembre del 2017, el 85% (2016. 34%)
de las importaciones son realizadas a PPG Industrias Colombia Lida.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion, y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC. DS G.08.008 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23 X1 09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de |a contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o eslimado usando olras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
de un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta |as caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precic de
dicho active o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su lotalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién.



« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en
la fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonie en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pardida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafila. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios
Los inventarios de productos terminados estan valorados al costo de adquisicion.
d) Propiedad, pianta y equipes

La propiedad, planta y equipos se encueniran registrados al costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida Otil estimada de los blenes, siguiendo el método
de linea recta, asi lenemos:

Instalaciones y equipos 10 afios
Maquinarias 10 - 15 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 8 aflos

Equipos de computacian 3 afios

10



e) Impuesto a las ganancias

E! gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades de! 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; exceplo para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sera maximo hasta un 25%.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre
factores tales comao la inflacion, tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuana Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las sigulentes:

2017 2015
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salanial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 11.80% 11.80%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Paricip

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico. 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.
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La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales. por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19

Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos cuando los riesgos y
beneficios significativos del producto han sido transferidos al comprador y se ha
procedido a la emision de la factura a los clientes y entrega de la mercaderia.

R ION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de [a Compafia La Junta Directiva de la Compafia tiene a su cargo la administracion
de riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compafiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el nagocio y sus resultados operacionales.

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas economicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

¢) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia enfrenta niveles de riesgos crediticios estandares debido a que |a cartera
esta compuesta por créditos de hasta 60 dias de plazo promedio. No asume riesgos
por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de
compra y venta se realizan en dolares de los Estados Unidos de América, en cambio
sl se asumen riesgos en lasas de interés (reajustable), debido a los préstamos con
entidades financleras.
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d) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo, disponible de financiamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado, La Compafila no esta expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo se forma de |a siguiente manera.
2017 2016
Caja 584 561
Bancos locales 105,110 09 023
105,694 99,584
- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016

Cuentas por cobrar clientes 1,876,341 2,083,658
Impuestos corrientes 5,278 9,066
Otras cuentas por cobrar 28,201 169,457
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (61,880) (61,880)

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas en el corto plazo esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2018
Daniel Yagual Lopez 99 474 87,261
Freddy Bermeo Perasso 520 362
Ivan Chica Silva 896 164
Jose Luis Loaiza 141 115

101,031 87,8902

Al 31 de diciermbre del 2017 y 20186, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas en el largo plazo esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Ecuariosa S A 11,701 0
Freddy Bermeo Perasso 1,432 1,432
13,133 1,432
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Durante los afios 2017 y 20186, las transaccionas con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2016
Ingresos (1) 149 736 132,175
Gastos de arriendo 30,000 30,093
Préstamos 116,069 135,265

(1) Incluye ingresos por alquiler de maguinaria a la compafila relacionada Ecuariosa S.A por
un monto de USS12,600 (2016 USSS,260), ver Nota 5. PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPOS, NETO

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiclones

equiparables a las realizadas con tercaros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventanos se componen de la siguiente
manera’

2017 2016
Productos terminados 1,231,052 1,442,558
Mercaderias en transito 180,653 302,594
Suministros, herramientas y otros 0 2,363

1,421,705  1,747.515

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento y compesicion de la cuenta
propiedad, planta y equipos es el siguiente:

2017
Saldo al Ventasy/o  Saldo al

31122018 Adiciones bajas 31.12.2017
Costos _
Terreno 6,500 0 (6,500) 0
Maquinarias (1) 485 604 0 0 495 804
Muebles y enseres 30,221 1.757 o 31,978
Equipos de computacion 27,099 6,607 0 33,706
Vehiculos 353,566 27,7122 (23,910) 357,378
Instalaciones y equipos 57,616 0 1] 57,616
Total costos 970,806 36,086 (30.410) 976,482
Depreciacién acumulada (585.909) (89.603) 23,910 (651.602)
Total propiedad, planta y
equipos, neto 384,897 (53,517) (6,500) 324 880

(") Porcentajes de depreciacion
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2016

Saldo al Ajustes Saldo al
31122015 Adiciones ylobajas 31.12.2016 ()

Costos

Terreno 6.500 0 0 6,500
Maguinarias (1) 495,804 0 0 495804 7-10%
Muebles y enseres 34 502 1] (4,281) 30.221 10%
Equipos de computacion 33,840 0 (6,841) 27,099 33%
Vehiculos 353,566 0 0 353 566 13%
Instalaciones y equipos - 60,229 0 (2,613) 57,616 10%
Total costos 984 541 0 (13,735) 970,806
Depreciacion acumulada (506.322) (98,249) 18,662 (585,909)

Total propledad, planta y
equipos, neto 478,219 (88,249) 4,927 384,897

(). Porcentajes de depreciacion
(1) Al 31 de diclernbre del 2017 y 2016, incluye maquina Hidrojateamiento Flow por

US$234 800, que se encuentra armendada a una parte relacionada, ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, las obligaciones bancarias se componen de |a
l-lgl.liﬂﬂtﬂ manera:

2017 2016
Banco de Guayaquil S A .
Préstamos con vencimientos hasta mayo del
2018, a una tasa de interés del 8 95% anual 8,615 36,700
Banco del Pichincha C.A
Préstamos con vencimientos hasla octubre del
2(118, a una m de intuh dul 8.76% anual. 168,002 0
:nn ﬂneimimtmhllh sepliumhrndul
2018, a una tasa de interés del B8.95% anual. (1) 22215 277 489
196,832 314,189

(1) Préstamos se encuentran garantizados. ver Nota 16, COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Prends industrial de maquinaria.
. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de |a sigulente manera:

2017 2018
Proveedores locales 105,805 184,195
Proveedores del exterior (1) 1,066,805 1235916
Dividendos por pagar 0 97,744
Otras cuentas por pagar 47 680 63083

1,220,260 1,580,838
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12.

(1) Al 31 de diciembre dal 2017, incluye principalmente cuentas por pagar a un proveedor por
USS783,685 (2018 US$1,.235013)

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos acumulados se componen de la
siguiente manera:

2017 2016
Participacion a trabajadores 898 1,535
Impuesto a la renta 0 6,914
IESS por pagar 12,503 12,658
Beneficios sociales (1) 80,847 59918
Otros 26,391 10,284

120,638 91 300

(1) El movimiento de la provisitn de beneficios sociales fue como sigue:

Decimo Déecimg  Fondode

tercamnm gusp meserva  Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4, 802 13.270 4,775 41.080 63,937
Provision del afio 50,503 17.052 56,091 28 695 162,341
Pagos efecluados (58, 880) (12.834) _ (56,231) (37.615) (166.380)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4 625 17,388 4835 33270 50.918
Provision del afio 61,053 17,375 56,512 30,401 165,341
Pagos efectuados (81,270) (16 568) (56,754) (8,818] (144412
Saldo al 31 de diciembra del 2017 4,408 18194 4,383 53 852 80,847

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provision por

Jubilacion patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de la provision es el sigulente
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Jubilacion

patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 201,062 68,843 269,905
Provision del afio 45,362 15,221 60,583
(Ganancia) actuarial (18,905) (10.011) (28.916)
Beneficios pagados 0 (2,902) (2.902)
Efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas {3,715) 0 {3.715)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 223,804 71,151 204 955
Provision del afio 51,664 15,950 67,623
{(Ganancia) acluarial (20.538) (3.441) (23.979)
Beneficios pagados 0 (4.969) (4,969)
Efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas (5,370) 0 (5.370)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 248 560 78,700 328,260

- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el Impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2016: 22%).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la concillacion entre [a utiidad segun estados
financieros y la ulilidad gravable, es como sigue

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 5,987 10,236
Participacion a trabajadores (898) (1.535)
Gastos no deducibles 193,304 25,364
Utilidad gravable 198,393 34,084
Impuesto a las ganancias 49,598 7.499
Anticipo minimo 40,852 46,526

PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafila es de 100,000 acciones ordinarias
y nominativas de valor nominal de US$1 cada una

Reservas
Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, un resumen de las reservas es como sigue:

Legal 10,000
Facultativa 548 540
558 540

17



a) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

b) Reserva facultativa

La dotacion a estas reservas es libre, como su propio nombre indica. Una vez que se
han cubierto todas las atenciones legales, se puede decidir no repartir el resto del
beneficio y dotar estas reservas Lo que la Compafia esta consiguiendo es
autofinanciacion, porque los recursos generados en el ejercicio (beneficios) no se
reparten y se evita su salida al exterior de la Compafia. Los recursos asi generados
podran aplicarse a la adquisicién de mas inmovilizados, mas existencias, en definitiva,
a ampliar el poder econémico de la Compaliiia.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SCICI.CPAIFRS.G 11007 emitida por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica gue los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavil por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de noviembre del
2017, la Compaifiia aprueba la distribucion de dividendos por US$200,000.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia ha entregado en garantias como
respaldo de sus cbligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2017 2018
Prenda de
Banco de la Produccion S A Produbanco maquinaria 234,800 234,900

Contrato de arriendo con Targuini

Con fecha 1 de julio del 2016, la Compafia firma un contrato de arrendamiento con
Tarquini S.A., cuyo objeto es el arrendamiento de las bodegas ubicadas en la
Lotizacion Inmaconsa con un canon mensual de USS2 500 mas IVA El plazo de
duracién de este contrato es de dos afios.
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CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2018

Estado de situacion financiera Ajustado Ajuste reportado
Activos no corrientes 384.897 37,825 422 722
Total 384,897 37,825 422,722
, Previamente
Estado de situacion financiera Ajustado Aluste reportado
Patrimonio 2,262,103 37,825 2,299 928
Total 2,262,103 37825 2209, 928

Con fecha 26 de junio del 2018, se presentd una declaracion sustitutiva del formulario
101 relacionados con el ejercicio econémico que termino al 31 de diciembre del 20186,

al Servicio de Renlas Inlemnas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Octubre 9, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

ajustados o revelados en los mismos
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