ECUDOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 2,801 22,037
Cuentas por cobrar 4 26,520 9,745
Inventarios 5 74,497 73,620
Otros activos 792 168
Total activos corrientes 104,610 105,570
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 6 55,853 55,307
Otros activos 7 3.142 2.290
Total activos no corrientes 58,995 57,597
TOTAL 163,605 163,167

Ver notas a los estados financieros

Craffet

Ab. Francisco Aleméan Vargas
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 2,500

Cuentas por pagar 9 45,490 31,582
Impuestos corrientes 10 2,169 4,512
Obligaciones acumuladas 12 2,513 5,675
Total pasivos corrientes 52.672 41.769
PASIVOS NO CORRIENTES:

Impuestos diferidos 10 4,131 1,679
Obligaciones por beneficios definidos 13 1.840 1.436
Total pasivos no corrientes 5,971 3,115
Total pasivos 58,643 44.884
PATRIMONIO: 15

Capital social 73,192 16,832
Aporte para futuro aumento de capital 56,360
Reservas 16,274 10,368
Utilidades retenidas 15.496 34,723
Total patrimonio 104,962 118,283
TOTAL 163,605 163,167

Contador General



ECUDOS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. doélares)

VENTAS NETAS:
Azicar 103,531 113,227
Energia eléctrica 4,241 4,887
Melaza y otros 8.072 6,745
Total 115,844 124,859
COSTO DE VENTAS 17 (96,665) (92,316)
MARGEN BRUTO 19,179 32,543
GASTOS:
Administracién y ventas 16 (7,516) (8,069)
Distribucién y mantenimiento 16 (3,636) (2,657)
Otros ingresos, neto 834 1,640
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8,861 23,457
Menos gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente 3,078 5,343

Diferido (436) (498)
Total 2,642 4,845
UTILIDAD DEL ANO ' 6.219 18,612
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Reversion de absorcién de pérdida y restitucion

de aporte 18 4.200
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 6,219 22,812

Ver notas a los estados financieros

C@ﬁ/ =

Ab. Francisco Aleman Vargas Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz
Gerente General Contador General -4-




ECUDOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aporte para
futuro
Capital aumento " Utilidades
social de capital Reservas retenidas Total

(en miles de U.S. dolares)

Enero 1, 2012 16,832 38,165 4,095 35,790 94,882
Utilidad del afio 18,612 18,612
Apropiacion 6,273 (6,273)
Dividendos pagados (11,767)  (11,767)
Reversion de absorcion de

pérdida y restitucion de aporte, nota 15 18,195 (5,468) 12,727
Otro resultado integral 4,200 4,200
Otros (371) (371)
Diciembre 31, 2012 16,832 56,360 10,368 34,723 118,283
Utilidad del afio 6,219 6,219
Capitalizacidn, nota 15 56,360 (56,360)
Apropiacion, nota 15 5,906 (5,906)
Dividendos declarados, nota 15 (14,787)  (14,787)
Ajuste de impuestos diferidos, nota 15 : (2,888) (2,888)
Ajuste participacion de trabajadores, nota 15 (1.865)  _(1.865)
Diciembre 31, 2013 73,192 16,274 15,496 104,962

Ver notas a los estados financieros

Ab. Francisco Aleman Vargas Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz
Gerente General Contador General -3




ECUDOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 114,019 122,974
Pagado a compaiiias relacionadas, proveedores, empleados y otros (117,407) (112,165)
Impuesto a larenta (5,386) (5,000)
Otros ingresos, neto 581 1.624
Flyjo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de
operacién (8,193) 7.433
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto de ventas (6,340) (6,768)
Otros activos (870) 89
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (7,.210) (6.679)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos 2,500
Dividendos pagados (6.333) (11,767
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (3.833) (11,767)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio . (19,236) (11,013)
Saldos al comienzo del afio 22.037 33.050
SALDOS AL FINAL DEL ANO 2,801 22,037
Ver notas a los estados financieros
Ab. Francisco Aleman Vargas Ing. CP. Silvia Tinoca Cruz
Gerente General Contador General -6-



ECUDOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1'

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en mayo del 2000, su actividad principal es la produccién y
comercializacion de azlicar, melaza y energia eléctrica. Durante el afio 2013, 1a Compafiia compré el
95% de la cafla de azicar utilizada en la produccién de aziicar y sus derivados a sus compafiias
relacionadas.

La Compaiiia es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y su controladora final es Corporacién
Azucarera del Perti S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas gastos de nacionalizacién y
otros costos necesarios para llevar el inventario a su condicidn y ubicacién actual. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad de la utilizacién en la produccién o
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y los costos necesarios para la venta.



2.5

2.6

2.7

Propiedades, planta y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento — Se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas ntiles — El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Clases Vida util (en afios)
Edificios y estructuras 10-60
Maquinarias y equipos 4-74
Muebles y enseres 3-10
Vehiculos 5-15
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una clase de propiedad, planta y equipo es determinada mediante la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.



2.7.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, sin embargo como
consecuencia de la emisién de la circular No. NAC -DGECCGC12-00009 por parte
del Servicios de Rentas Internas - SRI y publicada en el Registro oficial No. 718 en
junio 6 del 2012, en la cual se establece que los gastos que fueron considerados como
no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado
gjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, la Administracién de la Compafiia definié como politica no reconocer activos
por impuestos diferidos por aquellas diferencias temporarias deducibles.

Los impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el pasivo se cancele.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2.8  Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado por un perito independiente utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.



2.9

2.10

2.11

2.12

2.8.2  Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento o bonificacion que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion. -

2.9.2 Venta de energia eléctrica — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de energia
son reconocidos en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los
ingresos y los gastos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultnea,
se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

-10 -



2,13

2.14

La Compafiia clasifica sus activos financieros en efectivo y equivalentes de efectivos y cuentas
por cobrar. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar
con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. Las ventas de
azicar se realizan principalmente al contado, inicamente se conceden créditos de 30
dias a clientes especificos. El periodo promedio de crédito sobre las ventas de energia
eléctrica es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos financieros o
determinables que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de
interés efectiva se realizard para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a
365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio para la
compra de bienes es de 30 a 60 dias.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - L.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

-11 -



2.15

2.16

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Compensacion de activos financierosy  Enero 1, 2013
pasivos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en otro Enero 1, 2013
resultado integral

Presentacidn de estados financieros Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion de la Compafiia considera que la aplicacién de las normas revisadas durante
el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2014
Financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas ala NIIF 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  Enero 1, 2015

9 y revelaciones de transicion

La Administracién de la Compaiifa anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto material
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Estimaciones contables - La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

-12-



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2013 2012.
(en miles de U.S. délares)

Efectivo y bancos _ 2,770 11,009
Inversiones temporales ‘ 31 11,028
Total 2,801 22.037

Al 31 de diciembre del 2013, efectivo y bancos representan depositos en cuentas corrientes y ahorros
en bancos locales, las cuales no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Compailias relacionadas, nota 17 23,173 5,788
Clientes 2,657 13,350
Anticipos a proveedores 294 325
Funcionarios y empleados 253 93
Otros 343 389
Provision para cuentas incobrables (200) (200)
Total 26,520 9,745

Al 31 de diciembre del 2013, clientes representan saldos de facturas por venta de aziicar y energia, las
cuales fueron efectuadas a un plazo promedio de 30 dias y no generan intereses.

5. INVENTARIOS

- ... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Azicar 58,325 61,684
Materiales y repuestos 13,307 10,868
Productos en proceso 2,241 368
Importaciones en transito 472 764
Insumos y otros 538 322
Provision por obsolescencia (386) (386)
Total 14,497 13,620

-13 -



Al 31 de diciembre del 2013:

e Aziicar incluye principalmente 916,332 sacos de aziicar blanca especial por US$30 millones y
788,711 sacos de aziicar blanca comercial por US$24.3 millones.

» Materiales y repuestos, incluye principalmente existencias de repuestos que seran utilizados en el
mantenimiento de propiedades, planta y equipos por US$10.3 millones.

o Producto en proceso, representan 53,317 sacos de aziicar blanca y 26,585 sacos de azlicar cruda
pendientes de ser reprocesados por US$1.5 millones y US$742,078; respectivamente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Costo 134,806 128,609
Depreciacion acumulada (78.953) (73,302)
Total 35,853 23,307
Clasificacidn:

Terrenos 1,851 1,851
Edificios y estructuras 12,078 12,265
Maquinarias y equipos 37,422 37,314
Vehiculos 1,550 1,637
Equipos de computacién, muebles y enseres 499 451
Repuestos mayores y equipos de respaldo 246 444
Construcciones en curso 2.207 1,345
Total 55,853 55,307
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Equipos de Repuestos
computacién,  mayores y

E(:]ﬁ:::::a)s, Magquinarias muebles y equiposde  Construcciones
Terrenog ~ SStHUCHuras y equipos Vehiculos enseres respaldo en curso Total
(en miles de U.S. ddlares)

Costo
Enero 1, 2012 1,851 19,695 94,827 2,830 2,06 485 994 122,743
Adquisiciones 850 4,522 78 78 1,254 6,782
Transferencias

y ajustes 133 (853) 91 ) (C2)) (224) (896)
Activaciones 77 531 67 4 (679)
Ventas (20) _ (20)
Diciembre 31,2012 1,851 20,755 99,027 3,046 2,141 444 1,345 128,609
Adquisiciones 4,000 71 202 . 2,122 6,395
Activaciones 268 918 65 9 (1,260)
Transferencias y ventas (198) 198
Diciembre 31, 2013 L1851 21023 103,945 3,182 2352 246 2207 134,806

Al 31 de diciembre del 2013, adquisiciones incluyen principalmente compra de fnaquinaria agricolay
equipo de transporte por US$2.3 millones y US$1.3 millones; respectivamente.

Equipos de
Edificios = Maquinarias computacion,
vy estructuras vy equipos Vehiculos muebles v enseres Total

(en miles de U.S. doélares)
Depreciacion acumulada '

Enero 1, 2012 7,847 57,671 1,121 1,517 68,156
Depreciacién 424 4,232 194 173 5,023
Transferencias y ajustes 219 (190) 100 129
Ventas (6) (6)
Diciembre 31, 2012 8,490 61,713 1,409 1,690 73,302
Depreciacion 55 4.810 223 163 5,651
Diciembre 31, 2013 8,945 66,523 1,632 1.853 18,953

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente equipos de fabrica por US$2.1 millones, los
cuales no estdn siendo utilizados en las operaciones de la Compaiiia. De acuerdo a andlisis realizados
por la Administracién de la Compaiiia, los activos no requieren de ajustes significativos o constitucién
de provision por deterioro.
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8.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2013, representa crédito otorgado por una institucién financiera local por
US$2.5 millones con vencimientos mensuales hasta diciembre del 2014 a una tasa de interés nominal
anual del 8%.

CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Comerciales:
Compafiias relacionadas, nota 17 38,556 26,083
Proveedores 4,459 3,559
Anticipos de clientes 1,634 694
Otras 841 1.246
Total 45,490 31,582

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago por
compras de cafia de aziicar, combustibles, servicio de transporte y materiales utilizados para el
envasado de aziicar, los cuales tienen vencimientos promedios hasta en 60 dias y no generan intereses.

10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Pasivos por impuestos corvientes:

Impuesto a la renta 1,511 3,819
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 473 538
Impuesto al Valor Agregado -IVA y Retenciones 185 155
Total 2,169 4,512

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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10.3

10.4

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta, segtin estados

financieros 8,861 23,457
Participacion a trabajadores cargada en inventario (639) (2.366)
Utilidad para conciliacién tributaria 8,222 21,091
Gastos no deducibles . 5,771 1,841
Reversion de absorcion de pérdida y restitucion de aporte 4,200
Otros ingresos exentos, neto 3 (3,514)
Remuneraciones empleados discapacitados (388)
Utilidad gravable 13,990 23.230
Impuesto a la renta causado al 22% (2012 - 23%) 3,078 5,343

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los estados
financieros del afio anterior.

Para el afio 2013, la Compaiifa determiné un anticipo de impuesto a la renta por US$1.6
millones; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de US$3.1 millones.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$3.1 millones como gasto por
impuesto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y estan pendientes de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 3,819 3,476
Provisién 3,078 5,343
Pagos:

Impuesto a la renta (3,819) (2,939)
Compensacidn con retenciones en la fuente y anticipos (1,567) (1,719)
Reliquidacién de impuesto afios anteriores (342)
Saldos al final del afio 1,511 3,819

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:
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Reconocido
Saldos al Reconocido directamente Saldos al
comienzo en los enel final
del afio resultados  patrimonio del afio

(en miles de U.S. délares)

Ao 2013

Pasivos por impuestos diferidos: .

Propiedades, planta y equipos 1,679 (436) 2.888 4131
Aiio 2012

Pasivos por impuestos diferidos:

Propiedades, planta y equipos 2,177 (498) 1,679

De acuerdo con la Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 emitida por el Servicio de Rentas
Internas — SRI y publicada en el Registro Oficial No. 718 en junio 6 del 2012, los gastos que
fueron considerados como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta
en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia reverso el saldo de activos por
impuestos diferidos originado por la revaluacién de propiedades, planta y equipos por US$2.8
millones, el cual se presentaba neto del pasivo por impuesto diferido, nota 15.

10.5 Aspectos Tributarios

Caodigo Orgdnico de la produccion - En diciembre 29 del 2011, se promulg6 en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el
afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - En noviembre
24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que incliye
entre otros aspectos tributarios, la tarifa del impuesto a la salida de divisas — ISD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria
y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - En junio 19 del
2012, se promulg6 el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, se sefialaba que el gasto por depreciacién de activos revaluados se
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11.

12-

consideraba como gasto no deducible para efectos tributarios. Sin embargo, la Compafiia
decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacién de activos fijos efectuada
a la fecha de transicidn de las NIIF, consecuentemente, la Compailia mantendra el saldo
del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. A la fecha de aprobacion de los estados financieros, dicho estudio se encuentra
en proceso de gjecucion y de acuerdo con resultados preliminares proporcionados por un especialista
independiente contratado por la Compaiiia, las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, Al 31 de diciembre
del 2012, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Participacion a trabajadores 1,483 4,715
Beneficios sociales 1,030 960
Total 2513 5,615
Los movimientos de la provisidn de participacién a trabajadores fueron como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 4,715 4,058
Provisién 1,483 4,715
Pagos (4.715) (4.058)
Saldos al final del afio 1,483 4715
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 1,317 1,020
Bonificacion por desahucio 523 416
Total 1.840 1.436
13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

13.2

que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Adicionalmente en caso de despido intempestivo, el trabajador que hubiere cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, continuada o interrumpidamente, tendra derecho
a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,020 787
Costo de los servicios del periodo corriente 281 250
Costo por intereses 51 40
Reversion de reservas por salida de
trabajadores (35) (57)
Saldos al final del afio 1,317 1,020

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la wiltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue: .

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 416 330
Costo de los servicios del periodo corriente 105 94
Costo por intereses ' 20 16
Reversién de reservas por salida de trabajadores (18) (24)
Saldos al final del afio 523 416
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 8.68% para la tasa de descuento y el 4.5% para la tasa esperada de incremento salarial

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puedan afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia.

La Administracion considera que en la Compafiia el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que sus ventas de aziicar se realizan principalmente al contado y
unicamente se conceden créditos de 30 dias a clientes especificos; para las ventas de
energia eléctrica el periodo promedio de crédito es de 30 dias.

La Compaiiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de
prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evallia constantemente las
condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, la Compafifa
no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo. Riesgos de concentracion de
crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de liquidez para tal fin, la
Compaiiia tiene como politica distribuir sus depdsitos entre diferentes instituciones
financieras al finalizar las operaciones diarias.
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14.2

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo y la posibilidad de
comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito. La Compaifiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo
suficiente para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

14.1.3 Administracion del riesgo de la estructura de capital - Los objetivos de la Compaiiia
al administrar el capital son: el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa
en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital, :

Categorias de instrumentos financieros - La Compaifiia mantiene los siguientes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,801 22,037

Cuentas por cobrar 26,520 9,745
Total 29,321 31,782
Pasivos financieros:

Préstamos 2,500

Cuentas por pagar 45.490 31,582
Total 47,990 31,582

15. PATRIMONIO

15.1

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013, el capital autorizado consiste en 109,994,030,
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado representa
73,192,006 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionista celebrada en septiembre 19 del
2011, aprobé el aumento de capital suscrito y pagado mediante compensacion de créditos en
US$38.2 millones y el autorizado a la suma de US$110 millones. Los referidos aumentos
fueron aprobados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucién No.
SC. DIC.C.13.0223 emitida en marzo 15 del 2013 e inscrita en el registro mercantil en abril 10
del 2013,

Adicionalmente, en abril 25 y septiembre 18 del 2013, los accionistas de la Compaiiia
resolvieron aumentar el capital suscrito dentro del capital autorizado mediante capitalizaciones
de aportes para futuro aumento de capital en US$17.1 millones y US$1 millon;
respectivamente. Los referidos aumentos fueron inscritos en el Registro Mercantil en mayo 26
y octubre 15 del 2013; respectivamente,
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15.2 Reservas

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Facultativa 9,898 4,154
Legal 6.376 6.214
Total 16,274 10.368

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

En septiembre del 2013, la Junta General de Accionistas aprob6 la apropiacién de reservas
facultativas por US$5.7 millones correspondientes al gjercicio econdmico 2012,

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Durante el afio 2013, la Compafiia apropio de las utilidades del ejercicio econc’mﬁco 2012
US$162,523 en concepto de reserva legal.

15.3 Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad retenida 8,979 25,318
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF 6.517 9,405
Total 154 34,723

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF- Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, los
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2011, el saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del 1ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Ajuste de impuestos diferidos - Durante el afio 2013, la Administracion de la Compaiiia
reverso activos por impuestos diferidos que se presentaban netos de los pasivos por impuestos
diferidos por US$2.8 millones, los efectos de esta reversién fueron contabilizados con débito a
los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.
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Ajuste de participacion de trabajadores — Durante el afio 2013, la Compafiia registré US$1.9
millones en concepto de pago de participacion de trabajadores en las utilidades de la Compafiia
correspondientes a los ejercicios econdmicos 2004 al 2007, nota 10,

15.4 Dividendos - En septiembre del 2013, la Junta General de Accionistas, aprobd la distribucion
de dividendos correspondiente al ejercicio econdémico 2012 por US$14.8 rmllones de los
cuales contintian pendientes de pago US$8.5 millones.

. GASTOS POR NATURALEZA

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Gastos de administracién y ventas 7,516 8,069
Gastos de distribucién y mantenimiento 3.636 2.657
Total 11,152 10,726
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y beneficios a empleados 4,161 4,514
Materiales, suministros e insumos 2,086 1,680
Servicios prestados por terceros 1,065 722
Depreciaciones 739 820
Arriendos 718 367
Impuestos, cuotas y contribuciones 522 452
Servicio de transporte 517 599
Seguros 332 299
Guardiania 315 355
Otros menores a US$200,000 697 918
Total 11,152 10,726

Gastos por sueldos y beneficios a empleados- Un detalle de gastos por sueldos y beneficios a

empleados es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Sueldos y salarios 2,463 2,173
Beneficios sociales y aportes al IESS 896 821
Beneficios definidos 405 320
Participacion a trabajadores 338 1,090
Beneficios contrato colectivo 59 110
Total 4,161 4,514
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17. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Sacorpren S. A. 19,455 2,452
Producargo S. A. Productora de Alcoholes 1,908 1,644
Defaxcorza S. A. 1,571 1,572
Grupo Azucarero EQ2 S. A. 120 120
Otras Relacionadas 119 o
Total 23,173 5788

Al 31 de diciembre del 2013:

o Sacorpren S. A, representa anticipos otorgados por concepto de compra de cafia de aziicar en pie
por US$13.4 millones y valores pendientes de cobro por alquiler de maquinarias agricolas por
US$6 millones.

+ Producargo S. A. Productora de Alcoholes, representa valores pendientes de cobro por venta de
melaza.

» Defaxcorza S. A., representan valores pendientes de cobro por concepto de dividendos pagados
por Ecudos S. A. a los accionistas de Defaxcorza S. A. relacionados con las distribucién de
utilidades del afio 2008.

Las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas no generan intereses y no tienen fechas de
vencimiento establecido.

... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por Pagar:

Podec S. A. 13,588 8,169
Grupo Azucarero EQ2 S. A. 8,454

Agricola Chimborazo Chimsa S. A. 7,237 7,583
Pracmax S. A. 6,777 6,357
Broxcel S. A. 2,161 2,389
Sacorpren S. A. 1,268
Otros ’ 339 317
Total 38,556 26,083
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Al 31 de diciembre del 2013:

¢ Podec S. A, representa saldos de facturas por compra de cafia de aziicar con corte manual.

Grupo Azucarero EQ2 S. A., representa dividendos pendientes de pago correspondientes a la
distribucion de utilidades del ejercicio contable 2012 de acuerdo con acta de Junta de Accionistas,

celebrada en septiembre del 2013, nota 15.

o Agricola Chimborazo Chimsa S. A. y Broxcel S. A., incluyen principalmente facturas por compra
de semilla de cafia de azicar.

e Pracmax S. A, representa valores pendientes de pago por arrendamiento de maquinaria y equipos
agricolas.

Las cuentas por pagar con compaiifas relacionadas no generan intereses y no tienen fechas de
vencimiento establecido.

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:
Alguiler de Maquinarias
Sacorpren S. A. 3,115 2,125
Venta de melaza
Producargo S. A. Productora de Alcoholes 4,849 4,569
COSTOS Y GASTOS:
Compras de caria de azucar (Materia Prima):
Podec S. A. 38,299 45,786
Sacorpren S.A. 13,568 13,320

Costos por alquiler de maguinarias v equipo agricola :
Pracmax S. A. 1,511 1,466

Servicio de estiba
Esdestiva S. A. 1,106 850

Servicio de Alguiler de Bodegas
Persol S. A. 89 97

Durante el afio 2013 y 2012, la Compaiiia comprd 1.4 millones y 1.5 millones toneladas métrica de
cafia de aziicar a sus compaiiias relacionadas Sacorpren S. A. y Podec S. A., respectivamente

CONTRATOS

Convenio de Cesion de Derechos Crediticios — Mediante contrato de cesion de derechos crediticios
suscrito el 5 de septiembre del 2011, la UGEDEP cedi6 a favor del Fideicomiso Mercantil AGD —
CFN No Mas Impunidad US$56.4 millones; que a su vez fueron transfirieron a favor a la Compaiiia
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Grupo Azucarero EQ2 S. A. mediante contrato de cesion de derechos crediticios suscrito el 5 de
septiembre del 2011. La finalidad de la cesion fue la de que la Compafiia Grupo Azucarero EQ2 S.A.
capitalice a la Compafifa por US$56.4 millones.

Convenio de subrogacion de deuda — En octubre 3 del 2011, la UGEDEP suscribi6 con la Compaiiia
un convenio, en el cual la UGEDEP:

+  Asumir las obligaciones tributarias que la Compafiia adeuda hasta septiembre del 2011 por US§$15
millones, incluidos los intereses de mora y recargos de ley hasta la fecha de suscripcion del
convenio.

» Cancelar al SRI US$1.4 millones correspondientes a la autodeterminacion del 2009 realizada por
la Compafiia con base en glosas tributarias de los periodos 2004 al 2008, ademas de US$726,748
correspondiente a la diferencias de impuesto a la renta del afio 2010 o el valor que el Servicio de
Rentas Internas determine en ambos casos.

Al 31 de diciembre del 2011, 1a Compaiiia registré como aportes para futuro aumento de capital los
derechos crediticios cedidos en septiembre 5 del 2011 neto de lo efecto de subrogacion de deudas por
US$39.1 millones y como otros pasivos financieros US$16.9 millones correspondiente a valores
adeudados a la UGEDEP.

En noviembre del 2012, la Administracion recibidé de la UGEDERP el oficio No. CGJ-2012-OF-0481,
mediante el cual se comunica que esta Unidad cancelé las glosas fiscales, intereses y multas de los
afios 2004 al 2009 adeudados por Ecudos S. A. al Servicio de Rentas Internas — SRI por US$16.9
millones, los cuales seran cobrados a los ex accionistas por parte de esta Unidad.

En diciembre 19 del 2012, la Junta General de Accionistas resolvié reversar el pasivo registrado a
favor de la UGEDEP por US$16.9 millones y restituir el aporte para futuro aumento de capital por
US$18.2 millones. Para reversar la cuenta por pagar a la UGEDEP, la Compaiiia acredité a Utilidades
retenidas US$12.8 millones y a Otro resultado integral US$4.2 millones, y para la restitucién de
aportes se debité a utilidades retenidas US$18.2 millones, cuya capitalizacién fue aprobada mediante
acta de junta de accionistas celebrada en abril 25 y septiembre 28 del 2013, nota 15.

Exportacion de azticar — Durante el afio 2013, la Compafiia suscribié con Nobles Americas Resources
Corp., compailia domiciliada en EE.UU, contratos para la exportacion de 5,457 TM de azicar cruda a
US$366.84 por TM, equivalente a US$2 millones.

Contrato de Licencia y Segundo Modificatorio del Contrato de Permiso para la Operacion de una
Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica

En agosto 4 del 2006, la Compaiiia suscribié con el Consejo Nacional de Electricidad “CONELEC”
contrato de permiso de operacién de una central de autogeneracién de energia eléctrica, en el cual, la
Compaiiia solicito lo siguiente:

+ Autorizaciéon al CONELEC para el incremento de capacidad hasta 29,8 MW, en lugar de 16,8
MW.
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+ Aprobacién para que la produccion de los primeros 6,6 MW de excedentes ya autorizados se siga
recibiendo al precio de 10,23 centavos de dolar/KWH, en tanto que la energia producida hasta
completar el méximo de 15MW, se le reconocera el precio vigente, es decir, 9,04 centavos de
doélar/KWH.

« Lucega S. A. Electric, titular del contrato de permiso fue absorbida por Ecudos S. A.; sin embargo,
el CONELEC por tal acto societario no le permite a Ecudos S. A., la cesion o transferencia del
contrato de permiso por lo que le corresponde a esta solicitar al Directorio del CONELEC la
licencia respectiva y posterior suscripcion del contrato de licencia.

Por lo expuesto el CONELEC, resolvio:

« Aprobada la ampliacidn de la capacidad de la planta de generacion de energia.

» Aceptar la peticiéon formulada por Ecudos S. A. respecto a los precios de la energia excedente.

« El CONELEC otorga la respectiva licencia por la cual Ecudos S. A., queda autorizado para
subrogar a Lucega S. A. Electric, en todos los derechos y obligaciones que ésta tltima adquirié

tanto en el contrato principal como el presente contrato modificatorio.

En consecuencia, Ecudos S. A., en su condicidn de nuevo titular del permiso, estd autorizada para
realizar actividades como autogenerador y ubicar excedentes de energia en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM).

Durante el afio 2013, la Compaiiia registr6 ingresos US$4.2 millones por concepto de venta de energia
eléctrica.

Contrato de Alquiler de Maquinarias y Equipo Agricola - En enero 3 del 2013, la Compaiiia
suscribid contrato de arrendamiento de maquinarias y equipos agricolas con su compafiia relacionada
Pracmax S. A. Los términos del contrato establecen los siguientes precios anuales:

Bienes arrendados: Canon gnual
Maquinaria y equipos de fabrica y 633,850
molienda

Equipos Generales (Caldera) 302,221
Maquinaria agricola 210,022
Equipos de Transporte 188,048
Equipos electrénicos 168,360
Vehiculos 4,752
Equipos de Mantenimiento 3,969

Durante el afio 2013, la Compaiiia registr6 costos por alquiler por US$1.5 millones por concepto de
Servicios de arriendo.

Contrato de Arrendamiento.- En enero 1 del 2013, la Compaiiia suscribié contrato de arrendamiento
de bienes inmuebles con la compaiifa relacionada Persol S. A. Los términos del contrato establecen los
siguientes precios mensuales:
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19.

20.

21.

Canon

Bienes arrendados. mensuales
U.S. délares

Bodega ubicada en la ciudad de Guayaquil, en las calles Barcelona s/n 'y Ave.
Domingo Comin, ciudadela Urbasur, que tienen un area de 1.216 mts?. 3,648

Bodega ubicada en las calles Medardo Angel Silva s/n y Panama, que tiene un 4rea
de 1.216 mts?, en la ciudadela “El Recreo” (Ciudad de Durén) 3,798

Durante el afio 2013, la Compaiiia registré con cargo a resultados US$89,352 por concepto de
Servicios de arriendo.

CONTINGENCIA

En febrero del 2014, el abogado de la Compafiia encargado de la coordinacién y patrocinio de los
procesos judiciales, inform6 que al 31 de diciembre del 2013, existen 60 procesos judiciales
planteados en contra de la Compaiiia por ex- trabajadores que representa aproximadamente US$2.1
millones. De acuerdo al criterio del asesor legal antes referido existen probabilidades de resultados
favorables para la Compaiiia en estas demandas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 14, 2014) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en Abril 14, 2014 y sern presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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