ECUDOS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en mayo del 2000 y su actividad principal es la
produccién y comercializacién de azlcar, melaza y energia eléctrica. Durante el afio 2012, la
Compafiia comprd el 98% de la cafia de azlcar utilizada en la produccidén de azlcar y sus
derivados a sus compafiias relacionadas. La Compafifa es una subsidiaria de Grupo Azucarero
EQ2 S.A. y su controladora final es Corporacion Azucarera del Perd S.A,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A continuacién se
describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos estados
financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.4 Inventarios

Son presentados al costo o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de adquisicién mas
gastos de nacionalizacién y otros costos necesarios para llevar el inventario a su condicién y
ubicaciéon actual. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad de la utilizacién
en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta
y equipos se mediran inicialmente por su costo.  El costo de propiedades, planta y equipos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.
2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si
hubieren. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perfodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo, requieren revisiones periddicas.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles — E| costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier



cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan
las principales clases de propiedades, planta y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de
la depreciacion:

Clases Vida util (en afos)

Edificios y estructuras 10 — 33

Maquinarias y equipos 10 - 35

Muebles y enseres 10

Vehiculos 5 — 10

Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de muebles y enseres es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

2.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibies. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos —Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contras las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso 0 gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.7 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion; y pueden hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como provision
debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando e! flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirad el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.



2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de actividades ordinarias se reconocen de la siguiente manera:

2.9.1 Venta de bienes — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento;
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

2.9.2 Venta de energia eléctrica — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
energia son reconocidos en funcidn a la prestacién de los servicios, cuando el importe de los
ingresos y los gastos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidon pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra empresa. Los principales
activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacidén financiera son: efectivo,
cuentas por cobrar y pagar. Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se
describen en las correspondientes notas de politicas contables.  El reconocimiento inicial de un
activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con cambios en ganancias y
pérdidas, sera a su valor razonable mas los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacion de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen
como gasto o ingreso en el periodo que se originan.

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado, menos cualquier deterioro. Las ventas de azlcar se
realizan principalmente al contado, Unicamente se conceden créditos de 30 dias a clientes
especificos. El periodo promedio de crédito sobre las ventas de energia eléctrica es de 30 dias.



Las cuentas por cobrar y anticipos a proveedores incluyen provision para reducir su valor al de
probabie realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.12.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de bienes es de 30 a 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 9 y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicién
Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos financieros Enero 1, 2014

Enmiendas a fas NIIF (NIIF 1, NIC 16, 32 y 34)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln
indicio se realiza una estimacién del importe recuperabte de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son



determinados en funcidén de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafila para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas litiles de vehiculos, maquinaria y equipos - La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14, el Grupo
utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

La Nota 14 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuacion.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
{en ttles de U.S. dolares)
Efectivo y bancos 11,009 16,572
Inversiones temporales 11,028 16478
Total 203 31050

Al 31 de diciembre del 2012:

» -Efectivo y bancos incluye principalmente saldos de cuentas corrientes en bancos locales por
US$10.8 millones, las cuales no generan intereses.

--Inversiones temporales representa certificados de depdsito en bancos locales con
vencimientos hasta marzo del 2013 e interés promedio del 5.01% anual. A la fecha de sus
vencimientos los certificados fueron renovados.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Dictembre 31,
2012 2011
{en nules de US. dolares)

Comerciales:
Compaiias relacionadas, nota 18 5.788 4,347
Clientas 3.350 2,205
Antieipos & proveedores 325 n
Funeionarios v empleados 92 132
Ofres 389 339
Provision para cuentas incobrables (200 133)

Total 9745 1.351



Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar clientes representan principalmente ventas
locales de azlcar y energia, las cuales fueron efectuadas a 30 dias plazo para clientes y sin
plazo establecido para compafiias relacionadas

6. INVENTARIOS

Dietembre 31
2012 2011
{en mules de U.S. ddlares)

Azicar 61,684 42,746
Materiales v repuestos 10,868 11,361
Praductos en proceso 364 457
Costos interzafra 887
Insumos 326 264
hiportaciones en dnsio 764 1,140
Provision por obsolescencia (386) 393
Total 73.620 56.462

Al 31 de diciembre del 2012:

--Azlcar incluye principalmente 1,550,367 sacos de azlcar blanca comercial por US$46
millones y 469,909 sacos de azlcar blanca especial por US$13.9 millones.

- -Materiales y repuestos, incluye principalmente existencias de repuestos estratégicos por
US$8.5 millones.

7. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 128.609 122,743

Depreciaci6n acumulada (73.302) (68.156)
Total 55307 54,587
Clasificacion:

Terrenos 1,851 1,851

Fdificios v estruchiras 17265 11 848

Maquinanas y equipos 37,314 37.156

Vehiculos 1,637 1,709

Equipos de computacion. muebles v enseres 451 544

Repuestos mayores v equipos de respaldo 444 485

Construcciones en curso 1,345 994

Total 55.307 54387

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:



Equipos de PRepuestos

Cdificios v COmMpuacion.  IMAyores v
Er truch o Maquinanas Muebles v equipos de  Constmicciones
Temenps  oOuChIE ¥ Equipos Vehiculos Enzeres Respaldo en Curso Total
{en miles de US. délazes)
Luxe
Enero {. 2011 1851 19.629 §9.943 2260 L7239 485 516 116413
Adauisiciones 17 4.030 583 332 1.361 6.348
Activaciones 49 834 {883}
Ventas v/o retiros a8 19
Diciembre 31, 2051 1851 19,693 94.827 2830 2061 483 994 122743
Adquisiciones 830 430 78 78 128 6.782
Activaciones 37 b33 47 4 {679
Transferencias
v ajustes 133 {8333 N (23 413 224y {8043
Ventas lh)] . (263
Diciembre 31. 2012 L8531 20,7355 2037 3046 abdl H4 LS 428,600
Ecquipos de
computacion.
Edificios Maguinarias Muebles y
v Estructuras v Equpos Vehiculos Enseres Total
(en nules de U.S_ddlares)
Dep reclaciou ac itde
Enero 1. 2011 (7.453) (54.202) (1.001) (1,346) (64,002)
Depreciacion (394) (3,469) (135) (171) (4,169)
Ventas y/o retiros 15 15
Dictembre 31. 2011 (7.847) (57.671) (1.121) (1,517 (68.156)
Depreciacién 424) (4.232) (194) (173} (5,023)
Transferencias
v Ajustes {219) 190 (100) (129
Ventas (3] [
Diciembre 31. 2012 (8.490) G113 (1409) (1690  (Z330Y)

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente equipos de fabrica por US$2.1 millones que
no estdn siendo utilizados en las operaciones de la Compaiiia. La Administracién no ha
identificado indicios de deterioro que pudieran dar lugar a pérdidas. La Administracion no ha
decidido su uso en el futuro o venta de los equipos.

9. CUENTAS POR PAGAR

... Dictembre 31. .
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Comerciales:
Compaiiias relacionadas, nota 18 26,068 24822
Proveedores 2730 2.866
Acreedores varios 444 1,341
Antietpos de clientes 694 144
Otras 1,646 1,157

Total 31 582 103



Al 31 de diciembre del 2012, proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago
por compra de combustibles, transportistas y materiales necesarios para el envasado de azlcar,
los cuales tienen vencimientos promedios hasta en 60 dias y no generan intereses.

10. IMPUESTOS
10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de l0s pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31. .
2012 2011
{en mules de U.S. délares)

ASIVOS POL IMPuestos corriemes.

Tmpresto a {a renfa 3819 1476
Retenciones en la fuente de inpuesto a la renta 538 490
Impuesto al Valor Agregado -IVA v Retenciones 135 _204
Total 4512 4.1/0

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U S. dolares)

Utilidad y resultado mtegral segtu estados financieros

antes de mmpuesto a la renta 27,657 19,042
Participacion a trabajadores cargada en mventario (1,128) (586}
Total Utilidad - Concihacion tributaria 26,529 18,456
Partidas conciliatorias:

Otros ngresos exentos. neto (3.514)
Remuneraciones empleados discapacitados (388) (350)
Efectos por aplicacién de NIIF 287 Q77
Gastos no deducibles 316 358
Utihdad gravable 23230 18.187
Impuesto a la renta causado al 23% (2011 — 24%) 5343 4.365

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los estados
financieros del afio anterior.

Durante el afio 2012, la Compafiia realizd un pago total de anticipo de impuesto a la renta
calculado por US$1.5 millones; sin embargo, el impuesto a la renta causado fue de US$5.3
millones. Consecuentemente, la Companhia registré en resultados US$5.3 millones equivalente

al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo
2009 y estan pendientes de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles y otros.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio 3,476 2,941



Provision 5,343 4,365

Pagos -2,939 -1,322
Retenciones en la fuente -1,523 -1,259
Reliquidacion de impuesto afio 2010 y 2009 -342 613
Provision de anticipos 196
Compensacién de anticipos -196 -192
Transferencia a otros pasivos financieros 0 -1,866

Saldos al fin del afio 3,819 3,476

10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saidos al Recenocido en Saldos al
comienzo 1ns Reanltados final
del afic — Patnronio delafio

(2 mules de U S, dolares)

Arro 2042
Aetivos poc impuestes Adiferfdos:
Provision de obligaciones por beneficios

defundos 101 (101)
Pasfvos por impuestos difericdos:
Propredades, plants vy equipos 2.177) 498 {1.859}
Ao 2017
A etivas por impaestes Adforickos -
Provisidn de obligaciones por beneficios
definidos 157 [€1))] 1C1
Lastios por tmpuestos dieridos.
Dropredades:, plate vy equipos 2.116) (61) QL7

De acuerdo con la Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 emitida por el Servicio de Rentas
Internas — SRI y publicada en el Registro Oficial No. 718 en junio 6 del 2012, los gastos que
fueron considerados como no deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta
en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia reversé el saldo de activos por
impuestos diferidos originado por la provision de jubilacién patronal y desahucio por
US$101,499.

10.5 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de fa Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccidn progresiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24%
para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2012, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compafia utilizd una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha
noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

- *Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de datos del
SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

- *Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVA tarifa
12%.



-+Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

:+La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias 0 personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion ~ Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacién de activos
fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF, consecuentemente, la Compafiia mantendra
el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones
y US$6 millones, estan obligados a presentar un anexo y estudio de Precios de Transferencia,
respectivamente. La Compafiia cuenta con el estudio preparado por un especialista
independiente, con base en el cual se determind que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia

12. OBLIGACIONES ACUMULADOS
... Dictembre 31

{en mules de U.S. dolares)

2articipacior. a trabajacores 4715 4058
Seneficids sociales _ 950 751
Tetal 5675 4809

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31. .
{en miles de U.S. dolares)

Jubtlacion patronal 1020 787
Benifizacion por desatucio 4.6 329
Total 1436 L116

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.



Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia tiene registrada una provision por estos conceptos
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en un
método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 4 trabajadores que al
31 de diciembre del 2012 tenian entre 20 y 25 afios de trabajo;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 43 trabajadores que al
31 de diciembre del 2012 tenian entre 10 y 20 afios de trabajo;

C. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,417 trabajadores que

aun no completaban el requisito de tiempo de trabajo.
Para el calculo, se consideraron una tasa anual de descuento 8.68 % y una tasa de incremento
salarial del 4.50%

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - |Las actividades de la Compafiia la exponen a una
variedad de riesgos financieros de los cuales se pueden mencionar: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo crediticio - El riesgo de crédito de la Compafiiia se origina de la exposicién al
crédito de los clientes, que incluye principalmente los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar comerciales y a entidades relacionadas. La Administracién considera que en la Compafiia
el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a que sus ventas de azlcar se realizan
principalmente al contado y Unicamente se conceden créditos de 30 dias a clientes especificos;
para las ventas de energia eléctrica el periodo promedio de crédito es de 30 dias.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
establece politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones existentes
en el mercado en el que opera. En consecuencia, la Compafifa no prevé pérdidas significativas
que surjan de este riesgo. Riesgos de concentracion de crédito pueden surgir de las
colocaciones de excedentes de liquidez para tal fin, la Compafiia tiene como politica distribuir
sus depdsitos entre diferentes instituciones financieras al finalizar las operaciones diarias.
14.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o
tener comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito.
La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de

crédito disponibles. La politica de la Compafila es mantener un nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo suficiente para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos
proyectados.

14.2 Administracion del riesgo de la estructura de capital - Los objetivos de la
Companiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa
en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. La
Compaiiia evalla su ratio de apalancamiento usando la relacién deuda total con patrimonio, la
misma que se trata de mantener alrededor de 0.5. Ei ratio de apalancamiento fue como sigue:



... Dictembre 31...
{en nules de U.S. ddlares)

Deuda Total (A) 44893 59,529
Total patrimonto (B} 118,396 94.832
Ratio de apalancamiento (A)/ (B) 038 053

El incremento del ratio de apalancamiento con respecto a 2011 se debe principalmente a la
disminucién de las obligaciones mediante una politica estricta de disminucién de gastos y al
fortalecimiento del patrimonio por las mayores utilidades obtenidas en 2012,

14.3 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros - La Compafiia no
mantiene activos y pasivos financieros medidos a su valor razonable. La Compafiia considera
que el valor en libros del efectivo, equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar
corrientes es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor
razonable de los pasivos financieros a tasa fija para efectos de revelacién, se estima
descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el
mercado y que esta disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares.

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011, representaba valores por pagar a la UGEDEP — Unidad de Gestién
y Ejecucion de Derecho Publico del Fideicomiso Mercantil *AGD CFN — No Mas Impunidad” de
acuerdo a convenio de subrogacion de deuda suscrito el 3 de octubre del 2011, en el que se
acordd que la UGEDEP asumiria las obligaciones tributarias que la Compafiia adeudaba hasta
septiembre del 2011 por US$15 millones, incluidos los intereses de mora y recargos de ley
hasta la fecha de suscripcion del convenio y cancelaria al Servicio de Rentas Internas US$1.4
millones correspondientes a la autodeterminacion del 2009 realizada por la Compafiia con base
en glosas tributarias de los periodos 2004 al 2008, ademas de US$726,748 correspondiente a la
diferencias de impuesto a la renta del afio 2010 o el valor que el Servicio de Rentas Internas
determine en ambos casos.

En noviembre del 2012, la Administracion recibié de la UGEDEP - Unidad de Gestion y Ejecucion
de Derecho Publico el oficio No. CGJ)-2012-OF-0481, mediante el cual se comunica que esta
Unidad cancel6 las glosas fiscales, intereses y multas de los afios 2004 al 2009 adeudados por
Ecudos S.A. al Servicio de Rentas Internas — SRI por US$16.8 millones, los cuales seran
cobrados a los ex accionistas por parte de esta Unidad.

En diciembre 19 del 2012, la Junta General de Accionistas resolvié reversar el pasivo registrado
a favor de la UGEDEP por US$16.9 millones y restituir el aporte para futuro aumento de capital
por US$18.2 millones. Para reversar la cuenta por pagar UGEDEP, la Compaiiia acredité a
Utilidades retenidas US$12.7 millones y a Otro resultado integral US$4.1 millones, y para la
restitucion de aportes se debitd a utilidades retenidas US$18.2 millones.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, estd representado por 16,832,372
acciones, de valor nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

16.2 Aporte para Futuro aumento de Capital - Al 31 de diciembre del 2012, representa
aporte de US$56.3 millones efectuado por el Fideicomiso Mercantil “AGD CFN — No Mas
Impunidad” proveniente de la declaracién de real propiedad del pasivo incautado a ex
accionistas. Ver nota 15,

16.3 Reservas — Al 31 de diciembre las reservas patrimoniales incluyen:



... Dicienibre 31 .
{en males de U.S. dolares)

Facultatrva 4:54
Legal 6214 4,095
Total 10,368 4,095

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Legal - La Ley General de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 10%
de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en

su totalidad.

16.4 Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2012 2011
{(en mules de U.S. dolares)

Utilidad retenida 25318 26.068
Resultados acumulados proverentes de la adope1on por

primera vez de las NITF 9.405 9.722
Total 34,723 35,790

Resultados acumulados provenientes de /a adopcion por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF, los cuales segln Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, el saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania.

16.5 Dividendos - En septiembre 13 del 2012, la Junta General de Accionistas de la Compafiia
resolvié el pago de dividendos por US$11.8 miliones correspondiente a las utilidades de los

afios 2010 y 2011.

17. GASTOS POR NATURALEZA

(en miles de U.S. dolares)

Gastos de admirsstrecion y vantas 8,069 14,508
Gastos de distribucion y mantennuento 2,657 6.563
Total 10.726 21074

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:



Sueldos, honorarios y Conusiones
Mateniales. suministros e insumos
Servicios prestados por terceros
Participacién a trabajadores
Depreciaciones

Servicio de transporte

Impuestos, cuotas y contribuciones
Varios

Guardiania

Indemmizaciones

Otros

Total

Gastos por Sueldos, honorarios y comisiones- Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salerios
Beneficics contrato colectivo
Honorarios

beneficios sociales

Ctros bereficios al personal

Total

2012 2011
(en mmules de 1U1.S. ddlares)

3,400 7.248
1,655 1,529
1,558 4795
1.090 952

820 558
599 1,960
452 544
364 626
355 714
211 $02
213 1.346
10.726 21074

2012 201
(en pules de U8, dolares)

21M 5002
73 1,388
200 153
164 §7

156 13

18. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por Cobrar.
Sacorpren S AL
Producargo S.A.
Defaxcorza S.A.

Grupo Azucarero EQ2 S A

Total

Agricola Chimborazo Chunsa S.A.
Pracmax S A

Broxcel S A

Sacorpren S A

Otros

Total

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas no

... Diciembre 31...
2012 2011
(en mules de U.S. délares)
2,452 2225
1,644 550
1.572 1.572

120
5,788 4,347
8,169 8.630
7.583 7,833
6.357 5.605
2.389 2,525

1.268
;07 279
"é OQS ?4 §7"

generan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecido.



... Diciembre 31. ..
2012 2011
{en mles de U.S. délares)

Ingresos:

Alquiler de Magutnarias
Sacorpren S.A. 2,125 2.066

Costos y gastos:

Compras de caria de azicae (Matecia Primay:

Podec S A. 45,786 42316

Sacorpren S.A. 13,471 11,572

Costos por alquiler de maquinarias v equipo agricola

Pracmax S.A. 1,466 1,586

Servicio de estiba

Esdestiva S. A 850 897

(Jmc) Lo f e
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