INFORME DE COMISARIO

La Troncal, 15 de mayo de 2012,

A los sefiores Accionistas
Ecudos S.A.
La Troncal

Cumplo con presentar el informe en mi calidad de comisario correspondiente al ejercicio
fiscal 2011, y debo manifestar que:

1. Los administradores han cumplido con normas legales, estatutarias reglamentarias,
y de buena administracion.

2. Los administradores han dado cumplimiento a las resoluciones dictadas en Junta
General de Accionistas.

3. Los Estados Financieros estdn formulados bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera. La empresa ha cumplido con su periodo de transicion y
conversion de Estados Financieros en el gjercicio 2011.

A continuacién en detalle la revisién de Balance y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de
la empresa Ecudos S.A.

a. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al3lde
diciembre

Efectivos y equivalentes de efectivo de 2011

uss

Caja 537,533
Bancos 16,024,077
Inversiones financieras 16,477,966
33,049,576

Caja y Bancos incluye principalmente saldos de cuentas Corrientes en Bancos locales por
US$ 16.571 mil. La participacién mayor es del Banco Bolivariano Adm. Temporal con un
42%.

El monto de inversiones temporales al cierre asciende a US$ 16,477 mil. las mismas que
se encuentran depositadas en diferentes instituciones financieras de la localidad, a través
de certificados de dep6sitos a corto plazo con la finalidad de obtener réditos.



b. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de
Cuentas por cobrar comercialesy otvas  diciembre
cuentas por cobrar de 2011
uss
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 3,830,625
Clientes del exterior 11,545
Subtotai 3,842,170
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveadores locales 2,981,960
Anticipo a proveedores del exterior 93,337
Empleados 181,877
Deudores varios 395,177
{-} Provisién cuentas incobrables - 133,134
7,361,327

Las cuentas por cobrar comerciales representan ventas locales de azicar, energia eléctrica
y melaza, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedios de 30 dias.

Los anticipos entregados a proveedores locales por US$ 2,981,960, son principalmente a
compafiias relacionadas.

Los anticipos a proveedores del exterior incluye valores por importaciones de
maquinarias, repuestos y azlcar.

Incluye provisién del 1% de cuentas incobrables por US$ 38,913.21correspondiente al
2011, aplicado previo anélisis sobre la cartera de clientes.

c¢. INVENTARIOS
Al31de
diciembre
Inventarios de 2011
uss
Producto terminado 43,886,095
Producto en proceso 457,428
Costos activados de produccidn 886,692
Materia Prima -
Repuestos y materiales 11,005,718
Insumaos agricolas 225,722
56,461,655

El ciclo de produccién de azicar se realiza en el segundo semestre del afio de tal forma
que el producto terminado obtenido, abastece hasta el primer semestre del siguiente
ejercicio fiscal.



El inventario de producto terminado estd conformado por azicar blanca, especial y
morena. Productos en procesos y costos activados de produccién son sacos de azicar que
seran procesados en la zafra del 2012,

Materiales y repuestos, incluye existencias de Repuestos, lubricantes, llantas,
herramientas, y suministros.

d. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al31de
diciembre
Otros activos corrlentes de 2011
uss

Seguros prepagados 437,148
437,148

Comprende los valores que estdn pendientes por liquidar con las diferentes aseguradoras
por reclamos por siniestros.

e. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los activos fijos estdn registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos.

A3l de
diciembre
lanta i de 2011
usg
Aflo 2011:
Costo
Terrenos 1,850,933
Edificios 18,437,344
Infraestructura e instalaciones 1,357,088
Maquinarias y equipos 94,497,936
Vehitulos 2,829,825
Muebies, enseres y equipos de oficina 578,936
Equipos de cémputo 1,413,806
QObras en curse 950,299
Repuestos para PP&E 485,336
Subtotal 122,741,603
Depreciactén acumulada
Edificios - 7,422,120
Infraestructura e Instalagiones - 824,793
Maguinarias y equipos - 57,465,669
Vehiculos - 1,139,331
Muebles, enseres y equipos de oficina - 530,477
Equipos de cémputo - 1,171,239

Subtotal - 68,154,629



Las adiciones fundamentalmente corresponden a las adquisiciones de maquinaria agricola
y equipos fabricacién y elaboracién.

Se incluye el valor de $ 990.299 que corresponde a la construccion de varias obras en
curso, que una vez culminadas se procederdn a la activacion.

f. ACTIVOS / PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3lde
diciembre
de 2011
Afio 2011
Actives (Pasivos) por impuestos
Obligaciones definidas: Jubilacidn Patronal 101,489
Propiedades, planta y eguipo - 2,177,121
QOtros
Total diferido, neto - 2,075,621

En lo que respecta a los activos por impuestos diferidos se tiene un valor por US$
101,499 por concepto de Jubilaciéon Patronal. El valor de US$ 2,177,121 en Propiedad
planta y equipos representa el pasivo por impuesto diferido.

g. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de
Cuentas por pagar comerciales y otras diciembre
cuentas por pagar de 2011
uss
Cuentas por pagar comerciales:
Praveedores locales 8,562,723
Proveedores del exterior 127,690
Caiticultores 18,997,225
Subtotal 27,687,638
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 347,503
Accionistas 43,938
Empleados
Provisién contingencia laboral {Glosas) 917,213
Otros 533,923
29,530,215

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicién de
materia prima y suministros necesarios para la produccién y corresponden a facturas



emitidas por proveedores nacionales y del exterior, estdn denominadas principalmente en
moneda nacional, tienen vencimiento corriente de 30 dias, no generan intereses y la
Compaiiia no ha otorgado garantias por cumplimiento de su pago.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable.

h. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31de
diciembre

de 2011

uss
Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto a la renta por pagar 3,476,501
Impuesto al Valor Agregado 150,426
Retenciones en la fuente de IVA 53,154
Retenciones en la fuente de IR 490,112
4,170,193

Los pasivos por Impuestos corrientes estdn formados principalmente por el Impuesto a la
renta que se calculd aplicando la tasa del 24% sobre la utilidad tributable anual.

i. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31de
diclembre
Obligaciones acumuladas de 2011
uss
Participacidn a trabajadores 4,057,564
Beneficios sociales
Remuneraciones 140,752
Décimo tercer sueldo 105,572
Décimo cuarto sueldo 260,864
Vacaciones 384,684
Fondo de Reserva e IESS 259,054
5,208,890

Comprende Remuneraciones por US$140,752, Beneficios Sociales por US$1,150,925

Participacion de los trabajadores de acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compafiia
destina el 15% de su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo
entre sus trabajadores, el cual asciende a $3,258,379 en el 2011.

Al 31 de
diciembre
Obligaciones por beneficios definidos de 2011
uss
Jubilacién patronal 787,224
Bonificacion por desahucio 328,665

1,115,830




j- PATRIMONIO

Capital social: representa 16.832.372 acciones- autorizadas, emitidas y en circulacién con
un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la compafiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Esta reserva asciende, al cierre del 2011
a USS$ 4,095,224

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta disposicién de los accionistas de la
compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos.

Resultado Integral del Ejercicio: Al cierre del 31 de Diciembre de 2011 el resultado de
la compafiia fue de $14,550,553.

k. VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Considerando las actividades productivas desarrolladas por el Ingenio se pueden clasificar
los ingresos en 3 categorias: azicar, melaza, energia eléctrica. E1 98% de los ingresos esta
formado por la venta de azicar, y es como sigue:

Al31de
VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS diciembre
de 2011
uss
Azucar 118,521,485
Energia eléctrica 5,290,719
Melaza y compost 4,285,973
Total Ingresos 128,058,177

En lo respecta al Costo de venta asciende a US$ 91,376,147



Al3ide

diciembre
de 2011
COSTO DE VENTA, uss

Azucar Blanco 50 Kg. 35,518,894
Azucar Blanco 2 Kg. 14,678,207
Azucar Blanco 1 Kg. 3,501,864
Azucar Blanco Especial 50 15,558,703
Azucar Crudo 50 Kg. 3,857,194
Azucar Refinado 50 Kg. 310,793
Compost (abono orgénico) 43,940
Azucar blanco 50kg-180 8,580,571
Azdcar Especial 50kg 6,428,207
Costo de Energia 2,887,573

Total Costo de Venta 91,376,146

Otros Ingresos y Egresos

La compafifa cuenta con maquinarias de labores de campo que son alquiladas a las
compafiias agricolas relacionadas para que realicen sus labores operativas. Este ingreso
representd un rubro importante dentro de otros ingresos durante el 2011
(US$2,074,655.43). Por otro lado el servicio de transporte del producto terminado hacia la
ubicacion de los clientes es facturado y registrado como otro ingreso.

Por el lado de los egresos se evidencia un saldo de US$ 147,062.89, la cual la parte mas
significativa la representa Intereses, impuesto y multas ascendié a US$146,883.03

I. GASTOS
Al3lde
diciembre
de 2011
GASTOS Uss
Gastos de Administracion y ventas 14,506,200
Gastos de Distribucion 4,841,627
Gastos de Mantenimiento 1,726,066
Total Gastos . 21,073,853

Los principales gastos de Administracién y Ventas estdn relacionados con el personal que
labora en la compafiia US$5,012 mil correspondientes a némina y beneficios sociales.
Otro rubro importante es el de Servicios prestados por Terceros que en el 2011 asciende a
US$3,069 miles.



Dentro de los Gastos de Distribucion se destacan los Servicios de Trasporte
(US$1,004,909), Servicios de Estiba (US$1,135,124) y Nomina y Beneficios sociales (
1,491,395)

Los Gastos de Mantenimiento comprende principalmente a Némina y Beneficios Sociales
(US$453,313) repuestos y materiales (U$450,798) y combustibles (US$459,214).

m. UTILIDAD
La utilidad antes de impuestos al cierre del ejercicio fiscal 2011 fue de US$19,402,176.

Por concepto de participacién de trabajadores, se repartieron $3,258,379.60

Atentamente,

COMISARIO
Reg.: 1024-08-874778



CIUDADANO (8):

Este documento acredita
que usted sufragd en el
Refeséndum y Consuita Popular |~
7.de Mayo de 2011

| ESTE CERTIFICADO SIRVE PARA TODOS
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. - E i . RSN . R
!
i
3
i

i

L . A




