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Estados Financieros
ARos terminados en Diciembre 31, 2008 y 2007
Con Informe de los Auditores Independientes
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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
Auditores Edificio Londres, Piso 5

Telf: {593-2) 254-4024 / 254-4263

Fax: (593-2) 222-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCl = Quito Ecuador
Web Page: www bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Ecudos §. A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Ecudos S. A, al 31 de diciembre
del 2008 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2007, que se presentan con propositos
comparativos fueron auditados por otros auditores externos cuyo informe de fecha 4
de abril del 2008, contiene una opinidén con una salvedad, referente a provisién para
obsolescencia de inventarios de repuestos y materiales.

2. Excepto por lo mencionados en los parrafos del tercero al sexto, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2008, la Compania no dispone de un estudio técnico que permita
identificar la existencia de materiales obsoletos y/o deteriorados, lo cual no le ha
permitido realizar una provisidn para obsolescencia de inventarios en el caso de ser
necesario. De acuerdo a nuestra revisién, hemos observado que existen materiales que
no han tenido movimiento desde periodos anteriores al ailo 2007, por aproximadamente
USS$1,700,000. En adicidn, existen items que fueron identificados fisicamente y que se
encuentran en buen estado, pero no tienen un costo asignado contablemente; la
Compania ha contratado a un perito independiente para que efectie la valorizacion de
dichos items, hasta la fecha de este informe dicho trabajo se encuentra en proceso. En
razon de esta circunstancia, no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los
estados financieros adjuntos, si el mencio ad yestudione nos hubiere proporcionado.
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[ BDO Stern Cia. Ltda,
é‘ Auditores

s Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiia incluye en el rubro de "Obras en curso”
partidas originadas en arios anteriores al 2002 por US$789,658, las cuales estan
en proceso de andalisis y depuracion.

» Al 31 de diciembre del 2008, la Compania aplica diferentes porcentajes para la
determinacidn de la depreciacidon de magquinaria ¥ equipos e infraestructura, no
dispone de un estudio técnico que sustente la aplicacion de dichos porcentajes
de depreciacion.

En razén de estas circunstancias no nos fue posible determinar los posibles efectos
sobre los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de] 2008.

Hasta la fecha de este informe, no nos fue posible realizar el proceso de confirmacion
a la compafiia Madec Limited {mayor accionista), que presenta saldos al 31 de
diciembre del 2008 en libros por US$5,200451. En razén de esta circunstancia no
pudimos determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos que
podrian resultar si hubiésemos obtenido la correspondiente confirmacién; asi como,
la existencia de otros asuntos significativos que requieran ser revelados en los
estados financieros adjuntos.

Como se menciona en la Nota R a los estados financieros adjuntos, la Compafiia
durante el afio 2008 ha incurrido en gastos por intereses por aproximadamente
USS$6,000,000 por operaciones mantenidas con una compariia domiciliada en un
paraiso fiscal. Al respecto hasta [a fecha de emision de este informe, la
Administracién de la Compafia no cuenta con el informe integral de precios de
transferencia como [o requiere la normativa vigente. En razdn de esta circunstancia no
nos fue posible determinar el efecto final que pudiera tener la citada norma sobre el
monto de los tributos contabilizados por la Compafiia at 31 de diciembre del 2008.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieran haber sido determinados como necesarios si no hubiesen
existido las limitaciones mencionadas en los parrafos del tercero al sexto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Ecudos S. A, al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio vy los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
Como se menciona en la Nota T a leegstatteg financieros adjuntos, al 31 de diciembre
del 2008, la Compafiia mantie una’ serié tes
fecha de los estados financ eros yrearda fé@g de este informe, no es factible
determinar. En razén de estalqrcunstan"(:la ncrilos es posible determinar su efecto
sobre los estados financieros agjuAtb0V 2009 f
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

Tal como se menciona en la Nota U, segn Resolucion No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el
registro, preparacidn y presentacién de los estados financieros. La Compafiia prepara
sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributartas de Ecudos S. A,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2008, se emite por separado,
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ECUDOS S. A

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2008 2007

Activos

Activos corrientes:
Efectivo {(Nota A) 1,607,421 2,097,501
Inversiones temporales 24,053 -
Cuentas por cobrar (Nota B) 12,609,471 7,088,873
Inventarios (Nota C}) 47,951,326 49,535,739
Gastos pagados por anticipado 499,576 343,831
Total activos corrientes 62,691,847 59,065,944
Propiedad, planta y equipos (Nota D) 43,992,716 45,905,592
Activos intangibles (Nota E) 5,076,471 5,499,510
Cargos diferidos (Nota F) 472,493 693,999

112,233,527 111,165,045

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios - 14,457
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota]) 789,777 801,396
Cuentas por pagar (Nota G) 30,400,555 27,221,733
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 6,115,481 517,916
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 1,219,507 1,491,740
Total pasivos corrientes 38,525,320 30,047,242
Pasivo a largo plazo (Nota ]} 55,448,886 59,921,349
Total pasivos 93,974,206 89,968,591

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L} 13,471,947 13,471,947
Reserva legal (Nota M) 1,675,243 1,360,853
Utilidades retenidas (Nota N} 3,112,131 6,363,654

Total patrimonio de los accionistas 18,259,321 21,196,454

112,233,527 111,165,045

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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ECUDOS S. A.

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 21, 2008 2007
Ventas netas (Nota Q) 82,710,782 79,270,231
Costo de ventas (Nota P) (60,237,146) {49,157,859)
Utilidad bruta en ventas 22,473,636 30,112,372
Gastos de operacion:

Gastos de administracion (4,481,698) (3,485,533)

Gastos de distribucién {4,056,236) (2,832,010)

(8,537,934) (6,317,543)

Utilidad operacional 13,935,702 23,794,829
Otros ingresos (egresos):

Gastos generales (2,890,750) (6,997,245)

Gastos de intereses (6,301,158) (6,393,518)

Ingresos financieros, netos 1,885 303,780

Otros ingresos (egresos), netos 62,852 (872,185)

9,127,171) (13,959,168)

Utilidad antes de participacién

a trabajadores e impuesto a la renta 4,808,531 9,835,661

Participacion a trabajadores {(Nota I) (721,280) (1,475,349)

Impuesto a la renta (Nota K) (943,358) (2,109,728)
Utilidad neta 3,143,893 6,250,584

Ver politicas de contabilidad significativas

v notas a los estados financieros.
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ECUDOQOS S. A.
Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
. __________________________________________ |
Capital social: (Nota L)
Saldo inicial y final 13,471,947 13,471,947
Reserva legal: (Nota M)
Saldo inicial 1,360,853 735,795
Apropiacion de utilidades retenidas 314,390 625,058
1,675,243 1,360,853
Utilidades retenidas: (Nota N)
Saldo inicial 6,363,654 3,879,019
Distribucion de dividendos (6,081,026) (3,140,891)
Transferencia a reserva legal (314,390) (625,058)
Utilidad neta 3,143,893 6,250,584
Saldo final 3,112,131 6,363,654
Total patrimonio de los accionistas 18,259,321 21,196,454

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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ECUDOS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 76,293,327 74,801,076
Efectivo pagado a compafiias relacionadas, proveedores,
empleados y otros (63,232,460) (79,328,822)
Impuesto a la renta pagado (977,584) (769,661)
Qtros egresos, neto (120,940} (50,488)
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las
actividades de operacién 11,962,343 (5,347,895}
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Pago por compra de propiedad, planta y equipos (1,817,070) (3,951,977
Aumento en inversiones temporales (24,053) -
Aumento en otros activos (31,735) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon {1,872,858) (3,951,977)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos bancarios, neto (14,457) (2,093,795)
Efectivo (pagado) recibido por pasivo a
corto - largo plazo, neto (4,484,082) 8,907,259
Pago de dividendos (6,081,026) (3.140,891)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento (10,579,565) 3,672,573
Disminucidén neto de efectivo {490,080) {5,627,299)
Efectivo al inicio del ano 2,097,501 7,724,800
Efectivo al final del afio 1,607,421 2,097,501

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ECUDOS S A.

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

(Expresadas en ddlares)

Afios terminados en Diclembre 31, 2008 2007
Utilidad neta 3,143,893 6,250,584
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 3,721,961 3,364,080
Baja en propiedad, planta y equipos 7,985 345,837
Amortizacidon de actives intangibles 423,039 423,039
Amortizacién de cargos diferidos 253,241 85,225
Provisién participacion a trabajadores e impuesto a la renta 1,664,638 3,585,077
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (6,417,455) (4,348,229)
Disminucién (aumento) en inventarios 1,584,413 (8,121,038)
Aumento de gastos pagados por anticipado (155,745) (136,719)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 3,132,321 (6,202,079)
Aumento en gastos acumulados por pagar 5,597,565 517916
Disminucién en obligaciones con los trabajadores (993,513) (1,111,588)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacidon 11,962,343 (5,347,895)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ECUDOSS. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Fue constituida el 5 de abril del 2000 en la ciudad de Guayaquil e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de abril del 2000 en Guayaquil
- Ecuador.

En mayo del 2000 se suscribe una escritura ptiblica mediante la cual
la Compafila recibe una aportacidén de un bien inmueble,
instalaciones y maquinaria agricola de INGSA Ingenio La Troncal
S. A. siendo la principal aportacién la planta procesadora de azicar y
sus instalaciones, cuyo avallo a esa fecha se estimé en
USS$40,082,552. Esta escritura publica de aportacién fue inscrita en
el registro mercantil el 1 de junio del 2000.

El 6 de noviembre del 2000, se suscribe una escritura publica
mediante la cual se disuelve anticipadamente las compafiias
Transainer 3. A. y Durches S. A ; asi como, la fusién por absorcién de
estas companias con Ecudos S. A, siendo el absorbente esta Gltima.
Como resultado de esta fusidon a la Compafila le transfirieron
principalmente (Durches S. A) la propiedad de maquinarias y
equipos de fabrica por US$10,800,710 netos (costo - depreciacion
acumulada) vy una obligacién (Transainer) con Caribben Financial
Corporation de USS60,000,000 a una tasa del 12% anual con
vencimiento el 27 de octubre del 2010, Esta escritura piblica de
disolucién anticipada v fusién por absorcidon fue inscrita en el
registro mercantil el 28 de diciembre del 2000.

El 12 de noviembre del 2005, se suscribe una escritura publica
mediante la cual se disuelve anticipadamente la compania Lucega
S.A. Electric; ast como, la fusidn por absorcidn de esta compafia
con Ecudos S. A, siendo el absorbente esta Gltima. Como resultado
de esta fusién a la Compafila le transfirieron principalmente la
propiedad de Magquinarias y equipos de fabrica por US$8,983,467
netos (costo - depreciacidon acumulada). Adicionalmente, Lucega S.
A Electric era titular del Contrato de Permiso para la Operacién de
una Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica suscrito el 9 de
marzo del 2009 con el Consejo Nacicnal de Electricidad “CONELEC”,
por tal circunstancia Ecudos S. A al absorber a Lucega S. A. decidié
solicitar al CONELEC ser el nuevo titular de dicho permiso, por ello
el 4 de agostc del 2006, mediante escritura publica el CONELEC
otorga la licencia por la cual Ecudos S. A. queda autorizado para
realizar actividades como autogenerador y ubicar sus excedentes de
energia eléctrica en el mercado eléctrico mayorista.
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Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentaciéon

Por lo expuesto, la Compafia opera un ingenio azucarero ubicado en
el cantén La Troncal y comercializa en el mercado interno y externo
los derivados del proceso de refinamiento como son azlcar blanca,
cruda, refinada y melaza; asi como genera ingresos por la venta del
excedente de energia eléctrica el cual es distribuido por el Centro
Nacicnal de Control de Energia "CENACE’ a empresas eléctricas ©
grandes consumidores. La energia producida por el Ingenio
proviene de quemar el bagazo de la cafia de aziicar con el fin de
calentar los calderos con agua vy el vapor que estos originan mueven
los generadores produciendo energia eléctrica, la cual es utilizada
para el consumo interno y para la venta.

El 8 de fulio del 2008, el Gerente General de la Agencia de Garantia
de Depdsitos {AGD), mediante resolucidén de incautacion AGD-UIO-
No. AGD-UIO-GG-2008-12 dispuso incluir el paquete accionaric de la
Compafiia. De esta manera, Ecudos S. A. pasa a ser un recurso de la
AGD y se dispone su prohibicidn de ser enajenada.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia compra el 99% vy
98% respectivamente de la cafia de azicar que utiliza en la
produccién del azicar y sus derivados, a sus compaiiias
relacionadas.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparia estdn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos v
pasivos, la revelacién de contingencias pasivas a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos vy
gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacidn con los estados financieros adjuntos se
refieren a la provision para cuentas incobrables, depreciacidon de
propiedad, maquinaria y equipos, amortizacion de plusvalia
mercantil y cargos diferidos, provisidn de intereses, participacion a
trabajadores e impuesto a la renta. Aan cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

10
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ECUDOS S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Cuentas por
cobrar

Inventarios

Propiedad,
planta y
equipos

Corresponde principalmente a los valores por cobrar a los clientes
por la venta de azlcar y melaza. Adicionalmente, las cuentas por
cobrar se originan por la venta de energia eléctrica, a través del
Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) quien se encarga
de indicar la compafiia a la cual se facturara por la venta realizada,
este procedimiente se efectiia hasta el dia 12 del mes siguiente de
otorgado al servicio.

Los productos en procesc, los materiales y repuestos se encuentran
registradas al costo histérico, el cual no excede al valor de mercado.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura del
bien importado mas todos los gastos incurridos hasta que el bien
llega a las bodegas de la Compaiiia.

Los inventarios de productos terminados son registrados
considerandc los costos de produccién méas los costos de
empaquetado.

La propiedad, planta y equipos se encuentra registrada dependiendo
de la forma como los activos fuercn ingresados a la Comparifa; asi
tenemos:

¢ A su costo de adquisicion.

s Al valor de aportacién de los bienes recibidos de los accionistas.

e Al valor recibido de las fusiones con compaiias que fueron
absorbidas por Ecudos S.A.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos
al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Infraestructuras 3%y 5%
Instalaciones 4% -10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

11
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ECUDOSS. A

Politicas de Contabilidad Significativas

Activos
intangibles

Impuesto a la
renta

Ingresos y
gastos

Activos Tasas
Magquinarias y equipos:
Equipos de cornunicaciéon 10%
Equipos agricola 10%
Equipo de transporte 10%
Equipo de mantenimiento 20%
Equipo de laboratorio 10%
Equipos eléctricos 10%
Equipos generales 10%
Magquinarias agricolas 10% - 20%
Magquinarias, equipos de fabricacidon 3% - 10%
molienda
Magquinarias, equipos de fabricacidn 3% - 10%
elaboracién

La Administracién de la Compaiiia aplica diferentes porcentajes para
la determinacién de la depreciacion de maquinaria agricola,
maquinaria y equipos de fabricacién y de molienda, maquinaria v
equipos de elaboracién e infraestructura, siendo el condicionante la
fecha en que este activo fuera registrado en libros, asi pues para los
activos que se registraron por efectos de fusiones se utiliza el
porcentaje definido por la compafia que fue absorbida (duefio
inicial) y para los activos adquiridos por la Compaiiia se utiliza el
porcentaje de depreciacién de acuerdo a la normativa tributaria
vigente.

Corresponde al crédito mercantil menos la amortizacion acumulada
productc del valor pagado en exceso sobre el valor de la
participacidon de Transainer S. A. (inversionista) en los activos netos
que fueron adquiridos de las compafias Ecudos S. A. y Durches S. A,
para lo cual se decidid realizar la fusidon por absorcion de dichas
compafiias; siendo Ecudos S. A, la Compaiiia absorbente. Este
crédito mercantil se amortiza en linea recta en un periodo de 20
afos a partir de enero del 2001,

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afic por el
método del impuesto a pagar.

Las ventas locales de aziicar son registradas cuando las facturas son
emitidas y los productos son entregados. Las exportaciones son
registradas como ventas cuando el proceso de exportacion ha sido
concluido y se realice la transferencia de dominio del producto. Las
ventas de energia son registradas cuando son facturadas de acuerdo
a la indicacidon del CENACE. Los gastos se registran cuando se
conocen.

12
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Efectivo

Cuentas por
Cobrar

ECUDOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Caja chica 16,445 32,189
Bancos:
Locales 1,585,336 2,065,312
Exterior 5,640 -
1,607,421 2,097 501
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Compafias relacionadas (Nota Q) 8,193,648 1,905,767
Clientes (1 2,785,824 2,613,423
Anticipos a proveedores 713,956 1,416,924
Empleados 46,028 49,532
Impuesto al valor agregado - 30,546
Retencidn en la Fuente (2 891,607 891,607
Oftras 22,280 212,760
12,653,343 7,120,559
Menos: Provision para cuentas
incobrables 43,872 31,686
12,609,471 7,088,873

(1) Corresponde a facturas pendientes de cobro por la venta de

azlicar, energia eléctrica y melaza.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007,

corresponden

principalmente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta
generadas en afios anteriores. La Compafila mantiene reclamos
administrativos ante el Servicio de Rentas Internas con el
objetivo de obtener la devolucién de los valores pagados en

exceso por concepto de retenciones en la fuente.

13
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ECUDOSS. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C.

Inventarios

El movimiento de la provisidn acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 31,686 19,019
Provision 12,186 12,667
Saldo final 43,872 31,686

L . ... _________________________________________________________________________ ]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Productos terminados (1) 35,894,250 38,985,447
Productos en proceso 551,608 176,319
Repuestos y materiales (2) 11,050,784 9,737,561
Importaciones en transito 265,290 533,196
Insumos 189,394 103,216

(1)

(2)

47,951,326 49,535,739

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente
1,020,417 v 612,052 sacos de 50 kilos de azicar blanca
comercial, equivalente a 19585452 'y 9,705,379,
respectivamente, v 577,174 y 1,536,790 sacos de 50 kilos de
azlicar especial equivalente a 10,795,216 y 24,581,790,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, existen materiales y
repuestos que no han tenido movimiento desde periodos
anteriores por aproximadamente 1,700,000; adicionalmente,
existen items que fueron identificados fisicamente pero que no
tienen un costo asignado contablemente.

La Compafia no cuenta con una provisidon para obsolescencia de
inventario, debido a que no ha efectuade un estudio técnico que
permita determinar los inventarios que son obsoletos, ademas
dicho estudio permitira asignarle un costo a los inventarios que
existen fisicamente y que se encuentran en buen estado y no tienen
un valor contable.

14
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(Expresadas en délares)

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta y
equipos Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos (1) 11,759 11,768
Edificios (1 6,286,288 6,286,288
Infraestructuras (2) 2,757,000 2,757,000
Instalaciones 607,974 607,974
Magquinarias y equipos (2) 56,666,015 54,840,839
Vehiculos 956,943 894,252
Muebles y enseres y equipos de
oficina 238,626 225,142
Equipos de computacidén 1,007,861 955,902
Construcciones en curso (3) 803,660 999,936

69,336,126 67,579,101
Depreciacidon acumulada 25,343 410 21,673,509

43,992,716 45,905,592

(1) El 17 de enero del 2001 Ecudos S. A. suscribe un contrato de
hipoteca abierta a favor de Caribbean Financial International
Corp. (CFI) debido a que Transainer S. A. (deudor original)
ahora absorbida por Ecudos S. A, mantenia una deuda con
CFl, por lo que esta deuda fue transferida a Ecudos S. A., por
ello, se otorga como garantia bienes inmuebles de Ecudos S. A.
cuya cuantia segin dicha escritura es indeterminada (Nota |).

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia mantiene
suscrito un contrato de prenda industrial abierta sobre
maquinarias, planta y equipos por 5,063,600, realizadas con el
objeto de que éstas respalden obligaciones financieras
presentes y futuras contraidas con el Banco Bolivariano CA. A
continuacién, se detallan dichos avaliios (Nota J}:

e Sistema de cogeneracidn y ventas de excedentes de
energia eléctrica v de la subestacién de compra por
3,105,600.

e Sistema de transmisién de potencia eléctrica de molinos v
picadoras de cafa por 1,958,000.

15



c ¢ c (¢

(.

¢

c cc ccocccccccocccoc ¢

¢ ¢ C ¢ ¢

ECUDOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E.

Activos
intangibles

(3) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye una obra en
procesc por 789,658 que corresponde a la construccidon del
trapiche No. 2, la misma que se registrd como resultado de la
transferencia maquinarias y equipos de la fusién por absorcion
con Durches S. A. en mayo del 2000 y que hasta la fecha de
este informe la Administracidon no ha tomado una decisidon del
uso que le daran a diche activo.

El movimiento de propiedad, planta y equipos, fue como sigue:

2008 2007
Costo:
Saldo inicial 67,579,101 64,141,114
Compras 1,817,070 3,851,977
Ventas y/o bajas {60,045) (513,990)
Saldo final 69,336,126 67,579,101
. ________________________________________________________________________________________________________|]
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial 21,673,509 18,477,582
Adicién 3,721,961 3,364,080
Ventas y/o bajas (52,060) (168,153)
Saldo final 25,343,410 21,673,509
L .. _____________________________________________________________________________|

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde al crédito mercantil
de 8,460,785 menos la amortizacién acumulada de 3,384,314 (afo
2008) y 2,961,275 (afio 2007). Este crédito mercantil se origind como
resultado del valor pagado en exceso sobre el valor de la participacion
de Transainer S. A (inversionista) en los activos netos que fueron
adquiridos de las compaiiias Ecudos S. A. y Durches S. A, para [o cual
se decide realizar la fusidn por absorcién de las compafiias Transainer
S. A, Ecudos S. A. y Durches S. A siendo Ecudos S. A la compafiia
absorbente. El 22 de diciembre del 2000, [a Superintendencia de
Compafias aprueba la fusién mediante resolucion No. 00.G-1]-0008166
y el 28 de diciembre del 2000 es inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil.  Durante el afio 2008 y 2007, se registrd contra
gasto la amortizacidn del crédito mercantil por 423,039 en cada afo.



c o (

(

ccc cccccc oo coc°¢

(

(

F.

Cargos
diferidos

ECUDOSS. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Gastos preoperativos y de

organizacion 843,467 843,467
Derecho de licencia y programa

de software 427217 400,337

1,270,684 1,243,804

Otros 98,283 93,428

1,368,967 1,337,232

Amortizacion acumulada 896,474 643,233

472,493 693,999

El movimiento de la amortizacidén acumulada para cargos diferidos,

fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial 643,233 558,008
Provisidn 253,241 85,225
Saldo final 896,474 643,233
17
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ECUDOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G.

Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 18,589,833 12,675,401
Proveedores (0 1,847,077 4,179,014
Cafiicultores (2) 8,450,970 8,400,236
Anticipos de clientes 355,003 215,839
Acreedores varios 264,662 262,876
Retenciones en la fuente e IVA 96,151 198,200
Impuesto al valor agregado 67,416 88,608
Obligaciones con el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social 205,623 18,542
Impuesto a la renta (Nota K) 46,501 977,584
Cafia recibida v no facturada (3) 400,022 130,115
Otros 77,297 75,318

(1)

(3)

30,400,555 27,221,733

Al 31 de diciembre del 2008, incluye principalmente 339,976
por pagar a Papelera Nacional S. A. por la compra de sacos de
azicar y 255,661 por pagar a Parceshi S. A. por la compra de
combustibie, Al 31 de diciembre del 2007, incluye
principalmente 1,500,000 por pagar a Montgomery Moore Re
Limited por la prima de seguro internacional de riesgo politico
y convertibilidad y 656,360 por pagar a Papelera Nacional S. A,
por compra de sacos.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente
8,337,749 por pagar a Agricola Chimborazo S.A. CHIMSA por
compra de cafia de azlicar en periodos anteriores. La
Administracion de la Compafiia, considera que a] 31 de
diciembre del 2008, esta es una obligacion real.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a provisiones
efectuadas por la cana de azicar recibida al cierre del periodo,
la cual fue facturada por los clientes en el siguiente ejercicio
econdmico.

18
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ECUDOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H. Gastos
acumulados
por pagar

I.  Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2008 2007
Intereses por la deuda con
Caribbean Financial Corporation 6,114,750 517916
(CFI)
Intereses préstamos con Banco
Bolivariano C. A 731 -
6,115,481 517916

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

sigue:
2008 2007
Participacién a trabajadores: (1
Saldo inicial 1,475,349 1,006,270
Provision del ano {Nota K) 721,280 1,475,349
Pagos efectuados 1,475,349 1,006,270
Saldo final 721,280 1,475,349
Beneficios sociales:
Saldo inicial 16,391 3,018
Provisidn del afio 979,051 27,258
Pagos efectuados 497,215 13,885
Saldo final 498,227 16,391
1,219,507 1,491,740

{1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la

renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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Pasivo a
largo plazo

ECUDOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008

2007

Madec Limited (Nota Q) (1)
Obligacién con accionista mayori-
tario no genera intereses, tampoco
tiene fecha de vencimiento. 5,200,451

Banco Bolivariano C. A. (3)
Préstamo renegociado por

ampliacidon de plazo al 895% de

interés anual, con vencimiento en

febrero del 2010. 917,309
Dos préstamos a una tasa de interés

variable: tasa pasiva factor reajuste

por 195%, tasa pasiva factor

reajuste mas 3.75 cada 90 dias, con

vencimiento en septiembre del

2009y 2011, -

Caribbean Financial
International Corp (1)2)
Préstamo al 12% de interés anual,
con vencimiento indefinido. 50,120,903

8,278,565

2,323,277

50,120,903

56,238,663
Menos porcidn corriente de pasivo
a largo plazo 789,777

60,722,745

801,396

55,448,886

59,921,349

c ¢ ccc cccoccoc ¢

(1) La Administracién de la Compania considera como cuentas por
pagar a largo plazo, los saldos con Madec Limitec y Caribbean
Financial International Corp., debidc a que no existe una fecha
cierta de pago de dichas obligacicnes.

C ¢«

¢
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ECUDOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

K.

Impuesto a
la renta

(2) El 17 de enero del 2001, Ecudos S. A. suscribe un contrato de
hipoteca abierta a favor de Caribbean Financial International
Corp. (CFI) debido a que Transainer S. A. {deudor original)
ahora absorbida por Ecudos S. A., mantenia una deuda con CFI
y que por efectos de la fusién esta deuda fue transferida a
Ecudos S. A, por ello, se otorga como garantia bienes
inmuebles de Ecudos S. A cuya cuantia segin dicha escritura
es indeterminada.

—_
I
—

Estas obligaciones estan garantizadas con propiedad, planta y
equipos que pertenecen a la Compafila para lo cual se
realizaron avaliios de dichos activos por 5,063,600 (Nota D).

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2008 2007
2009 - 650,307
2010 127,532 481,832
2011 - 389,741

Indefinido 55,321,354 58,399,469

55,448,886 59,921,349

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre del 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando fa tasa del
25%.

Para el ejercicio econédmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del afic 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicidn de maquinatia nueva o equipo nuevoe y que se
relacionen directamente con su actividad econémica. La
magquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos afios contados desde la fecha de su
adquisicién, de lo contrario se procedera a la reliquidacidn del
impuesto a la renta.
21
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ECUDOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Para el afio 2007, el Servicio de Rentas Internas en el literal b) del
Art, 23 de la Ley No. 2001-41 {Ley de Reforma Tributaria) publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del”
2001, dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan
el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% scobre el valor de
las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% scbre el
resto de utilidades.

La Ley de Régimen Tributario Interno y €l Reglamento General de
Aplicacidn del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores deniro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre gue su valor monetario
no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

Las declaraciones de impuesto a la renta por los afios 2004 y 2005,
se encuentran fiscalizadas v las retenciones en la fuente por el afio
2005, ha prescrito el derecho de las autorizadas tributarias para
fiscalizar por €l afo 2004 al impuesto al valor agregado. De acuerdo
al codigo tributario, los periodos 2006 y 2007 adn estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de la Administracion tributaria.

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
COMmao sigue:
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ECUDOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la
renta 4,808,531 9,835,661
15% participacion a
trabajadores (Nota I) 721,280 1,475,349
Utilidad después de participacién a
trabajadores 4,087,251 8,360,312
Mas:
Gastos no deducibles 86,182 78,601
4,173,433 8,438,913
Base imponible sobre utilidades
reinvertidas 1,000,000 -
Impuesto a la renta afectado por el
15% 150,000 -
Base impcnible sobre utilidades no
reinvertidas 3,173,433 8,438,913
Impuesto a la renta afectado por el
25% 793,358 2,109,728
Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados
financieros 943,358 2,109,728
El movimiento del impuesto a [a renta, fue como sigue:
2008 2007
Saldo inicial 977,584 769,661
Provision del aiio 943,358 2,109,728
Pagos efectuados (977,584) (769,661)
Compensacion con anticipo
impuesto a la renta (2007) v
retenciones en la fuente (2008 y
2007) (896,857) (1,132,144)
Saldo final (Nota G) 46,501 977,584
23
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ECUDQOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L.

Capital social

M. Reserva legal

Utilidades
retenidas

Ventas
netas

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta constituida por 13,471,947
acciones ordinarias y nominativas emitidos, a valor nominal de 1
délar cada una.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
gue ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacidén de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Comparia efectud la
apropiaciébn requerida en la Ley por 314390 y 625058
respectivamente.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de [os accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Durante el afio 2008 y 2007, la Compafia distribuyé dividendos en
efectivo por 6,081,026 v 3,140,891 a los accionistas por dividendos
retenidos hasta el 31 de diciembre del 2008 v 2007.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Azicar:
Ventas locales 69,023,470 70,618,656
Ventas al exterior 7,822,678 2,023,193
Melaza 3,374,645 3,549,407
Energia eléctrica 3,354,541 4,404,842
Descuento en ventas (864,552) {1,325,867)

82,710,782 79,270,231
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

P.

Costos de
ventas

Transacciones
y saldos con
compairiias
relacionadas

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Azlcar 55,649,289 45,185,421
Melaza 1,254,106 461,086
Energia eléctrica 3,333,751 3,511,352

60,237,146 49,157,859

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2008y 2007, la
Compania ha realizado compras de cafia de az{car a sus companias
relacionadas por 33,047,957 v 30,983,545, respectivamente (Nota Q).

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Cuentas por cobrar: {Nota B)
Sacorpren S. A 7,070,555 -
Agricola Agriflorsa S. A 769,747 104,505
Defaxcorza S. A. 353,346 1,801,262
8,193,648 1,905,767

Cuentas por pagar: (Nota G)
Podec S. A 12,329,360 6,669,840
Broxcel S. A. 4,808,100 4,940,866
Pracmax S. A, 1,365,621 986,714
Persol S. A. 86,752 77,981

18,589,833 12,675,401

Pasivos a largo plazo: {Nota J)
Madec Limited 5,200,451 8,278,565
L _________________________________________ |
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

R.

Precios de
transferencia

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fuercn
como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Compra de caria de azlcar (Materia
prima): (Nota P)

PodecS. A 26,438,940 26,773,063
Defaxcorza S. A. 2,684,078 2,055,955
Agricola Agriflorsa S. A 1,971,543 1,497,048
Broxcel S. A. 1,953,396 657,479

33,047,957 30,983,545

Costos por alquiler de maquinarias
y equipos agricolas
Pracmax 5. A 1,523,117 972,691

Pago de dividendos : (Nota N}

Madec Limited 6,081,026 3,140,891
|

Los saldos por cobrar v por pagar mantenidos con las compafiias
relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.

En el Art. 78 de la Ley s/n publicada en el R.O. 242-3S, del 29 de
diciembre del 2007, se introduce en la Ley Crganica de Régimen
Tributario Interno, el régimen de precios de transferencia orientado a
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre
partes relacionadas de conformidad con las definiciones de ‘partes
relacionadas” establecidas en el articulo innumerado después del 4
de la Ley antes citada en las cuales se incluye las transacciones
efectuadas con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en
una jurisdiccién fiscal de menor imposicion, o en Paraisos Fiscales; y
en el articulo 80 del Reglamento a Ley Organica de Régimen
Tributario Interno se establece la obligacion de presentar al Servicio
de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y
los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca, en un
plazo no maycr a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracién del impuesto a la renta.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

S.

Contratos y
fideicomisos

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de abril de 2008 emitié la Resolucidn NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Cficial No. 324 del 25 de abril de 2008, en la
cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el extetior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicic
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de
Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Durante el afio 2008, la Compaiia ha registrado gastos por intereses
por 6,114,750 con Caribbean Financial Internacional que se
encuentra domiciliada en Panama, pais considerada por €l -Servicio
de Rentas Internas como un Paraiso Fiscal, sin embargo, la
Administracion de la Compariia no ha analizado la incidencia de las
referidas normas en la medicién del resuitado tributable de tales
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2008, los principales contratos v fideicomisos
vigentes, suscritos por la Compaiiia son los siguientes:

Contrato _de Licencia vy segundo modificatorio del Contrato de
Permiso para la operaciéon de una central de autogeneracidn de

energia eléctrica

El 4 de agosto del 2006 se suscribe un contrato entre Fcudos S. A y
el Consejo Nacional de Electricidad “CONELEC”, en el cual Ecudos S.
A solicita lo siguiente:

e Autorizacidén al Conelec para el incremento de capacidad hasta
29,8 MW, en lugar de 16.8 MW.

s Aprobacidn para que la produccion de los primeros 6,6 MW de
excedentes ya autorizadas se siga recibiendo al precio de 10,23
centavos de dolar/KWH, en tanto que la energia producida hasta
completar €l maximo de 15MW se le reconocera el precio vigente
en los actuales momentos, es decir, 9,04 centavos de délar/KWH.
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e Lucega S. A Electric, titular del contrato de permiso fue
absorbida por Ecudos S. A sin embargo, el Conelec por tal acto
societario no le permite a Ecudos S. Ala cesion o transferencia
del contrato de permiso por lo que le corresponde a esta solicitar
al Directorio del Conelec la licencia respectiva y posterior
suscripcion del contrato de licencia,

Por lo expuesto el Conelec, resuelve:
¢ Aprobada la ampliacién de la capacidad del Ingenio.

» Aceptar la peticidén formulada por Ecudos S. A. respecto a los
precios de la energia excedente.

o El Conelec otorga la respectiva licencia por la cual Ecudos S. A.
queda autorizado para subrogar a Lucega S. A. Electric, en todos
los derechos y obligaciones que ésta dltima adquirid tanto en el
contrato principal como en el presente contrato modificatorio.

En consecuencia, la Compafiia Ecudos S. A. en su condicion de
nuevo titular del permiso, esta autorizada para realizar actividades
como autogenerador y ubicar sus excedentes de energia en el
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Fideicomiso Mercantil celebrado entre Ecudos S. A, Vicente Abbud
[saias, Caribbean Financial International Corp. v Morgan & Morgan
Fiduciary & Trust Corporatiorn.

El 6 de abril del 2005, Ecudos S. A. como “Constituyente o la
Fideicomitente”, el Sr. Vicente Abbud Isaias por sus propios y
perscnales derechos, Caribbean Financial International Corp. como
el "Beneficiario principal” y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust
Corporation como la “Fiduciaria”.

Este Fideicomiso surge de la intencién e interés de Ecudos S. A, que
el patrimonio autdénomo que se constituye sirva como garantia y
segunda fuente de pago de las obligaciones o créditos contratados
con el “Beneficiario Principal”.
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Como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones antes
descritas; la Constituyente ha solicitado a fa Fiduciaria la constitucién
de un fideicomiso mercantil con la integridad de su produccion de
azicar, excluyendo la que se encuentre prendada o caucionada a
favor de terceros, que para los efectos del contrato de fideicomiso se
entiende indistintamente en su fase o etapa de elaboracién o
fabricacién y almacenamiento o bodegaje.

Por lo expuesto Ecudos S. A. transfiere la produccion presente y
futura de aztcar, a titulo de fideicomiso mercantil, a fin de garantizar
con los mismos, las obligaciones que hubiere contraido y contrajere
en el futuro con el “Beneficiario Principal”.

Durante el afio 2008 y 2007, la Compaifila no ha transferido la
produccién de azicar al Fideicomiso ni ha cancelado valor alguno al
“Beneficiario Principal”. La Administracion de la Compafiia estéd
analizando la situacion de mantener o liquidar este fideicomiso.

Contratos de arrendamientos entre Ecudos S. A. y Pracmax S. A
{(compafiia relacionada)

La Compafila con fecha 1 de enero del 2008, ha suscrito varios
contratos de arrendamiento con Pracmax S. A. A continuacidn se
detallan los bienes arrendados, el canon anual y el plazo:

No. Bienes arrendados Canon anual
A Magquinaria y equipos de fabrica y
molienda (1) 608,400
B  Equipos generales (caldera) (2) 290,087
C  Maquinaria agricola (1) 231,160
D  Equipos de transporte (1) 216,020
E  Equipos agricolas (2) 161,600
F  Vehiculos (1) 12,040
G  Equipo de mantenimiento (1) 3,810
1,523,117

(1} El plazo de vigendia inicia el | de enerc al 31 de diciembre del
2008.

(2)  El plazo de vigendia inicia el 1 de enero al 31 de diciembre del
2011.

29



c C ¢ C

«c ¢ CccccCcCcCcccccccccoccoc o0«

ECUDOSS. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

T.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2008, la Compania tiene pendiente de
resolucidn los siguientes juicios e impugnaciones de importancia:

e La Compafila mantiene juicios laborales con 29 ex — trabajadores
del ingenio, los cuales se estin ventilando en los juzgados del
primer al quinto de trabajo. A continuacidn detallamos el estado

de los juicios:

Nombres Cuantia Estado del juicio
Segunda instancia - por
Aristeaga Delgado Ricardo 18356  resolver
Gémez Martinez  Tomas Aclaracién sentencia segunda
Ernesto 15,575 instancia
Mauro Rolando Pérez Actor interpuso recurso de
Ludefia 160,221 casacion
Lidia Elsa Barcos Garcia 15575 Sin fecha para audiencia
preliminar
Sentencia noviembre 4, 2008
Ramos Ramirez  Victor sin lugar demanda - actor
Ponciano 15,575 apeld sentencia
Douglas Gustavo Santos
Castillo 26,820 Para audiencia preliminar
2 Ex - empleados 42,395 Aceptado el tramite - por citar
Falta fecha para audiencia
Héctor Carrera Cardenas 35  definitiva
2 Ex - empleados 31,026 Primera boleta
Dr. Carlos Rodrigo Sanchez Sentencia primera instancia
Guaman 17818  Agosto 26 - sin lugar
Jacinto  Antonio  Quinde
Zambrano 21,036 Para sentencia
Victor Nazario Aristega 32,336 Primera sala laboral
Sentencia primera instancia
2 Ex - empleados 31,150  sinlugar
2 Ex - empleados 31,150 Primera sala laboral
Juan Alejandro  Aristega
Aristega 15,575 Actor interpone apelacién
Fecha para audiencia
11 Ex - empleados 204,667  preliminar
679,310
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U. Adopcidén de
las Normas
Internacional
esde
Informaciéon
Financiera

Juicio (aln no se designa ndmerc) por demanda de impugnacion
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaguil, cuya
competencia se encuentra en la Primera Sala de diche tribunal,
en contra del Servicio de Rentas Interna, la cual fue presentada el
18 de septiembre del 2009, la misma que tiene por objeto de
obtener la baja de las glosas contenidas en el Acta de
determinacién del impuesto a la renta por el afo 2004 No.
0920090100056 de fecha 30 de enero del 2009 y que se encuentra
ratificada en la resclucién No. 109012009RREC014501 emitida el
21 de agosto del 2009, por una cuantia de 2,183,873 mas
intereses. El proceso se encuentra recién presentado.

Juicio {atin no se designa nimero) por demanda de impugnacion
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil cuya
competencia se encuentra en la Primera Sala de diche tribunal,
en contra del Servicio de Rentas Interna, la cual fue presentada el
25 de septiembre del 2009, la misma que tienen por obijeto
cbtener la baja de las glosas contenidas en el Acta de
determinacion del impuesto a la renta por el afio 2005 No.
0920090100071 de fecha 18 de febrero del 2009 v que se
encuentra ratificada en la Resolucion No. 109012009RREC014890
emitida el 28 de agoste del 2009, por una cuantia de 1,836,960
mas intereses. El proceso se encuentra recién presentado.

Jucio No. 7796-5187-0854 por demanda presentada ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil cuya competencia se
encuentra en la Cuarta Sala de dicho tribunal, en contra del
Servicio de Rentas Interna, impugnando el Oficic No. 1091012008
OREC 004162, por el cual se negd la devoluciéon de lo pagado en
exceso durante el ejercicio fiscal 2004, por una cuantia de
297,299. El proceso se encuentra en etapa de prueba, estd
pendiente de realizar la diligencia de exhibicion de documentos
solicitados por Ecudos S.A.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante RO. No. 348, se
publicd la Resolucidn No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafilas para el registro, preparacidon y presentacion de los
estados financieros a partir del | de enero de 2009.
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La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homclogar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicd [a Resolucidn No.
08.G.DSC010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y
en los entes sujetos v regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las compafiias
que tengan activos totales iguales o superiores a 4,000,000.00
al 31 de diciembre del 2007, las companias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformade grupos empresariales; las companias de
eccnomia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Piublico; las
sucursales de compaiilas extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.

Por lo expuesto, la Compafiia debera adoptar para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del |
de enero del 2011 conforme a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La convergencia de los estades financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas [nternacionales de Informacién
Financiera), busca homeclogar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.
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V. Ley
Reformatoria
para la
Equidad
Tributaria del
Ecuador

W. Reclasifica-

ciones

X. Eventos
subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Cficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicd la "LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, [a misma que introduce
importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTH) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a
partir de enero del 2008.

La Comparifa ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2007, han sido incluidas
solamente para propdsitos comparativos, con los saldos registrados
al 31 de diciembre del 2008.

Transferencia del paquete accionario

El 19 de enero del 2009, la Compaiiia notifica a la Superintendencia
de Companias que ha procedido a inscribir en el libro de acciones y
accionistas de Ecudos 5. A. a la Agencia de Garantia de Depdsitos
“AGD" como propietaria del 100% de las acciones correspondientes
al capital social de la Compania antes mencionada.

El 19 de mayo del 2009, la Compaiiia notifica a la Superintendencia
de Companiias que ha procedido a inscribir en el libro de acciones y
accionista de Ecudos S. A. [a transferencia del 100% de las acciones
de la Agencia de Garantia de Depdsitos "AGD” al Fideicomiso
Mercantil "AGD-CFN-No Mas Impunidad” correspondientes al capital
social de la Compaiiia antes mencionada,

Alquiler de maquinarias y equipos agricolas

Hasta la fecha de este informe, la Comparnia no ha renovado los
contratos de alquiler de maquinarias v equipos agricolas que
mantenia en el 2008 con Pracmax SA, como se detalla a
continuacion:
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No. Bienes arrendados Canon anual

1 Magquinaria y equipos de fabrica y

molienda 608,400

2  Magquinaria agricola 231,160
3 Equipos de transporte 216,020
4 Vehiculos 12,040
5  Equipo de mantenimiento 3,810
1,071,430

Sin embargo, las maquinarias y equipos agricolas de propiedad de
Pracmax S. A. siguen siendo utilizados por Ecudos S.A.

Fiscalizacién impueste a la renta afio 2006

El 14 de mayo del 2008, la Compaiiia fue notificada por el Servicio de
Rentas Internas con orden de determinacidon No. 2009090104
correspondiente al impuesto a la renta por el periodo fiscal 2006.
Actualmente esta en proceso.
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