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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Ecudos S. A.:

Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ecudos S.A., que incluyen cl estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondicntes cstados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos dec efectivo por el afio terminado en esa lecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaifiia cs responsable de Ia preparacién y presentacién razonable de estos
estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra - NIIF. y del control
interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores matcriales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre cstos estados financieros basados en nucstra auditoria.
Nuestra auditoria {ue efectuada de acucrdo con normas internacionales de auditorfa. Estas normas requicren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y rcalicemos la auditoria para obtencr certeza
razonable que los cstados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los cstados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por [raude o error. Al efectuar esta cvaluacion de riesgo. el auditor toma cn consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financicros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimicntos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
cxpresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
comprende la cvaluacidn que los principios de contabilidad utilizados son apropiados vy que las estimaciones
contables hechas por la administracion son razonables, asi como una cvaluacion de la presentacion general
de los cstados financicros.

Consideramos que la evidencia dc auditoria que hemos obtenido es suficicnte y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, los referidos cstados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Ecudos S.A. al 31 de diciembre del 2011, cl resultado de sus
operaciones y sus flujos dc cfectivo por el afio terminado en esa fecha. de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nucstra opinién, informamos que:

»  Tal como se explica con mds dctalle en la Nota 3, los cstados linancicros correspondicntes al afio
terminado ¢l 31 de dicicmbre del 2011 son los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos. dichos estados financieros incluyen cifras correspondientcs al afio terminado el
31 de diciembre dcl 2010 y saldos del estado dc situacion tinanciera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conformec a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que sc presentan con [ines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientcs a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados dc
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes
de auditoria con una opinién calificada, ¢l 7 de septiembre del 2011 y 31 de marzo 2011,
respectivamente. debido principalmente a que no nos fuc posible obtener evidencia respecto del valor
razonable de equipos que no habian sido activados desde cl afio 2000 y no disponia de un estudio
técnico que sustenta la aplicacién de los diferentes porcentajes de depreciacion de propiedades.
maquinarias y cquipos. Los cfectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

» Tal como se explica con més detalle en la Nota 2. Ecudos §. A. es una subsidiaria de Grupo Azucarero
EQ2 S. A., razdn por la cual, los estados [inancieros adjuntos estan incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora preparados dc acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite
un informe de auditoria por separado.
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ECUDOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
{(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y cquivalentes de efectivo 4 33.050 11,607 8315
Otros activos linancieros 610 450
Cuentas por cobrar 5.19 7.361 15,178 17.599
Inventarios 6 56.462 48.876 42,321
Impuestos corrientes 10 892 892
Otros activos 438 997 707
Total activos corricntes 97.311 78.160 70,284

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades. planta y equipos 7 54.587 52411 52,150
Impuestos diferidos 101 167 77
Otros actlivos 8 2,412 2.846 7.556
Total activos no corrientes 57.100 55.424 59.783
TOTAL 134,411 133,584 130,067

Ver notas a los cstados financieros

Dr. Roberto Foulkes
Gerente General



Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 129
Cuentas por pagar 9,19 30,330 25,311 34,087
Impuestos corrientes 10 4,170 3,280 1,304
Obligaciones acumulados 12 4.809 3314 7,917
Total pasivos corrientes 39,309 31.905 43,437
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 13 50,121
Obligaciones por beneficios definidos 14 1,116 1,096 945
Impuestos diferidos 10 2,177 2,116 2,125
Provisiones 15,104 1,194
Otros pasivos financieros 16 16.927

Total pasivos no corrientes 20,220 18.316 54,385
Total pasivos 59.529 50,221 97.822
PATRIMONIO: 17

Capital social 16,832 16,832 14,472
Aporte para futuro aumento de capital 38,165 39,185

Reserva legal 4,095 2,705 1,938
Utilidades retenidas 35.790 24.641 15.835
Total patrimonio 94,882 83.363 32.245
TOTAL 154,411 133,584 130,067

CPA. José Mendieta
Contador



ECUDOS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS:
Azicar 118,521 92,479
Energfa eléctrica 5,291 4,289
Melaza 4,286 3.616
Total 128,098 100,384
COSTO DE VENTAS 18,19 (91,376) (72.464)
MARGEN BRUTO 36.722 27.920
GASTOS OPERACIONALES:
Administracién y ventas 18 (14,506) (11,986)
Distribucién 18 (4,842) (4,184)
Mantenimiento (1,726) (2,290)
Otros ingresos, neto 19 3.394 2,465
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 19,042 11,925
Menos gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente 4,365 2,795

Diferido 127 (99)
Total 4.492 2,696

UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 14,550 9,229

Ver notas a los estados fi

Dr. Roberto Foulkes CP/}L José Mendieta
Gerente General * Contador



ECUDOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital
social

ENERO 1, 2010 14,472

Utilidad neta

Aumento de capital, nota 17

Apropiacién

Aporte para futura capitalizacion,
nota 17

Ajuste de impuestos a la renta y
participacion a trabajadores

Absorcién de pérdida, nota 17

Dividendos pagados

Otros

2,360

DICIEMBRE 31, 2010 16,832
Utilidad neta
Apropiacién
Dividendos pagados
Castigo de crédito tributario
Ajuste de impuesto a larenta y
participacion a trabajadores
Absorcién de provision de intereses
Otros

DICIEMBRE 31, 2011 16,832

Ver notas a los estados finaneferos

Aporte para
futuro
aumento Reserva Utilidades
de capital legal retenidas Total
(en miles de U.S. délares)
1,938 15,835 32,245
9,229 9,229
(2,360)
767 (767)
56,359 56,359
(12,402) (12,402)
(17,174) 17,174
(1,802) (1,802)
(266) (266)
39,185 2,705 24,641 83,363
14,550 14,550
1,390 (1,390)
(608) (608)
(912) 912)
(491) (491)
(975) 975)
—_(45) (45)
38,165 4,095 35,790 94,882

/

Dr. Roberto Foulkes
Gerente General

CP,j(. José Mendieta
Contador



ECUDOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 130.807 101,118
Pagado a compaiiias relacionadas, proveedores, emplcados y otros (102.592) (90.020)
Impuesto a la renta (2,581) (1.144)
Otros ingresos, ncto 2.308 195
Flujo ncto de cfectivo proveniente de actividades de operacion 27,942 10,149

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, neto de ventas (6.348) (4.304)
Depésitos a plazo 610 (160)
Otros activos (153) (462)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (5.891) (4.926)
FL.UJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones a largo plazo (129)
Dividendos pagados (608) (1.802)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades dc financiamiento (608) 1.931)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 21,443 3.2
Saldos al comicnzo del afio 11.607 8.315
SALDOS AL FINAL DEL ANO 33,050 11,607

,L: fti ?

Dr. Roberto Foulkes ) CPA. José Mendieta
Gerente General "~ Contador




ECUDOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL
Actividad cconémica

La Compania se constituyd en Ecuador en mayo del 2000 y su actividad econdmica principal es la
produccién y comercializacion de aziicar, melaza y encrgia eléctrica. Al 31 de diciembre del 2011, la
Compaiifa compr6 cl 98% de [a cafia de azicar que utiliza en la produccién de aztcar y sus derivados
a sus compailias relacionadas.

Antecedentes

En mayo del 2000 se suscribe una escritura publica mediante la cual Ecudos S. A. recibe una aportacién
de un bien inmueble, instalaciones y maquinaria agricola dec INGSA Ingenio L.a Troncal S.A. siendo la
principal aportacién la planta procesadora de azicar y sus instalacioncs. cuyo avalio a esa fecha se
estimé en USS$40.1 millones. Esta escritura publica de aportacion fue inscrita en el registro mercantil el
1 de junio del 2000.

En noviembre 6 del 2000, mediante escritura publica se disuclve anticipadamente a las compafiias
Transainer S.A. y Durches S.A.; asi como, se aprucba la {usién por absorcién de cstas compaiiias con
Lcudos S.A., siendo cl absorbentc esta tltima. Como resultado de csta fusion, Ecudos S. A. recibe de
Durches S.A. la propiedad de maquinarias y equipos de tabrica por 1JSS10.8 millones netos y una
obligacion que Transainer S.A. registraba a favor de Caribbean Financial International Corp. por
US$60 millones. La cscritura piiblica de disolucion anticipada y fusién por absorcién fue inscrita en el
registro mercantil ¢l 28 de dicicmbre del 2000.

En noviembre 12 del 2005. sc suscribe escritura publica mediante la cual sc disuelve anticipadamente la
compafiia Lucega S.A. Electric; asi como. la fusién por absorcién de esta compafiia con Ecudos S.A.,
siendo el absorbente esta tltima. Como resultado de esta fusién a la Compaiiia le trans{iricron
principalmentc la propiedad de Maquinarias y equipos de fabrica por US$9 millones. Adicionalmente.
Lucega S.A. Electric era titular del Contrato de Permiso para la Operacion de una Central de
Autogeneracion de Energia Eléctrica suscrito el 09 de marzo del 2005 con ¢l Consejo Nacional de
Electricidad “CONELEC™, por tal circunstancia Ecudos S.A. al absorber a Lucega S.A. decidio solicitar
al CONELEC ser el nuevo titular de dicho permiso. En agosto 4 del 2006, mediante escritura piblica cl
CONLLEC otorga la licencia por lo cual Ecudos S.A. queda autorizado para realizar actividades como
auto gencrador y ubicar sus excedentes de energia cléctrica en ¢l mercado cléctrico mayorista.

En julio 8 dcl 2008, el Gerente General de la Agencia de Garantia de Depositos (AGD), mediante
resolucion No. AGD-UTO-GG-2008-12, dispuso incorporar el paquete accionario dc la Compaiiia
entre las compafiias incautadas por dicha entidad. De esta forma Ecudos S.A. pasé a ser un recurso de
la AGD, y sc dispone su prohibicioén de ser enajenada.



En encro 19 del 2009, la Compaiiia emite el titulo No.10 que representa el 100% de las acciones de la
Compaiiia y transfiere dichas acciones a nombre de la Agencia dc Garantia de Depésitos (AGD).

En mayo 19 dcl 2009, a través de la emision del Titulo N° 11, se trans(irié ¢l 100% dc las acciones de
la Compaiiia al Fideicomiso Mercantil “*AGD-CFN-No Mas Impunidad™. De csta manera queda
anulado el Titulo N° 10 a nombre de la Agencia de Garantia de Depdsitos (AGD).

En marzo 17 del 2011, a través de la emisién del Titulo N° 14, se transfiri6 el 100% de las acciones de
la Compaiifa al Grupo Azucarero EQ2 S. A., constituyéndosc csta en el tnico accionista.

En octubre 11 del 2011, se anula cl titulo No. 14 y se cmite en su lugar los titulos No. 15y 16 a favor
de cl Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Pracmax S.A. por 16,832,371 acciones y 1 accion respectivamente.

En dicicmbre 12 de 2011, constan inscritas en el Registrador de la Propiedad de La Troncal. la
Liberacion total de Prenda Industrial por parte de la UGLEDEP a favor de Ecudos S.A. y la cancelacién
de llipoteca abierta de lote A, otorgada por la UGEDEP a favor de Ecudos S.A., en virtud que la
UGLDEP se convirtié en acreedora de los derechos crediticios debidamente autorizada por la
resolucion de real propiedad No. 003-UGLEDLP- 2011 de Enero 19 del 2011, v de la extincién de
deudas que se realizo en virtud de la disposicion transitoria décima primera del codigo organico de
planificaci6n y finanzas publicas. publicado en el registro oficial de fecha 22 de octubre del 2010.

Mediante Resolucion No. 012-UGLDEP-2012, de fecha 23 de encro de 2012, emitida por la
UGEDEDP. sc levanta la prohibicién voluntaria de enajenar y todas las medidas cautelarcs que pesan
sobre los bienes inmuebles y muebles de propicdad de la Companiia Ecudos S.A.

[.a Compatiia es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y su controladora final es Corporacién
Azucarcra del Perti S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (N1IIF).

Los estados financieros de acucrdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financicra de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el aio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los cstados financieros de Licudos S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emision por la Administracion de la Compania con fechas 18 de marzo del 2011 y 29 de abril
del 2010, respectivamente. fueron preparados de acucrdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢l Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores) lal como se definc en la NIIF 1 ddopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Finunciera, para la preparacién de los
cstados de situacion financiera de acuerdo a NI 1 al 1 de enero v al 31 de diciembre del
2010. Los PCGA anteriores difieren en cicrtos aspectos de las NIIF.
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2.3
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Los estados tinancieros de Ecudos S.A. deben ser incorporados cn los estados financieros
consolidados de Grupo Azucarero EQ2 S.A. (su controladora). Los estados financieros
consolidados fucron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan:

Bases de preparacion

Los estados {inancieros de Ecudos S.A. comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de
cnero del 2010 (fecha de transicion). 31 de diciembre del 2010 v 31 de dicicmbre del 2011. los
estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio y de tlujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financicra (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transtormar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres mescs y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios

LLos inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importacioncs en transito se encuentran
registradas al costo de adquisicion més gastos de nacionalizacion y otros costo necesarios para
llevar el inventario a su condicion y ubicacion actual. Los inventarios incluyen una provisién
para reconocer pérdidas por lento movimiento. la cual es determinada en funcién de un andlisis
de la posibilidad de la utilizacién en la produccién o venta. El valor neto rcalizable representa
¢l precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién v los coslos necesarios para
la venta.

Propicdades, planta y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

Propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento : modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.



2.6

2.7

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles — El costo de planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método
de depreciaci6n son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos
y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios, instalaciones y estructuras 10-33
Magquinarias y equipos 10-35
Muebles y enseres 5
Vehiculos 5-10
Equipos de computacién 3

2.5.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de muebles y enseres es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evaliia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). En tal
caso las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automéaticamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.7.2 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en

-10-



2.8

2.9

la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contras las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos — 1.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion; y
pueden hacerse una estimacién fiable del importe de la obligaci6n.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibiré el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio — El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
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2.10

211

212

2.13

método de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.9.2  Participacién a trabajadores - La Compatfiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de actividades ordinarias se reconocen de la siguiente manera:

2.10.1 Venta de bienes — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento;
bonificacién o rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
la Compatifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.10.2 Venta de energia eléctrica — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de energfa
son reconocidos en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los
ingresos y los gastos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccién.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultineamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra empresa. Los principales
activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera son: efectivo,
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cuentas por cobrar y pagar. Las polfticas contables para su reconocimiento y medicién se
describen en las correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen
como gasto o ingreso en el periodo que se originan.

La Compafifa da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.

2.13.1 Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado,
menos cualquier deterioro. Las ventas de azicar se realizan principalmente al contado,
unicamente se conceden créditos de 30 dias a clientes especificos. El periodo promedio
de crédito sobre las ventas de energia eléctrica es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar y anticipos a proveedores incluyen provisién para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provisi6n se constituye en funcién de un anlisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

2.13.2 Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de bienes es de 30 a 60 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios precordados.
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3.

2,14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero avn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en €] 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los activos
y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacioén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compatfifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segtin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa est4 obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, 1a Compafifa prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compatfifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa adopt6é como su perfodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicaci6n el 1 de enero del
2010.

La aplicaci6n de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

. Laincorporaci6én de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral como
complemento del estado de resultados separado.

»  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compafila

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exenci6n también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

La Compafiia no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafila

a) Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exencién de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transici6n a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafifa
podré elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF

Ecudos S.A. opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado
por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.
Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes.

3.3 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacién financiera y resultado integral previamente informados de
Ecudos S.A.:
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1
2010 _2010

(en miles de U.S. délares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 73,641 24,113
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipos (1) 11,467 11,507
Reconocimiento de Impuestos diferidos (3) (1,949) (2,048)
Correccidn de errores de afios anteriores
Reasignacién de gasto de participacién a trabajadores 660
Ajuste por reconocimiento de obligacidn por beneficios
definidos (2) (945)
Reconocimiento de provisién por obsolescencia de
Inventario (404) 404)
Bajas de construcciones en curso 214) (98)
Otros ajustes 162 _ 120
Subtotal 9,722 8.132
Patrimonio de acuerdo a NIIF 83,363 32,245

3.3.2  Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(en miles de U.S. déblares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 7,672
Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste a la depreciacion de propiedades, planta y equipos (1) (40)

Reconocimiento de Impuesto diferido (3) 99

Correccion de errores de afios anteriores

Reasignacién de gasto de participacion a trabajadores 660

Reverso de provision por obligacién por beneficios definidos 945

Otros (107)
Subtotal 1,557
Resultado integral de acuerdo a NIIF 9.229
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a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

()

2)

()

Costo atribuido de Propiedades, planta y equipos: De conformidad a las NIIF
se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor
razonable, por tal razén se realizé un avalio de las propiedades, planta y
equipos. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la
revaluacién generaron un incremento en los saldos propiedades, planta y
equipos y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF por US$11.5 millones, y un incremento en el gasto de
depreciacién del afio 2010 por US$39,789.

Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafifa no habfa reconocido una provisién para jubilacioén
patronal y desahucio para la fecha de transicién. Al 1 de enero del 2010, el
efecto de este cambio, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definidos por US$945,414; una disminucién en resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por el
referido importe y una disminucion en los gastos de administracién y ventas del
afio 2010 por US$945,414,

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinaci6n de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
y pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por US$77,390 y US$167,384, respectivamente; pasivos
por impuestos diferidos por US$2.1 millones, respectivamente; una
disminuci6n de resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por
impuestos diferidos del afio 2010 por US$98,748.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Diferencias temporarias:
Ajustes costo atribuido de propiedades,

planta y equipos 9,619 9,659
Ajuste en la obligacion por

beneficios definidos 761 352

PASAN: 8.858 9.307
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VIENEN:

Tasa neta utilizada para el cdlculo del

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

impuesto diferido

Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

8.858 9.307
22.00% 22.00%
167 77
(2.116) (2.125)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compafifa ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacidn financiera, para
una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y bancos

Cuenta

Crédito
Tributario

IVA,
Retenciones e
Impuesto a la
renta por

pagar

Pélizas de
seguros

Obligaciones
financieras

Inversiones temporales

Total

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
cuentas por
cobrar

Incluido en
Cuentas por

pagar

Incluido en
Gastos
anticipados

Incluido en
obligaciones
bancarias

(en miles de U.S. délares)

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

892 892

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

1,948 1,304

Incluido en
Otros
activos
corrientes

997 707

Incluido en
Préstamos
129

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

16,572
16,478

33,050

Enero 1,
2010

5,526
6,081

11,607

2,197
6,118

8315
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Al 31 de diciembre del 2011:

o  Efectivo y bancos incluye principalmente saldos de cuentas corrientes en bancos locales por
US$16.2 millones, las cuales no generan intereses.

« Inversiones temporales representa certificados de depdsito en bancos locales con vencimientos
hasta marzo del 2012 a una tasa de interés promedio del 4.24% anual.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Compafifas relacionadas, nota 19 4,347 5,057 15,016
Clientes 2,205 5,730 1,950
Anticipos a proveedores 371 4,226 447
Funcionarios y empleados 182 162 112
Otros 389 97 126
Provisi6n para cuentas incobrables (133) 94 (52)
Total 7361 15,178 17,599

Al 31 de diciembre del 2011, Cuentas por cobrar clientes representan principalmente ventas locales de
azucar, las cuales fueron efectuadas a 30 dfas plazo.

INVENTARIOS
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Azcar 42,746 35,795 30,019
Materiales y repuestos 11,361 10,716 11,449
Productos en proceso 457 1,516 55
Costos interzafra 887 87 991
Insumos 264 166 134
Importaciones en transito 1,140 989 66
Provision por obsolescencia de inventario (393) (393) (393)
Total 26,462 48,876 42,321

Al 31 de diciembre del 2011:

o Azucar incluye principalmente 798,074 sacos de azicar blanca comercial y 734,380 sacos de
azicar blanca especial, en presentaciones de 50 kilos, equivalentes a US$20.5 millones y US$18.5
millones, respectivamente.

« Materiales y repuestos, incluye existencias de repuestos por US$8.8 millones.
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Costo 122,743 116,413 112,225
Depreciacién acumulada (68.156) {64.002) (60,075)
Total 34,587 32411 52,150
Clasificacidn:
Terrenos 1,851 1,851 1,851
Edificios y estructuras 11,848 12,176 12,417
Maquinarias y equipos 37,156 35,741 36,172
Vehiculos 1,709 1,259 701
Equipos de computacién, muebles y enseres 544 383 434
Repuestos mayores y equipos de respaldo 485 485 485
Construcciones en proceso 994 516 90
Total 54,587 52411 52,150
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Equipos de Repuestos
e ibn;,  mayoresy
Edificios y Magquinarias C(l)\x/?pitr?y iposde  Construcciones
Terrenos Estructuras y Equipos Vehiculos E::xese:es elg:;ppafdoe oenrgmcc 0 Total
(en miles de U.S. délares)
Costo
Enero 1, 2010 1,851 19,478 87,127 1,609 1,585 485 90 112,225
Adquisiciones 51 1,992 651 141 1,469 4,304
Activaciones 100 824 3 927)
Bajas . (116) 116
Diciembre 31, 2010 1,851 19,629 89,943 2,260 1,729 485 516 116,413
Adquisiciones 17 4,050 588 332 1,361 6,348
Activaciones 49 834 (883)
Ventas y/o retiros (18) o o (18)
Diciembre 31, 2011 1851 19,695 94,827 2.830 2,061 485 994 122,743
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Equipos de

computa-
Edificios, cion;
instalaciones y Maquinarias Muebles y
Estructuras  y Equipos = Vehiculos  Enseres Total
(en miles de U.S. délares)

Depreciacidn acumulada
Saldos a enero 1, 2010 (7,061) (50,955) (908) (1,151 (60,075)
Depreciacién (392) (3.247) (93) (195) (3.927)
Saldos a diciembre 31, 2010 (7,453) (54,202) (1,001) (1,346) (64,002)
Depreciacién (394) (3,469) (135) (171) (4,169)
Ventas y/o retiros 15 15
Saldos a diciembre 31, 2011 (2.847) (572.671) (1,121) (L517) (68,156)

Aplicacidn del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades,
planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segiin los PCGA anteriores se muestran a

continuacién:
... Enero1,2010. ..
Saldo segtin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S. délares)
Terrenos 12 1,839 1,851
Edificios y estructuras 6,501 5,916 12,417
Maquinarias y equipos 34,170 2,002 36,172
Vehiculos 360 341 701
Equipos de computacién, muebles y enseres 434 434
Repuestos mayores y equipos de respaldo 0 485 485
Construcciones en curso 965 (875) 90
Total 42,442 9,708 52,150
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente equipos de fébrica por US$2.1 millones que no
estan siendo usados en las operaciones de la Compafifa. La administracién contraté los servicios de un

profesional externo independiente para que realice el avaldo de los bienes y del cual no se

identificaron ajustes significativos que requieran la constitucién de una provisién por deterioro; sin

embargo, la administracién no ha decidido su uso en el futuro o venta de los equipos.
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9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31.... Enero 1.
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délarcs)

Compatiias relacionadas, nota 19 24,822 21.342 26.716
Madec Limited 5.200
Proveedores 2.866 2.492 660
Acreedores varios 1,341 725 705
Anticipos de clientes 144 410 582
Otras 1,157 342 224
Total 30,330 25,311 34,087

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores representa principalmente facturas pendientes de pago por
polizas de seguro contratadas, compra dc combustibles y materiales necesarios para ¢l envasado de
azucar, los cuales tienen vencimientos promedios hasta en 60 dias y no generan intercses.

10. IMPUESTOS

10.1  Activos y pasives del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1.
2011 2010 2010
(cn miles de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 892 892
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 3.476 2,941 1,183
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 490 136 53
Impuesto al Valor Agregado -IVA y
Retenciones 204 203 68
Total 4,170 3,280 1,304

10.2  Impuesto a la renta reconocido ¢n los resultados ~ Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente. es como sigue:

7



10.3

1S

011 010

(en miles de U.S. ddlarcs)

138

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 19.042 11,925
Participacién a trabajadores cargada en inventario (586) (660)
Otras deducciones (remuneraciones empleados discapacitados) (350) (187)
L:fectos por aplicacion de NIIF (277) (1,557)
Gastos no deducibles 358 1.900
Utilidad gravablc 18,187 11,421
Impuesto a la renta causado (1) 4.365 2,795
Anticipo calculado (2) 1,203
Impuesto a la renta cargado a resultados 4,365 2,795
Impuesto a la renta diferido 127 (99)
Total 4,492 2,696

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para cl afio 2010).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% dcl activo, 0.2% del
patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 201 1. la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta
calculado por US$954.847; sin embargo. cn ¢l afio se gencrd impucsto a la renta causado mayor
que el anticipo. Consccuentemente, la Compafifa registrd en resultados US$4.3 millones
equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y estan pendicntes de revisién las declaracioncs de los afios 2009 y 2011. sobrc las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos. gastos
deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - | .os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fucron como sigue:

2011 2010

(cn miles de U.S. dblares)
Saldos al inicio 2.941 1.183
Provision 4,365 2,795
Interescs 107
Pagos (1.322) (131
Retenciones en la fuente (1.259) (1.013)
Reliquidacién de impuesto afio 2010 y 2009 613
PASAN: 5.338 2.941




10.4

10.5

10.6

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
VIENEN: 5.338 2,941
Provision de anticipos 196
Compensacion de anticipos (192)
Transferencia a otros pasivos financicros (1.866) L
Saldos al fin del afio 3,476 2.941

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos fucron
como sigue:

Saldos al Reconocido en

comienzo los Resultados  Saldos al fin

del Afio — Patrimonio del Ao
{en miles de ULS, dolares)

Afio 2011
Activos por impuestos diferidos:
Provision de obligaciones por beneticios delinidos 167 (66) 101

Pasivos por impuestos diferidos:

Propicdades. planta v equipo (2.116) (01) (2.177)
Total (1,949) (127) (2,076)
Aito 2010

Aetivas por impuestos diferidos:

Provision de obligaciones por benelicios definidos 77 90 167

Pasivos por impuestos diferidos:
Propicdades, planta y equipo (2.12

N
9

) 9 (2.116)

Total (2,048) 2 (1,249)

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgé en cl Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos. el Grupo utiliz6 una tasa de impucsto a la renta del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con {echa noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la L.ey de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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11.

12.

13.

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serén no deducibles en la parte que supere dicho valor.

»  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVA
tarifa 12%.

«  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estén gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. L.os pagos de este impuesto en la
importaci6én de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia. Durante el afio 2011, la Compatfiia no ha realizado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

OBLIGACIONES ACUMULADOS
... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Intereses por pagar 6,115
Participacién a trabajadores 4,058 2,648 1,383
Beneficios sociales 751 666 419
Total 4.809 3,314 1,917

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2009, representaban obligaciones con Carebbean Financial International las
cuales se encontraban garantizadas con hipoteca abierta de terrenos y edificios, con prenda industrial
sobre los activos y con el fideicomiso mercantil denominado Ecudos S. A,
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En octubre 19 del 2010. mediante resolucion No. 97 ¢l Ministerio de Finanzas del Ecuador a través del
Coordinador General de Administracion de Activos y Derecho Ex AGD. resuelve incautar todos los
derechos fiduciarios, litigiosos v crediticios que pudicera tener la compaiiia Caribbean Financial
International Corp. en el territorio ecuatoriano e iniciar, a partir de la vigencia de esta resolucion, con
el proceso de determinacién de real propiedad de los mismos.

En octubre 22 del 2010, mediante Registro Oficial N*306, se publico ¢l Cédigo Organico de
Planilicacion y Finanzas Publicas, el cual dispone que los activos. derechos y competencias
mantenidos hasta esa lecha por el Ministerio de Finanzas del Ecuador, sean transferidos a la UGEDLP
— Unidad de Gestion y Ijecucion de Derecho Piblico del Fideicomiso Mercantil “AGD CFN —No
Mis Impunidad™.

En encro 19 del 2011, mediante resolucién No.003-UGEDEP-2011. la Unidad de Gestion y Ejecucidn
de Derecho Publico del Fideicomiso Mercantil "AGD-CFN No Mas Impunidad™, resolvio declarar la
real propiedad de dicha Unidad. sobre los derechos tiduciarios. litigiosos y crediticios que tiene la
compania Caribbean Financial International Corp., en razén que han pasado mas de 60 dias. de los que
establece ¢l Instructivo de Procedimientos para la IDeterminacion del origen licito y real propiedad de
los bicnes incautados. sin que se presente solicitud alguna de des-incautacion de derechos fiduciarios.
litigios y crediticios por parte de la compaiiia Caribbean Financial International Corp.

Fn septiembre S del 2011. la Junta General Extraordinaria de Accionista, resolvio autorizar
inicialmente el registro contable como acrcedor del saldo de la obligacion contraida con Caribbean
Financial International Corp. por USS$50.1 millones a la UGEDEP — Unidad de Gestion y Ejecucion de
Derecho Publico del Fideicomiso Mercantil “*AGD CIFN — No Mais Impunidad™ y posteriormente
autoriza la capitalizacion como futuro aumento de capital. El registro contable de las transacciones se
afecto en los estados financieros a diciembre 31 del 2010.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31... Encro 1.
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 787 761 656
Bonificacion por desahucio 329 335 289
Total L116 1,096 245

Jubilacion patronal - Dc acucrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Irabajo. en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard ¢l 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.
Al 31 de diciembre del 2011. la Compania tiene registrada una provisién por este conceplo sustentada
en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en un método prospectivo,
de la siguiente manera:
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a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender ¢l pago de 2 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2011 tenian entre 20 y 25 aflos de trabajo:

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 48 trabajadores que al 31 de
dicicmbre del 2011 tenian entre 10 y 20 afios de trabajo:

o

Una reserva por ¢l valor actual de las obligaciones futuras para 1.512 trabajadores que adin no

completaban el requisito de liempo de trabajo.

Para el célculo. se consideraron una tasa anual de descuento 8.68 % y una tasa de incremento salarial

del 4.50%

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - 1.as actividades de la Compaiiia la exponen a una varicdad de
riesgos financieros de los cuales se pueden mencionar; riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 1
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia sc concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados {inancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempefio financiero.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia. una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

15.1.1

Riesgo crediticio - El ricsgo de crédito de la Compania sc origina cn el efectivo,
equivalentes de electivo y depdsitos en bancos e instituciones {inancieras, asi como de
la exposicion al crédito de los clientes, que incluye principalmente los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a entidades relacionadas.

La Administracion considera que en la Compatlia ¢l riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que sus ventas de azilicar sc realizan principalmente al contado y
Unicamente se conceden créditos de 30 dias a clientes especificos: para las ventas de
energia eléetrica ¢l periodo promedio de crédito es de 30 dias.

La Compaiiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financicras de
prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evaliia constantemente las
condiciones existentes en ¢l mercado en el que opera. En consccuencia. la Compaiia
no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo. Riesgos de concentracion de
crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de liquidez para tal tin. la
Compafiia tiecne como politica distribuir sus depositos entre diferentes instituciones
{inancieras al finalizar las operaciones diarias.

Riesgo de liguide: - La administracion prudente del ricsgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo y la posibilidad de
comprometer y.'0 tener comprometido financiamiento a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito. La Compafia mantiene adecuados niveles de efectivo ¥
cquivalentes de ctectivo v de lincas de crédito disponibles.
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La politica de la Compafiia es mantener un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo
suficiente para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

15.2 Administracién del riesgo de la estructura de capital - Los objetivos de la Compaiiia al

15.3

administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha
con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia evaltia su ratio de apalancamiento usando la relacién deuda total con patrimonio, la
misma que se trata de mantener alrededor de 0.5. El ratio de apalancamiento fue como sigue:

Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Deuda Total (A) 59,529 50,221 97,822
Total patrimonio (B) 94,882 83,363 32,245
Ratio de apalancamiento (A) / (B) 0.63 0.60 3.03

El incremento del ratio de apalancamiento con respecto a 2010 se debe principalmente a la
amortizacién de las obligaciones financieras y al fortalecimiento del patrimonio por las mayores
utilidades obtenidas en 2011.

Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros - La Compafifa no mantiene activos
y pasivos financieros medidos a su valor razonable. La Compafiia considera que el valor en libros
del efectivo, equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar corrientes es similar a sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable de los pasivos
financieros a tasa fija para efectos de revelacion, se estima descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que estd disponible para la
Compafifa para instrumentos financieros similares

16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011, representa valores por pagar a la UGEDEP — Unidad de Gestién y
Ejecucién de Derecho Publico del Fideicomiso Mercantil “AGD CFN — No Més Impunidad” de
acuerdo a convenio de subrogacién de deuda suscrito el 3 de octubre del 2011, ver nota 20.

17. PATRIMONIO

17.1

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2011, esta representado por 16,832,372 acciones, de
valor nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

La Junta General Extraordinaria de accionista celebrada en diciembre 24 del 2010, resolvié
aumentar el capital social de la Compafiia en US$2.4 millones mediante capitalizacién de
utilidades no distribuidas del ejercicio 2009. El referido aumento fue inscrito en el registro
mercantil en diciembre 30 del 2010.
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17.2

17.3

174

Aporte para Futuro aumento de Capital - 31 de diciembre del 2010, representa el aporte de
US$56.3 millones efectuado por el Fideicomiso Mercantil “AGD CFN —No Mas Impunidad”
proveniente de la declaracién de real propiedad del pasivo incautado a ex accionistas, neto de
US$17.1 millones correspondientes a provisiones por glosas fiscales, sus efectos en beneficios
laborales, interés y multas devengados hasta el afio 2010. Dicho aporte fue aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida en septiembre 5 del 2011, nota 13.

Reserva Legal - La Ley General de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10%
de la utilidad anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Utilidades retenidas — Incluyen lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad retenida 26,068 14,919 7,703
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 9,722 9,722 8.132
Total 35,790 24,641 15,835

17.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2011 2010

(en miles de U.S. d6lares)
Costo de ventas 91,376 72,464
Gastos de administracién y ventas 14,506 11,986
Total 105,882 84,450
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19.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Honorarios y Comisiones
Servicios Prestados por Terceros
Participacién de los Trabajadores
Varios

Indemnizaciones

Servicio de Transporte
Guardiania

Depreciacién

Mantenimiento

Materiales y Suministros
Publicidad

Bajas

Impuestos y Contribuciones

Total

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
91,376 72,464
5,012 4,872
3,069 2,226
747 578
797 603
786 439
777 822
712 92
581 441
559 284
507 558
372 329
305 516
282 226

105,882 84,450

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre del 2011, son los siguientes:

Cuentas por Cobrar:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Sacorpen S.A. 2,225 4,947 14,461
Producargo S.A. 550 110 555
Defaxcorza S.A. 1,572

Total 4,347 3,057 15,016

Cuentas por Pagar:
Agricola Chimborazo Chimsa S.A. 7,833 8,192 8,332
Podec S.A. 8,630 4,893 11,400
Pracmax S.A. 5,605 4,216 2,770
Broxcel S.A. 2,525 3,791 4,079
Persol S.A. 176 115 102
Esdestiva S.A. 51 135 33
Agriflorsa S.A. 2

Total 24,822 21,342 26,716
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20.

Al 31 de diciembre del 2011, estos saldos no generan intereses y no tienen fechas de vencimiento
establecido.

Las transacciones significativas durante el afio 2011 son las siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por Alguiler de Maqguinarias

Sacorpren S.A. 2,066 1,396 962
Compras de Caria de Azucar (Materia Prima):

Podec S.A. 42,316 34,501 24,593

Sacorpren S.A. 11,572 10,187 7,454

Agricola Agriflorsa S.A. 29
Costos por Alguiler de Maquinarias v Equipo
Agricola

Pracmax S.A. 1,586 1,583 1,583
Servicio de Estiba

Esdestiva S. A. 897 668 542
Servicio de Alquiler de Bodegas

Persol S. A. 98 98 98
CONTRATOS

Convenio de subrogacion de deuda — En octubre 3 del 2011, la Unidad de Gestién y Ejecucion de
derecho publico del Fideicomiso Mercantil AGD — CFN No Mas Impunidad suscribié con la
Compaiiia un convenio, en el cual la Unidad de Gestién y Ejecucién de derecho ptblico del
Fideicomiso Mercantil AGD — CFN No Mas Impunidad acuerda lo siguiente:

» Asumir las obligaciones tributarias que la Compafifa adeuda hasta septiembre del 2011 por US$15
millones, incluidos los interese de mora y recargos de ley hasta la fecha de suscripcién del
convenio.

+ Cancelar al Servicio de Rentas Internas US$1,4 millones correspondientes a la autodeterminacién
del 2009 realizada por la Compafifa con base en glosas tributarias de los periodos 2004 al 2008,
ademés de US$726,748 correspondiente a la diferencias de impuesto a la renta del afio 2010 o el
valor que el Servicio de Rentas Internas determine en ambos casos.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa registré US$16.9 millones correspondiente a valores
adeudados a la Unidad de Gestién y Ejecucién de derecho publico del Fideicomiso AGD — CFN No
Mas Impunidad.

Convenio de Cesidn de Derechos Crediticios — Mediante contrato de cesién de derechos crediticios
suscrito €l 5 de septiembre del 2011, en el cual la Unidad de Gestioén y Ejecucién de derecho ptblico
del Fideicomiso Mercantil AGD — CFN No Mas Impunidad cede a favor del Fideicomiso Mercantil
AGD — CFN No Mas Impunidad US$56.4 millones; que a su vez se transfirieron a favor a la
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Compafifa Grupo Azucarero EQ2 mediante contrato de cesion de derechos crediticios suscrito el 5 de
septiembre del 2011,

La finalidad de la cesion es la de que la Compatiia Grupo Azucarero EQ2 capitalice a la Compafiia por
US$56.4 millones.

Importacidn de agiicar — Durante el afio 2011, la Compafifa suscribié con Sucden Americas Corp.,
compafiia domiciliada en EE.UU, contratos para la importacién 10,000 TM de aztcar especial (+/-)
15% a opcion del vendedor, de acuerdo con los siguientes precios y fechas de embarque:

e 5,000 TM a US$874 por TM, embarcados en abril / mayo / junio del 2011
¢ 5,000 TM a US$865 por TM, embarcados en abril / mayo / junio del 2011

Durante el afio 2011, la Compafifa adquirié a Sucden Americas Corp. 11,500 TM de azicar
equivalente a US $11.8 millones, los cuales fueron registrados como costo de venta en los resultados
del afio.

Exportacién de aziicar — Durante el afio 2011, la Compafifa suscribi6é con Sucden Americas Corp.,
compafifa domiciliada en EE.UU, contratos para la exportacion de 6,088 TM de azticar especial a
US$761.5 por TM, equivalente a US$4.6 millones.

Contrato de Licencia y Segundo Modificatorio del Contrato de Permiso para la Operacidn de una
Central de Autogeneracion de Energila Eléctrica

En agosto 4 del 2006, la Compaififa suscribié con el Consejo Nacional de Electricidad “Conelec”
contrato de permiso de operacién de una central de autogeneracién de energfa eléctrica, en el cual, la
Compafiia solicita lo siguiente:

» Autorizaci6n al Conelec para el incremento de capacidad hasta 29,8 MW, en lugar de 16,8 MW.

« Aprobacién para que la produccién de los primeros 6,6 MW de excedentes ya autorizados se siga
recibiendo al precio de 10,23 centavos de délar/K WH, en tanto que la energia producida hasta
completar el maximo de 15MW se le reconocer4 el precio vigente en los actuales momentos, es
decir, 9,04 centavos de délar/K WH.

« Lucega S.A. Electric, titular del contrato de permiso fue absorbida por Ecudos S. A.; sin embargo,
el Conelec por tal acto societario no le permite a Ecudos S.A., la cesién o transferencia del
contrato de permiso por lo que le corresponde a esta solicitar al Directorio del Conelec la licencia
respectiva y posterior suscripcién del contrato de licencia.

Por lo expuesto el Conelec, resuelve:

» Aprobada la ampliaci6én de la capacidad de la planta de generaci6n de energia.

o Aceptar la peticién formulada por Ecudos S. A. respecto a los precios de la energia excedente.

« El Conelec otorga la respectiva licencia por la cual Ecudos S. A., queda autorizado para subrogar a

Lucega S. A. Electric, en todos los derechos y obligaciones que ésta ultima adquiri6 tanto en el
contrato principal como el presente contrato modificatorio.
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En consecuencia, Ecudos S. A., en su condicion de nuevo titular del permiso, esté autorizada para
realizar actividades como autogenerador y ubicar excedentes de energfa en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM).

Durante el 2011, 1a Compafiia registré ingresos por concepto de venta de energfa eléctrica por US$5.3
millones.

Fideicomiso Mercantil Celebrado entre Ecudos S.A., Vicente Abbud Isalas, Caribbean Financial
International Corp. y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation

En Abril 6 del 2005, Ecudos S.A. como “Constituyente o la Fideicomitente”, el Sr. Vicente Abbud Isafas
por sus propios y personales derechos, Caribbean Financial International Corp. como el “Beneficiario
principal” y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation como la “Fiduciaria”.

Este Fideicomiso surge de la intencién e interés de Ecudos S. A. que el patrimonio auténomo que se
constituye sirva como garantia y segunda fuente de pago de las obligaciones o créditos contratados con
el “Beneficiario Principal”.

Como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones antes descritas; la Constituyente solicité a
la Fiduciaria la constitucidon de un fideicomiso mercantil con la integridad de su produccién de azicar,
excluyendo la que se encuentre prendada o caucionada a favor de terceros, que para los efectos del
contrato de fideicomiso se entiende indistintamente en su fase o etapa de elaboracién o fabricacién y
almacenamiento o bodegaje.

Por lo expuesto, Ecudos S.A. transfiere la produccion presente y futura de azticar, a titulo de
fideicomiso mercantil a fin de garantizar con los mismos, las obligaciones que hubiere obtenido
contraido y contrajere en el futuro con el “Beneficiario Principal”.

Durante el 2010, la Compafifa no ha efectuado pago de las obligaciones contraidas con el
“Beneficiario Principal” y no ha transferido la produccién de aziicar al Fideicomiso.

En enero 11 del 2011, mediante escritura pablica la Fiduciaria procedié a la terminacién del
Fideicomiso mercantil denominado Ecudos, en razén de la incautacién de las acciones de Ecudos S. A.
de acuerdo con la Resolucién No. AGD-UIO-GG-2008-12.

Contrato de Alquiler de Maquinarias y Equipo Agricola - En enero 2 del 2009, la Compafiia
suscribié contrato de arrendamiento de maquinarias y equipos agricolas con la compafifa relacionada
Pracmax S. A. Los términos del contrato establecen los siguientes precios anuales:

Bienes arrendados Canon anual
U.S. ddlares
Maquinaria y equipos de fébrica y molienda 632,367
Equipos generales (caldera) 301,514
Maquinaria agricola 240,266
Equipos de transporte 224,530
Equipos agricolas 167,966
Vehiculos 12,515
Equipos de mantenimiento 3,960
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Durante el 2011, 1a Compafifa registré costos por alquiler por US$1.6 millones por concepto de
Servicios de arriendo, nota 19.

Contrato de Arrendamiento.- En enero 1 del 2009, la Compafifa suscribié contrato de arrendamiento
de bienes inmuebles con la compatfifa relacionada Persol S. A. Los términos del contrato establecen los
siguientes precios mensuales:

Canon
Bienes arrendados mensual
U.S. ddlares

Bodega ubicada en la ciudad de Guayaquil, en las calles Barcelona s/ny Ave.

Domingo Comin, ciudadela Urbasur, que tienen un drea de 1.216 mts®. 3,648
Oficinas situadas en el 8vo piso, con mobiliario incluido, asi como 2 parqueos

signados con nimeros 11y 12 ubicados en el segundo piso, del edificio

denominado “Edificio Sucre”, ubicado en las calles Sucre No 203 y Pichincha, en

la Ciudad de Guayaquil. 700
Bodega ubicada en las calles Medardo Angel Silva s/n y Panama4, que tiene un 4rea

de 1.216 mts?, en la ciudadela “El Recreo” (Ciudad de Durén) 3,798

Durante el 2011, la Compafiia registré con cargo a resultados US$97,752 por concepto de Servicios de
arriendo, nota 19,

CONTINGENCIAS

Al 31de diciembre del 2011, se encuentran pendientes de resolucion los siguientes juicios e
impugnaciones significativas:

+ Enjulio del 2011, el abogado externo de la Compafiia quien patrocina el proceso, informé que el
Gobierno Municipal del Cantén La Troncal estableci6 glosas en concepto de diferencias del
impuesto del 1.5 mil sobre los activos totales de los afios 2003 al 2008 que representan
aproximadamente US$1.4 millones e intereses por US$784,922.

En octubre 16 det 2009, se present6 los respectivos reclamos administrativos resolviendo negarlos
la Direccién Financiera del Gobierno municipal del Cant6n La Troncal, mediante Resoluciones
N°001 al 006 emitidas en abril 30 del 2010. En mayo 31 del 2010 se present6 la demanda y,
posteriormente, se procedi6 a presentar la caucién del 10% sobre la cuantia del juicio.

En agosto 26 del 2010, el Tribunal Distrital de los Fiscal notificé a 1a Compafiia que el Director
Financiero del Municipio de La Troncal da contestacion a la demanda conforme a los plazos y
formalidades establecidas por la ley, por lo cual acepta dicho trémite. En octubre 4 del 2010, la
Compafiia presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, la documentacién probatoria que
desvirtia el impuesto determinado por el Director Financiero del Municipio La Troncal.

En febrero 1 del 2011, la Compafiia presenté mediante escrito todos los argumentos con los que
cuenta al Tribunal Distrital de lo Fiscal a efectos de dictar sentencia, solicitando asf, se dejen sin
efecto las Resoluciones N°001 al 006 y las actas emitidas por el Director Financiero del Municipio
La Troncal.
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En noviembre 8 del 2011, el Tribunal Distrital de lo Fiscal emitié una sentencia favorable al juicio
048 —2010.

o FEnmayo del 2011. el abogado de la Compaiiia encargado de la coordinacién y patrocinio de los

procesos judiciales, informo que al 31 de diciembre del 2010, existen 33 procesos judiciales
planteados en contra de la Compaiiia por ex- trabajadores que representa aproximadamente
USS547.660. De acuerdo al criterio del abogado antes referido existen probabilidades de
resultados favorables en estas demandas.

e Enmarzo 24 del 2011, fuimos informados por la Administracion de la Compaiifa que con fecha
encro 18 del 2011, ex trabajadores del Ingenio AZTRA han interpuesto ante la Corte
Constitucional una Accion Lxtraordinaria de Proteccién, solicitando la nulidad del fallo dictado al
proceso del juicio No.101-2007 en contra de Fcudos S, A. por inconlormidad en la determinacion
monetaria de las actas de finiquito firmadas en Junio de 1994. En diciembre 9 del 2011, se dicto
sentencia por parte de la Corte Constitucional. rechazando la accion extraordinaria de proteccion
plantcada.

l.a accion extraordinaria de proteccién presentada por ex trabajadores de la Compailia Azucarera
‘Iropical Americana. signada con ¢l nimero 604-09 tue en ¢l mes de Diciembre del 2011,
desechada la accién de proteccion por no haberse vulnerado los derechos de los trabajadores.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 15 del 2012)
no se produjeron ¢ventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un cfecto importante
sobre Jos estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancicros por cl afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiia en junio 15 del 2012 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiiia. los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.




