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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
E INFORME DE |.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de i
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

Informe sobre los estados financieros

Ilemos auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR, que comprenden ol estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014, v los estados de resultado integral, de cambios en
¢l patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NII), v por el control intcrne, determinado por la administracién, como necesario,
para permilir la preparacion de los estados financieros que cstén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre cstos cstados financicros basada
en nuestra aunditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieras cstdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados [inancieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditot, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los cstados financieros, debido a fraude o error. Al realizar lus
evaluacioncs de riesgos de errores, el auditor considera ¢l control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunslancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimacioncs contables rcalizadas por la
administracion, asi como cvaluar la presentacion general de los estados financieros.

Cdla. Samanes - Mz. 111 * Villa 22 * Telf.: 2210098 - 0994014599 * Casilla: 09-04-3
e-mail: prafiser2@yahoo.com * Guayaquil - Ecuador



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtcnido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinién de auditoria.

Base para opinién con salvedad

Como se menciona en la Nota 9 la Administracion dc la Compafifa no reconoce en los
resultados del periodo la provision para jubilacion patronal y desahucio dc los
empleados, lo que constiluye una desviacidn a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF). Debido a que la compaiifa no cucnta
con los cstudios actuariales no hemos podido determinar los ajustes que podrian haber
sido necesarios en relacion con el pasivo por beneficios a los empleados v el gasto
correspondiente.

Opinion

En nuestra opinidn, cxccpto por los cfectos del asuato descrito en el parrafo sobre la
base para opinidn con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente, ¢n
todos los aspectos imporlantes, la  situacion  {inanciera dc DISTRIRUIDORA
FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR al 31 de diciembre de 2014, el
rendimiento tinanciero y los (ujos de electivo por ¢l afio lerminado cn csa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).
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Sr. Eucebidrellana Méndez

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto carrienta
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades v equipos

Cuentas por cobrar a relacionadas
Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVQ

PASIVO Y PATRIMONIOQ

PASIVQO CORRIENTE

Praveedares y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto corriente
Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a relacionadas

Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIC

Capital suscrito

Aporte de accionistas para futura capitalizacion
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIOQ

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver nofas a los estados financiercs

Notas 2014 2013
72.495 54,151
4 1B8.220 B4.223
5 1.818.219 2.558.882
8 29.281 58.622
- 7.602
2.036.215 2.744.480
6 1.994.083 1.991.894
13 1.492 450 922.607
- 4,530
3.4B6.533 2.918.930
5.522.749 5683.410
7 1.232.003 1.690.821
8 7.424 8.663
g 174.321 155.841
1.413.748 1.856.324
13 4 497 268 3.766.697
g 17.372 37.559
4.514.6840 3.804 256
5928 388 5.660.580
10 1.200 1.200
48.862 48,862
11 4,528 4528
i2 {460.229) (51.760)
(405,639) 2.830
5522749 5.663.410

Gerente General




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A.

DISFOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A)

Notas 2014 2013

VENTAS NETAS 7.571.120 8.163.875
CQOSTO DE VENTAS 7.125.887 7.375.491
UTILIDAD BRUTA 445,233 788.383
OTROS INGRESOS 233.244 199 882
GASTQS:
Remuneraciones y beneficios a los empleados 812.538 721,367
Honorarios profesionales 13.311 13.607
Suministros y materiales 27.432 27.837
Servicios publicos 72.749 79.408
Mantenimiento 27.529 132.406
Arriendamientos 134.848 88.384
Seguros 3.617 27.772
IVA cargado al gasto 39977 54.586
DCepreciacion B 87.810 73.977
Otros 418.263 314.266

1.638.073 1.533.510
(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {959.596) (545.244)
Participacién a los trabajadores 9 33.942 30.475
Impuesto a la renta 8 73724 74.074
(PERDIDA) INTEGRAL DEL ANO {1.087.262} (658.793)
Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares de E.U.A.)

Aportes
Capital futura Reserva  Resultados
Notas  suscriic  capitalizacion legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2013 1.200 48.862 4.528 607.034 B61.624
Pérdida integral - - - (658.793) (658.793)
Saldes al 31 de diciembrs de 2013 12 1.200 48.862 4528 (51.760) 2.830
Absorcion de pérdidas - - - 658.793 658.793
Pérdida integral - - - {1.067.262) (1.087.262)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12 1.200 48.862 4528 (460.229) {405.639)

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E,U.A))

FLUJO DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros provenientes de clientes

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Pagos a y par cuenta de empleados

Impuesto a la renta

Otros pagos por actividades de operacion

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLULIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Partes relacicnadas

Adicicnhes de propiedades y equipas
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJGC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Partes relacionadas

AUMENTO NETO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
{(UTILIZADQO) EN ACTIVIDADES DE OPERACICN:

{Perdida) integral del afio

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo

Depreciacion
Participacion a trabajadores
Impuesto a la rents

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucién en clientes y otras cuentas por cobrar

Disminucian (aumento) en inventarios

Disminucion (aumento) en activo por impuesto corriente

Lisminucidn en gastos anticipadas

Aumento en proveedoras y otras cuentas por pagar

(Disminugiény en pasive por impuesto corriente

(Disminucién} en beneficios a los empleados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
7.627.282 8.478.275
233.244 199.882
(6.283.471) (8.218.223)
{348.187) {(757.303)
(56.095) (72.857)
{725.058) (652 961)
{52.285) {923.179)
(569.943) -
6 (90.000) (921.959)
(659.943) (921.959)
730572 1.833.955
18.343 38.816
54 151 15.335
72.405 54 151
(1.067.262) (658.793)
6 87.810 73.977
9 33.942 39475
8 73.724 74.074
(871.786) (471.267)
50.532 486.277
642 663 (1.038.972)
30.341 (9.951)
7802 14519
100.974 201.7859
(75.962) (71.637)
(35.649) (35.936}
(52.285) (823.179)

Sr Euceblo Drellana Mendez
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida el 28 de Octubre de 1998 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el &
de marzo de 1999 en el Registro Mercantil. Su domicilic y actividad principal la realiza en Guayaquil y
consiste en la comercializacion al por menor de medicamentos de uso humano, productos
nutricionales, alimenticios, naturales y otros de consumo y cosmética en general.

La Compafila compra localmente todos sus productos como bienes terminados y los
comercializa en el mercado local, en sus puntos de venta.

Los estados financicres de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision el 20 de marzo de 2015,

2 —~RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2014. Estan presentados en dolares de los

Estados Unidos de América, moneda de medicidn de fa Compadia; de curso legal v de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estades financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También se requiere que la Administracion emita su juicio en el
praceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia, Las areas que involucran un
Mmayor grado de juicio o complejidad o éreas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en ia Nota 3.

Las principales potiticas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

El efectiva comprende el efectivo dispanible y depdsitos a la vista en bancos de libre
dispanihilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financiercs &
valor razenable con cambics en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésite para el cual se adquirieron |03 activos o contrataron los
pasivos financieres.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de
suU reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia mantuvo actives financieros
en la categoria de "prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia solo

mantuvo pasivas financiercs en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue no cofizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacion financiera que
se clasifican camo actives no corrientes,

Otros pasivos financieros; representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y ofros. Se
incluyen an el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera gue se clasifican como pasivos no corrientes,

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compatfiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, gque de ser significatives, es reconocido como parte del activo
¢ pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconacimiento inicial la Compafia mide los
mismos como se describe a sontinuacion:

Medicién posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiente inicial se& miden al costc amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican comeo activas corrientes, de lo contrario se presentan come activos no cerrientes. La
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes; Estas cuentas corresponden a los saldos adeudados por los
clientes por las mercaderias vendidas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Representa préstamos efectuados, no
devengan interés y no tienen plaros definidos de cobro.

c. Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a préstamos a empleados,

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimienio inicial se miden al cosio amorizado

aplicando el método de [a tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:



a. Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por biengs o servicios
que se han adguirido en &l curso narmal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Representa préstamos efectuados, no
devengan interés y no tienen plazes definidos de cobro,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando ef método de interés efective.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se |e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o0 mora en los pagos se
consideran indicadares de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

234 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se da de baja cuando expiran ios dereches a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesges y beneficios de!l activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en el contrato se han liquidadao.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos {incluidos fos
Impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento} deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidas se determina usando el métedo de promedio ponderade. El valor neto
realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gasios
de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mas otfros costos
relacionados con la impartacion.

2.5 Mobiliario y equipos

Se registran al costo menos |a depreciacion acumulada vy la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo © se reconocen como un
activo separado, segln corresponda, sdlo cuande es probable que generen beneficics
gcondmicos futLros para la compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se carga a Ios resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacibn se carga para distribuir el costo de los activos a 1o largo de su vida Ut
estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Edificios y bodegas 5%
Muebles y enseres 10%
Equipc de computacion 33%
Vehiculos 20%
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El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha de
cada estado de situacidn financiera,

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamenta a su valor recuperable si el valor en
libros del activa es mayar que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un activo se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la tfransaccion con el valor en libros de los actives.

2.6 Impuesto.

El gasto por impuesto a la renta comprende | impuesto corriente y el impuesto diferide. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamenie en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en 2l patrimonio.

Impuesto corriente

Se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultades del afio que se devenga con base en el impussto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de |as utilidades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor gue
el mento del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto diferida

Se reconoce a partir de las diferencias entre |os importes en libros de ios actives y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconccen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los actives por
impuestos diferidos se reconacen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en &l futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen.

Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado def periodo,

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ufilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,

sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprebacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a;

a. Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador.

10



~.....-...,\...~.._.»...»vx.aww-ww\.ruwwwvvvwvwwvvﬁvwvi\iﬂd‘i‘ﬂ

Y e e

b. Vacaciones al personal: se registra el costa sobre la base devengada.

¢ Participacién a los trabajadores: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
ragistra con cargo a los resultades del afo.

Beneficios de largo plazo:

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
lzborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en tos casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar,
el empleador honificara al frabajador con el veinticinco por ciente del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Companiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
€n estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconecen ¢on cargo
a los resultados del afio aplicando e métede de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacion financiera. €l
cual es obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términes que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

l.as hipbtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
Semnvicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de Ios ajustes basados en ia experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral.

2.9 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden ef valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha entregade sus preductos al

cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

2.10 Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodoc mas cercano en que se
conocen.

2.11 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
¥ que no se han adoptado anticipadamente por la Companfia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Ermienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptahles de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Plantas productoras
NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros individuales,

Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacion de adguisiciones de participaciones
de operacionas conjuntas.

11
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NIIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contralos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 8, Instrumentos Financieros.

La Administracién de !a Compafiia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
seran aplicables.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados paor la Administracion se evalian continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimacionas contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a [os
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios gue
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en fos importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provision por deteriore de cuentas por cobrar

l.a estimacidn para cuentas incobrables es determinada par la Gerencia de la Compafiia, en
base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incabrables se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

Propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas dtiles y valores residuales principalmente de las edificaciones y
magquinarias se evallan al cierre de cada ane a fin de determinar la vida Gtil econdmica de
estos bienes.

Provision por beneficios a los empleados:

Cualguier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de ia
Jubilacién patronal y desahucio; tendra impacte en el valor en libros de las obligaciones.
impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecte a la interpretacian de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuestc a la renta, existen muchas transacciones vy
calculos para los que la determinacion dltima del impueste es incierta.

Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

12
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4 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provisian por deterioro

Empleados

5 - INVENTARIOS

Representan mercaderias disponibles para la venta.

6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos

Edificios y bodegas
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehlculos

Depreciacién acumulada

Terrenos

Edificios y bodegas
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

2014 2013
3.268 74.464
- {15.038)
3.266 59428
14.954 4794
13.220 64223
12-31-2013 Adicicnes  Reclasificacidn 12-31-2014
521.420 16.698 537.216 1.074.334
1.683.175 74.302 (637.2186) 1.120.261
171.526 - - 171.526
65.917 - - 65.917
325.747 - - 325,747
2.667.785 90.000 - 2.757.785
{675.892) (87.810) - (F63.702)
1.991.894 2.180 - 1.894.083
1-1-2013 Adiciones 12-31-2013
168.636 362.784 521.420
1.045 9590 537.216 1.683.175
163.701 7.825 171.526
50.594 15.323 65917
325.747 325.747
1.18¢ (1.189) -
1.745.826 921.959 2.667.785
{601.915) (73.977) (675.892)
1.143.911 847.983 1.591.894

Terrenos con un avalio de $1.800.000 se encuentran hipotecados como garantia de préstamos bancarios
de la compaiiia relacionada Farmaservicio S.A. Farmacéutica y Servicio.

7 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Froveedores
Otras

2014 2013
1.219.7356 1.878.752
12.268 12.068
1.232.003 1.690.821

13



8 - IMPUESTOS
2014 2013
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregadc 74 12.787
Impueste a ia rents 28.207 46 835
29281 50.822
Pasivo por impuesta corriente
Retenciones en |a fuente
Impuesto a la renta 5.646 7.949
Impuesto al valor agregado 1.778 1713
7.424 2.663
El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:
2014 2013
Saldo al inicio del afio {46.835) {(48.0588)
Pago de impuesto - (10.634)
Anticipo pagado (38.338) {26.831)
Retenciones de terceros (17.768) (35.388)
Impuesto causado 73.724 74.074
Saldoe al final dei afo (29.207) {46.835)

Durante el afia 2014 y 2013 ia compafiia registrd como impuesto causado el valor determinado como

anticipo minimo.

3 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2014 2013
Aporte patronal 6.562 5715
Fondo de reserva 1.770 2.486
Décimo tercer y cuarto sualde 32.056 25.942
Vacaciones 99,901 82.213
Participacion a los trabajadores 33.942 39.475
174,321 155,841
El movimiento fue &l siguiente:
2014 2013
Saldo al inicio del afio 156 841 152.302
Pravision 246.813 227711
Pagos (228.333) (224.172)
Ealdo al final del afo 174.321 155.841
14
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9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

El saido de ios beneficios a largo plazo es el siguiente:

2014 2013

Jubilacidn patronal
Saldo alinicio del afic 30.486 30.488
Ajuste (20.187) -
Saldo al final del afic 10.289 30.486
Bonificacidn por desahucio
Saldo al inicio del afo 7.073 7.073
Costo dei periodo - -
Saldo al final de) afio 7.073 7.073

17.372 37.559

A partir del ejercicic 2012 la Administracion de fa Compafifa decidié no provisionar los beneficios de
jubilacion y desahucio de los empleados, lo que constituye una desviacién a |a aplicacion de las NIIF.

10 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 30,000 acciones ordinarias de § 0.04 de valor naminal unitaria.

11 - RESERVA LEGAL

lLa lLey requiere que se wmransfiera a la reservalegal por 1o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse

come dividendo en efective, excepto encaso de fliguidacion de la compafiia pero puade utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12 - RESULTADOS ACUMULADOS

2014 2013
(Pérdidas) acumuladas {446.061) (37.592)
Reserva de capital 18.828 18.828
Resultados acumulados provenientes de (a
adopcion por primera vez de tas NIF (32.998) (32.985)
__(450229) (51.760)

12.1 - Reserva de Capital

Rapresenta el efecto neto de la conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados
Unidos de América. Esta resarva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15
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12.2 Resultado acumulado por adapcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn par primera vez de las NIIF que se registraron en el patnmoenio en
ia cuenta Resultados acumulados, subcuenta *“Resultados Acumulados provenientes de la adopceidn por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor, éste segin disposicion de la Superintendencia

de Compafiias podra ser absorbido por los Resultades acumulados y por los del Uitimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere,

13 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar

2014 2013
No corriente
Farmavision S.A. 700.000 700.000
Superfar 5.A, 222.507 222.807
Farmaservicio S A. 559,943 -
1.492.450 022.507

Cuentas por pagatr

2014 213
No corriente
Ofalia Sanchez Mendieta 871.662 B71.862
tucebio Qrellana Mendez 3.625.607 2895035
4.497.268 3.766.687

Resumen de las principaigs transacciones realizadas:

Diciembre 31,

2014 2013
Ventas de mercaderias
Farmaservicic S.A, 800.843 1.421.313
Ofelia Sanchez Mendieta 8A7.596 1.553.860
Compra de mercaderias
Farmaservicia S.A. 127 789 165.927
Ofelia Sanchez Mendieta 310.418 198.553

{1) Préstames otorgados para ta adquisicidn de inmuebles, no devengan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron evento:

gue, en la opinion de [a administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo en los estados
financieros.

Gerente General
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