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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de )
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. PISFOR

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR, que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2012, vy los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Resp'qnsabilidad de la administraciéon por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estédn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos
de errorcs materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internos de
la compafiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ORELLANA S.A. DISFOR al 31 de diciembre de 2012, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis de asunto

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros que la compaifiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos se
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y saldos
del estado de situacién financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicién), los que
han sido ajustados conforme a las NIIF. Los efectos mas significativos de la adopcion
de las NIIF sobre los estados financieros de la compaiiia se describen en la Nota 3.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar a relacionadas
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Proveedores y ofras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto corriente
Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital suscrito
Reserva legal

Aporte de accionistas para futura capitalizacion

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMCNIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2.012 2.011 2.011

5 15.335 34,972 146.517
6 555.029 470.614 71.789
7 1.521.910 1.652.411 1.345.523
10 49.671 58.692 52.484
22.121 74.579 3.795
2.164.066 2.291.268 1.620.108
8 1.143.911 941.350 720.006
15 922.507 922.507 700.000
2.066.418 1.863.857 1.420.008
4.230.484 4.155.125 3.040.114

5 369.112 274.503 -
9 3.002.662 3.194.863 3.263.800
10 7.226 78.519 8.653
11 152.302 139.850 96.515
3.5631.302 3.687.735 3.368.968
11 37.559 32.995 20.449
3.568.861 3.720.730 3.3898.417
12 1.200 1.200 1.200
13 4.528 4.528 4528
48.861 48.861 48.861
14 607.034 379.806 (403.892)
661.623 434,395 {349.303)
4.230.484 4.155.125 3.040.114




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DlE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.012 2.011

VENTAS NETAS 8.380.181 10.129.873
COSTO DE VENTAS 6.756.600 9.135.938
UTILIDAD BRUTA 1.623.581 §93.935
OTROS INGRESOS 15 15.252 607.833
GASTOS:
Remuneraciones y beneficios a los empleados 717.429 788.505
Honorarios profesionales 10.018 17.254
Suministros y materiales 23.639 29.042
Servicios publicos 71.658 54.035
Mantenimiento 60.055 44.548
Arriendos 58.486 42.819
Seguros 21.646 18.388
IVA cargado al gasto 32.864 25.462
Depreciacion 8 70.958 47.659
Participacion a los trabajadores 11 54.927 53.328
Otros 205.902 191.083

1.327.582 1.312.123
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 311.251 289.645
impuesto a la renta 10 84.023 77.971
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 227.228 211.674

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares de E.U.A))

Aportes

Capital Reserva futura Resultados

suscrito legal capitalizacion acumulados Total
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2011 1.200 4528 48.861 (403.892) (349.303)
Absorcion de perdidas efectuada - - - 572.024 572.024
por accionistas
Utilidad integral del afio - - - 211.674 211.674
Saldos reexpresados al 31 de diciembre 1.200 4.528 48.861 379.806 434,395
de 2011
Utilidad integral del afio - - - 227.228 227.228
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.200 4.528 48.861 607.034 661.623

Ver notas a los estados financiercs
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.012 2.011 -

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 8.442.064 9.965.074
Otros cobros por actividades de operacion 15.252 608.150
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (6.816.076) (8.941.821)
Pagos a y por cuenta de empleados (755.340) (785.952)
Impuesto a la renta (73.389) (84.813)
Otros pagos por actividades de operacién (653.238) (654.859)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE 159.273 105.779
OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedades y equipos 8 (273.519) (269.320)
Préstamo a compaiiia relacionada - (222.507)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (273.519) (491.827)
(DISMINUCION) NETA EN EFECTIVO (114.246) {386.048)
‘EFECTIVO AL INICIO DEL ANO (239.531) 146.517
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5 (353.777) {239.531)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE {UTILIZADQ) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad integral del afio 227.228 211.674
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo

: Depreciacion 8 70.958 47.659
Baja de propiedades y equipo 317
Beneficios a los empleados 11 4.564 12.546
Participacion a trabajadores 54.927 53.328
Impuesto a la renta 10 84.023 77.971

441.700 403.495

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar (84.415) (398.825)
Disminucion (aumento) en inventarios 130.501 (306.888)
Disminucién (aumento} en activo por impuesto corriente 9.021 (6.208)
Disminucién (aumento) en gastos anticipados 52.458 (70.784)
(Disminucién) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar (192.201) 503.087
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente {155.316) {8.105)
(Disminucién) en beneficios a los empleados (42.475) {9.993)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADQ) EN ACTIVIDADES DE 159.273 105.779

OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en délares de E.U.A))

1 — INFORMACION GENERAL

La Compafnia fue constituida el 28 de Octubre de 1998 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 5
de marzo de 1999 en el Registro Mercantil. Su domicilio y actividad principal la realiza en Guayaquil y
consiste en |a comercializacion al por menor de medicinas nacionales y extranjeras, productos
nutricionales y alimenticios, naturales y varios de consumo y cosmética en general.

ta Compafiia compra localmente todos sus productos como bienes terminados y los
comercializa en el mercado local, en dos puntos de venta ubicados en Ximena y Manuel
Galecio.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales pcliticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de
manera uniforme a los afos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdc con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la compariia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el estado
de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados como parte del
proceso de conversion a NIIF por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ORELLANA S.A. DISFOR al 31
de diciembre de 2010, fuercn preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como se
define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en |o relacionado a la preparacion del estado de situacién financiera de acuerdo a
las NIIF 1 al 1 de enero de 2011, Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compaiiia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o compiejidad o areas en que las estimaciones y supuestos son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 4.

lL.as principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.
2.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a [a vista en bancos de libre
disponibilidad.



2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion -

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”’, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, compariias relacionadas y empleados:
Son activos financieros no derivadas que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exceptc por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligacicnes con proveedores, companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compariia mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicioén posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el meétodo de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afioc o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los saldos adeudados por los
clientes por las mercaderias vendidas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Representa préstamos efectuados, no
devengan interés y no tienen plazos definidos de cobro.

c. Ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a préstamos a empleados.



Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costc amortizado
aplicando el método de interés efectivo, se clasifican como pasivos corrientes si los pagos
tienen vencimiento en un afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. La Compatftia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son cbligaciones de pagc por bienes o servicios
gue se han adquirido en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Representa préstamos efectuados, no
devengan interés y no tienen plazos definidos de cobro.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el métedo de interés efectivo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta ¢ mora en los pagos se
consideran indicadores de gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Companfia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables) deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus
proveedores. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Mobiliario y equipos

Se registran al costo mencs la depreciacién acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconccen como un
activo separado, segln corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios
econdmicos futuros para la comparfia, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos por reparacidn y mantenimiento se carga a los resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los actives a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Edificios y bodegas 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%



El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valer en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 4).

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos obtenidos por la fransaccién y el valor en libros de los activos.

2.6 Impuesto.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuandc se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce €n otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicic fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas e!
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a |la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicioc de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconcce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en ef resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seguln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los pericdes en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periode sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, |la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en ei 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando ia disminucion
progresiva de |a tasa impositiva.
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2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a fas vacaciones del personal sobre base
devengada.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio y se presenta como parte de los costos y gastos
en funcion de la labor de la persona con derecho a este beneficio.

Beneficios de largo plazo:

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normadc por las leyes
laborales ecuatorianas.

Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciéon de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados del periocdo.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia

2.9 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspendiente esta razonablemente asegurada.

2.10 Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en gque se
conocen.
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2.12 Compensacion de saldos y transacciones.

Comoc norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensaciéon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.13 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aln no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la compainiia.

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015
NIIF13 : Medicion del valor razonable 1 de enero 2013
Maodificaciones NIC 1 Presentacion de items en otro 1 de enero 2013

resultado integral
NIC 19 (revisada en el 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero 2013

La compafia estima que la adopcion de tas enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

3 - ADOPQION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo a la Resolucion N.08.6.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compariias en
Noviembre de 2008, la compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros bajo NIIF
en el 2012. Hasta el aflo terminado en el 2011 la compafiia emiti¢ sus estados financieros
segun ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados
financieros de 2011 han sido reestructurados para ser presentades con los mismos criterios y
principios de 2012.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF. La fecha de transicién es el 1 de enero de
2011. La compariia ha preparado sus estados de situacidon financiera de apertura bajo NIIF a
esa fecha.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los NEC que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financiercs correspondientes al afo 2011:

e Cambios en las politicas contabies, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.
La incorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y

e Un aumento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

3.1 Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones que se presentan a continuacidon muestran la cuantificacion del impacto de

la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados.
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Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
Tﬁtal patrimonio segin NEC 467.380 (328.854)
Ajustes por |la conversién a NIIF
Provision por beneficios a los empleados a largo plazo (32.995) (20.449)
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 434.395 {349.303)

Explicacion resumida de los ajustes de conversion a NHF
Provisién por beneficios a los empleados a largo plazo.

Se han reconocido segun las NIIF, un pasivo para jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio que no estaba reconocido segun NEC anteriores, donde se contabilizaban basados
en el efectivo pagado.

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado de acuerdo
a las NIIF y el presentado de acuerdo a las NEC anteriores.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compafia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables
es determinada por la gerencia de |la Companiia, en base a una evaluacion de la
antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
provisiébn para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

= Mobiliario v equipos: La determinacién de las vidas utiles y valores residuales se deben
evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida util econémica de estos bienes.

= Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacidn patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

* |mpuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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5 - EFECTIVO

Efecfivo en bancos
Sobregiros

6 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provision por deterioro

Compariias relacionadas (Nota 15)

Empleados
Otras

7 - INVENTARIOS

Representan productos terminados disponibles para la venta.

8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos

Edificios y bodegas
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Obras en proceso

Otros activos

Depreciacion acumulada

Terrenos

Edificics y bodegas
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Obras en proceso

Otros activos

Depreciacion acumulada

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
15.335 34.972 146.517
{369.112) (274.503) -
(353.777) (238.531) 146.517
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
65.434 81.736 61.442
(15.036) (15.036) (15.036)
50.398 46.700 46.406
321.431 387.012 -
83.200 27.213 19.836
100.000 9.689 5.547
555.029 470.614 71.789
12-31-11 Adiciones 12-31-12
141.495 17.141 158.636
793.100 252 859 1.045.959
4.044 - 4.044
113.894 - 113.994
50.594 - 50.594
325.747 - 325.747
1.189 - 1.189
42 144 3.519 45 663
1.472.307 273.519 1.745.826
(530.957) (70.958) (601.915)
941.350 202.561 1.143.911
1-1-11 Adiciones Bajas 12-31-11
96.744 44 751 - 141.495
589.352 203.748 - 793.100
4.044 - 4.044
105.822 8.172 - 113.994
46.570 4.024 - 50.594
325.747 - - 325.747
- 1.189 - 1.189
35.208 7.436 {500) 42144
1.203.487 269.320 (500) 1.472.307
(483.481) (47.659) 183 (530.957)
720.006 221.661 (317) 941,350

14



9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Proveedores 1113399  1.567.286 1.110.576
Compafiias relacionadas (nota 15) 1.882.742 1.618.832 2.146.561
Otras 8.521 8.745 6.663
_ 0002862 __ 3194863 __ 3.263.800
10 - IMPUESTOS
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado 1.613 - 633
Impuesto a la renta 48.058 58.692 51.851
49671 __ 58692 ___ 52404
Pasivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado - 66.378 -
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta 6.249 10.518 7.664
Impuesto al valor agregado 977 1.623 989
7.226 78.5619 8.653
El movimiento del impuesto a ia renta corriente fue el siguiente:
Diciembre 31,
2.012 2.011
Saldo al inicio del ario {58.692) (51.851)
Anticipo pagado (26.146) (26.936)
Retenciones de terceros (47.243) (57.877)
Impuesto causado 84.023 77.971
Saldo al final del afio (48.058) (58.692)

Durante el afio 2012 la compaiiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo

minimao.

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Diciembre 31, Enero 1,

CORTO PLAZO 2.012 2.011 2.011
Aporte patronal 5.026 6.298 4372
Fondo de reserva 2117 1.832 2.251
Décimo tercer y cuarto sueldo 24.789 27.649 17.028
Vacaciones 65.443 50.743 30.202
Participacién a los trabajadores 54.927 53.328 42,662

152.302 139.850 96.515
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacién)

El movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

LARGO PLAZO

El movimiento es el siguiente:
Jubilacién patronal

Saido al inicio del afio

Costo del periodo

Saldo al final del afio
Bonificacion por desahucio
Saldo al inicio del afio

Costo del periodo
Saldo al final del afio

12 - CAPITAL SUSCRITO

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
139.850 96.515 80.673
246.900 249138 190.433
(234.448) (205.803) (174.591)
152.302 139.850 96.515
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
27.096 16.797 -
3.390 10.299 16.797
30.486 27.096 16.797
5.899 3.652 -
1.174 2.247 3.652
7.073 5.899 3.652
37.559 32.995 20.449

Esta representado por 30,000 acciones ordinarias de $ 0.04 de valor nominal unitario.

13 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Utilidades (pérdidas) acumuladas, distribuibles 621.201 393.973 (402.271)"
Reserva de capital 18.828 18.828 18.828
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (Nota 3) (32.995) {32.995) (20.449)
607.034 379.806 (403.892)

14.1 - Reserva de Capital

Representa el efecto neto de la conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados
Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14.2 Resultado acumulado por adopcién de las NHF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste segun disposicién de la Superintendencia

de Comparifas podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico
concluido, si fos hubiere.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011

Corto plazo
Farmaservicio S.A. 321.431 387.012 -
Largo plazo (1)
Farmavision S.A. 700.000 700.000 700.000
Superfar S.A. 222 507 222.507 -

922.507 922.507 700.000

Cuentas por pagar

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Ofelia Sanchez Mendieta 1.882.742 1.316.304 1.836.564
Eucebio Orellana Mendez - 302.528 308.336
Farmaservicic S.A. - - 1.661
1.882.742 1.618.832 2.146.561
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15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Diciembre 31,

2.012 2.011

Ventas de inventarios

Farmaservicio S.A. 1.740.758 1.522.668

Ofelia Sanchez Mendieta 2.350.705 2.159.831
Compra de inventarios

Farmaservicio S.A. 153.415 324.714

Ofelia Sanchez Mendieta ) 254.768 1.015.410
Asesoria comercial y logistica (2)

Ofelia Sanchez Mendieta - 370.000

Farmaservicio S.A. - 220.000

(1) Préstamos otorgados para la adquisicion de inmuebles, no devengan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

(2) Corfesponde a facturacion por contratos de asesoria comercial y logistica con una duracion de 1 afo
registrados en otros ingresos.

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros 3 de junio del
2013 no se produjeron eventos que, en la opinién de la administraciéon de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo en los estados financieros.

Sr. Eucebit Orellana M.
Gerente General Contado







