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INFORME DEL AUDITIOR INDEPENDIENTE

A los seitores accionistas de fa compafiia ELECSUM S.A.
Dictamen sohre los Fstados Financieros

He auditado los estados financieros separados que s¢ acompaiian de ELECSUM $.A., que comprenden
¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nucstra opinién, los cstades financicros scparadsgs adjuntos prescntan razenablemente, ¢ todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ELECSUM S.A ., al 31 de diciembre de 2019, et resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionates de Informacién Financicra para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para fas
Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Fundamentos de Iz Opinién

Nugestra auditoria fue efectuada de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acusrdo con dichas normas s¢ describen mas adelante en este inforine en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para puestra opinion.

Independencia

Somos independientes de ELECSUM S.A., de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en mglés) y hemos cumphdo las demis responsabilidades de ética de conformadad con dicho Cédiga.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estades Financieros

La Administracitn de ELECSUM S.A_, es responsable de ia preparacion v presentacion razonable de
los estados financieros separados de conformidad con Normas Intermacienales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NITF para las Pymes) y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros gue estén de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Admintstracion es responsable de evaluar la
capacidad de 1a Compaiiia para continuar como negpcio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos rclacionados con negocio cn marcha y cf uso:de la basc contable de negocio on marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de iquidar Ja Compaiiia ¢ cesar sus operaciones, o bien, no
tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor ¢en Relacion con Ia Auditoria de Jos Estados Financieros

Los objetivos de muiestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financicros en s
conjunto estan libres de errorcs materiales, debido a fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de scguridad, pero no garentiza que una



auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error matenal cuando este exista. Errores n surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basaidose en los estados financieros.

Como parte de una auditoda efectuada de confonnﬁdad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nucstro juicio proicsional y mantcremos yua actitud de cscepticismo profesional duranie toda
la auditoria. También:

s [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obfenemos evidencia de auditorih suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base
para imestra opinién. Bl riesgo de no detedtar un crror material debido a raude es mas elevado
que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion de! control interno.

= QObtenemos conocimiento del control intetno refevante para la auditoria con el 1in de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control inferno de la Compadia

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
¥ la cortespondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de 1a utlizacion, per parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de anditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si conchiimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los cstados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en {a evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro
informe de auditoria, sin cmbargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonabie.

Parrafo de énfasis

En diciembre de 2019 se conocio que en China aparecié nuevo coronavirus SARS-CoV-2 {conocido
como “COVID-197), que con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 s¢ expandié pracicamente en
iode ¢l mundo. El 11 de marzo de 2020 1a OMS declaré al brote de COVID-19 como una pandemia
Esta sttuacion de emergencia y las medidas adoptadas en los distintos paises para hacerle frente han
afectado significativamente la actividad econémica internacional con impactos diversos en cada pais
afectado y sectores de negocio. En el caso de la entidad, su actividad se encucntra afectada por distintas
reglamentaciones del Gobierno Nacional que dispusieron la suspensidn de las actividades y servicios no
esenciales desde el 16 de marzo de 2020 mediante decreto cjecutivo #1017 de estado de excepeion. A
1a fecha de aprobacion de los presentes estados financicros, la entidad no ha podide reanudar su actividad
comercial de manera normal debido a que la ciudad se encuentra en semdforo amariilo en ¢l gue aim
existen restricciones de movilizacion, pere los adminisaadores de 1a entidad estiman gue esta situacién
no tendrd un impacto adverso y significativo sobre las operaciones de ia entidad. Sin embargo, la
evohacidn futura del COVID-19 es muy incierta y no puede predecirse, al ignal que las medidas
necesarias para contenerlo o tratar su impacto, y, por lo tanto, los resultados, desarrolios v decisiones



comerciales reales pueden diferir de los previstos #; la declaracion prospectiva de los administradores
sobre cl impacto del COVID-19 en las operaciones e la entidad.

Otros Asuntos W
El informe de cumplimiento tributario de la Compaﬁia, por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y €l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en ¢l iranscurso de la
anditoria.
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Junio 19, 2020 . RatlRodrigucz
RNA. No. 1043 Auditor Independiente

Guayaquil, Ecuador



ELECSUM S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Aclivos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

2019

470,766

390,274
475,940
247.433
1,584,413

[
=
b
°c

173,274

473,729
619.361

55115

1,321,479

“~—""CPA. Danny Zambrano
Contador General




ELECSUM S.A.

Estado de Situa&:ién Financiera

Al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOT .L\S

PASIVOS 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras | - 16,800
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 9 422,369 450,206
Obligaciones acumuladas 10 20,289 11,299
Pasivo por impuestos corrientes 7 267.557 13,935
Otros pasivos corrientes 19,129 14,080

|

TOTAL PASIVOS 729,343 506,320
PATRIMONIO 12|
Capital social 300 800
Reserva legal 400 400
Resultados Acumulados 895318 858.558
TOTAL PATRIMONIO 896,518 859.758
TOTAL 1,625,862 1,366,078

7 i FRo3

Ing. Daniel Leefardo Hino
Gerente Gener,

Ver notas a los 0s financieros

“~~—""CPA. Danny Zambrano
Contador General




ELECS¢M SA.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Eslados Unidos de América)

NOTAS 2019 2018
VENTAS ‘1 3 1,826,944 831,284
COSTO DE VENTAS 14 (1.208.003) (447.616)
MARGEN BRUTO ‘ 618,941 383,668
Gastos de administracion 14 (461,685) (371.406)
Gastos de ventas 14 (50,977)

Gastos financieros | (11,229) -
Ouros ingresos (cgresos), netos F4 (10,995) -
Participacion a trabajadores 6 (12.613) (1.839)
Total de gastos (547,499) (373,245)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 71,444 10,423
Gasto por impuesto a la renta ‘

Corriente 7 (41,852) (13.935)
RESULTADOS INTEGRALES 29,591 (3,512)

(-7
“~—" CPA. Danny Zambrano
Contador General

Ver notas a los estados financieros




ELECSUM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes ‘ 1,969,386
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (1,607,818)
Impuesto a las ganancias pagado (41,852)
Otros (22.224)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en actividades

% 297.492
de operacion LHONL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incre.mcnto (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de 207.492
efectivo
Saldo al comienzo del afio 173,274
SALDOS AL FIN DEL ANO 470,766

i i TS

2018

814,150
(869,024)

1.74

146.622

(146,622)
319.896

173,274

“—""CPA. Danny Zambrano
Contador General




ELECSUM S.A.

Notas a los Estadoes Financieros
Por el perfodo terminade al 31 de diciembre del 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL,

ELECSUM S.A. (en adelante “La Compaiiia) se constituyd en la ciudad de Guayaquil ef 24 de
febrero del 2000, mediante escritura piblica atorgada por el Notaria Titular Vigésimo Quinto det
cantén de Guayaquil, provincia del Guayas, ¢ inscnita en el registro mercantil ¢l 29 de marzo de
2000 su nimero de RUC es 0992122153001, Estd ubicada en la Calle Manuel Galecio 1300 y
Av, Del Ejército.

Su actividad ccondmica principal es Ia venta al por mayor y menor de todo tipo de materiales para
la industria eléctrica.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio camplen
sus propias consideraciones dc tmportancia relativa, con ¢l fin de asegurar que los estados

[inancieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los higchos
¥ circunstancias relevantes.

BASE DE PRESENTACION

3.1. Declaracién de Cumplimiente

Los cstados financicros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2. Monedsa funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados fimancieros se valorizan wtilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la eatidad opera. Los estados financieros se miden al
dolar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad, de
acuerdo con la seccion 30 Moneda Funcional de la Entidad en su parrafo 30.2 de 1a NTIF
para PYMES.

3.3. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.
El costo historico estd basado gencralmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
emiregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene en cucnta las caracteristicas del activo o pasivo que fos participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a 1a fecha de medicién.



ELECSUM S.A.

Notas 2 los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado at 31 de diciembre det 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Adicionalmente, a efectos de infomacfén financicra, las mediciones efecmadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3/con base en el grado de importancia de [os insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajugtar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inchuidos en ef Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Tnsumos son datos no obscrvables para ¢l activo o pasivo.

Los importes de las notas 2 los estados financieros estin expresados en U.S. ddlares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen {as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de cstos estados financieros

3.4. Gastos pagades por anticipado.

Ez: este grupo contable s¢ registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio
economico. Se miden inicial y posteriormente a2 su valor nominal: su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdrmicos futyros.

3.5. Propiedades y equipos, neto

En este grupo contable se registra tode bien tangible (incluyendo mejoras en propiedades de
terceros) realizadas para su uso en la actividad de embarque v desembarque de buques, si, y
sdlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y ¢l costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

3.5.1. Medicion en el momento del reconacimiento - Las partidas de propiedades, plimta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamnente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

3.5.2. Medicion posierior al reconocimientp: modelo del costo- Después del reconocimicnto
inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparacioncs y manteninkicntos se imputan a resultados en ¢f periodo en que
sc producen.

3.5.3. Método de depreciacion y vidas atiles - Los activos empiezan a depreciarse cuando estin
disponibles para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si el bien ka dejado de ser
utilizado. El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
pmspcctiva.



ELECSUM S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
(En dolares de tos Estados Unidos de América}

A continuacion, se presentan l:{s principales partidas de vehiculos, mobiharios y
equipos, y las vidas fliles usadas en el cilculo de ta deprectacion:

frem Yida itil (en aiios)
Edificios 20
Otros bienes mmebles 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener o no
hasta el témmino operative de los misinos y han asignade el 10% como valor residual de
1os activos.

3.5.4.Retiro o venta de propiedades, plantay equipos - La utilidad o perdida que surja del retirg
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.6. Deterioro del valor de los activos tapgibles o intangibles.

Al finat de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalia los valores de sus
activos tangibles ¢ intangibles 2 fin de determinar si existe un indicativo que estos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, sc¢ calcula ¢l importe recuperable del
activo o unidad generadora de efective a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiera.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubiere, se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Durante el afio 2019, la Compaiiia no ha identificado indicios de
detenioro en sus activos.

3.7. lmpuestos

3.7.1. Actives_por impuestos corrienfes. - en este gripo contable se regisiran los crédiios
tributarios de impuesto al valor agregado Activos por mnpucstos corrientes. - ¢ (mpzesto
a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

3.7.2. Pasives por irapuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
ea la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢ impucsto a la renta El gasto por
impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la remta por pagar cormricnte y el
impuesto diferido.

3.7.3.1mpuesto a las ganancias. - en este grpo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto corriente. - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La urilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo
dc la Compaiiia por concepto del impucsto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

10



ELECSUM 5.A.

Notas z los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

aprobadas al final de cada periodo. Laftasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019
y 2R asciende a 25% y 22%, respectivamente. Se miden a sn valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se genera

3.7.4.Impuestos diferidos. Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos cn los estados financicros y sus bases
fiseales. Un pasivo por impucste diferide se reconoce generalmenic para tedas las
difcrencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido s¢ reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue I2
Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporartas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales qoe
se esperan se apliquen en el perfodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele,
baséndose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periode que se informa.

La medicion de los pasivos y activos por impuestos diferidos reflejarz las consecuencias
fiscales que se derivarian de 1a forma en que Ja Companiia espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar ¢l importc en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos diferidos se reconocen como un ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de vna transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce firera del resultado.

3.7.5. Impuestos corrientes v diferideos. - Se reconocen como ingrese o gasto, y son inchzidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, cn cuyo caso cl impucsio también sc reconoce fuera del resultado.

3.8. Provisiones
Se reconocen cuando 1a Compaiiia tiene una obligacion presente {ya sea iegal o implicita) como
resuftado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos €condémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse nna estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe sex fa mejor estimacion del desembolso nccesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

3.9. Pasives por beneficios 2 empleados

3.9.1.Pasivos corrientes. - en este grupo cpniable se regisiran Ias obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en  fos  resultados del periodo en el que se  generan.

Ej calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de

1



ELECSUM S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

liquidar e¢f impuestc a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

3.9.2.Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los plancs de beneficios a
cmpleados post empleo como jubilacibn patronal y desahucio. Se reconocen sobre la basc
de calculos actuariales, estimados por un perito independtente inscrito y calificado en la
Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de 1a unidad proyectada
para detcrmiinar ¢} valor presenic de ld obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) s¢ determinard utitizando como referencia los rendimicntos del
mercado, al final del periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u ebligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para fas caales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alts calidad, se utilizardn los rendimientos
de mercado (a! final del periodo de presentacion) de¢ los bonos gubernamentales
denominados en csa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo firanciero, son reconocidos ¢n los
resultados del periodo en el que se generan. las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otres Resuitados
Integrates.

1.10. Patrimonio

3.10.1. Capital secial. - en este grupo contable se regisira el monto apottado del capntal. Se
mide a su valor nominal.

3.710.2. Reservas. - cn ¢siec grupo contable se registran las apropeaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatwtos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

3.10.3. Otres resultados integrales. - ¢n este grapoe contable se regisiran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propicdades, planta y equipo; actives intangibles y otros {diferencia de cambio por
conversion-moncda funcional).

3.10.4. Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las wtilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Acciomistas / Socios no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de
Junta General de Accionisias / Socios.

3.1 VYentas

Los ingresos por ventas son reconocidos considerando el precio establecido en Ia
transaccion para el camplimiento de cada una de las obligaciones de desempeiio.

Los ingresos se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de lipo
significativo, derivados de 1a venta de material eléctrico; el importe de los ingresos ¥ los
costos incurridos, a por incuryir, en relacion con la transaccidn y pueden ser medidos cen
fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
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3.12.

Ia wransaccion.

1 os ingresos son medidos al valor razohable de la contraprestacion recibida o por recibir y
representan los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos o rebajas comerciales que fa Compania pueda otorgar ¢
impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos ciando el importe de estos puede ser valorados de
manera fiable, y es probable que los beneficios econdomicos fatures vayan a fluir a la

cmpresa, segiin se describe a continuacton:

Venta de bienes: La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de las
ventas de inventarios de material eléctrico.

Costos y gastos

3.12.1. Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos

para la generacion de ingresos de actividades ordinanas.

3.12.2, Gastos, - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por

3.13.

3.14.

3.15.

deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de ta Cotnpaiiia; Sc registtan
al costo historico y se reconocen de acuerdo a la base de acwsmalacion o devengo,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo més cercano en €l que se conecen y son clasificados de acuerdo a su funcion
como: de administracion, de venta, financieros y ofros.

C en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambios en politicas y
cstimacioncs contables respecto a los cstados financicros al 31 de dicicmbre de 2018,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
fa ransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
jegal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tene ia intencién de
liquidar por su importe ncto o de realizar ¢l activo y proceder al pago det pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconecen cuando upa Compadiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros s¢ miden inicialmente al valor razonable. Los costos de

transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pagivos financieros designados al valor razonable con
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cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de fos activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion direclamente airibuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros
designados at valor razenable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
¢l resultado del periodo.

3.i6. Actives financieros. — La Norma Imtemacional de informacion Fipanciera para
Pequenas y Medianas Fatidades (NIIF para PYMES), en su Seccidn 11, han establecido tres
categorias para la clasificacion de los actives financieros: al valor razonable con cambios en
resuitados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de patrimonio
medidos al costo menos deterioro del valor. La Compania clasifica sus activos financieros
dentro de las siguientes categorias: efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden
al casto amartizads utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva

L clasificacion depende de la namraleza y propdsito de los activos financicros y s¢ detcrmina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o venias regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a Ia fecha de 12 transaccion, Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o veptas de activos financieros que requicran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la taga de interés efectiva. - Es un método de cileulo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largoe del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efeciivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bisicos de intereses pagados o
recibidos. costos de transaceion y otras primas o descuentos que estén inchiidos en el cateulo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instramento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe reto en libros en ¢l reconocimiento
inicial.

3.16.1. Efective y bances. - Incluye aqueHos actives financicros liquidos, depositos o
inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo eni un
plazo inferior a tres meses.

3.16.2. Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar
comerciales, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas
a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. Fi periodo de crédito promedio
que otorga la Compaiiia a terceros es de 30 dias promedio. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando ¢! método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterioro.

La Administracién de la Compania realiza periodicamente un anilisis con el objetivo de
canstituir una provision por incobrabilidad para reducir ¢ salde de cuentas por cobrar a
su valor de probable realizacion.

La refenida provision sc constituye en fimcion de 1a probabilidad de recuperacion de todos

los rubros que componen las cuentas por cobrar, sobre 1a base de porcentajes y rangos
cstablecidos por la Compaiiia '

14



ELECSUM 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Por e pericdo terminade al 31 de diciembre del 2019
{En délares de los Estados Unidos de América)

3.16.3. Deteriore del valor de los actives financleros. - Un activo financiero estari
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
m3is eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento imicial del activo y los flujos
de cfectivo futuros estimados del activo financiero se¢ han wvisto afectados.

Para todos los otros activos financicros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
inchair;

- Dificuitades financieras significativas del emisor o del obligado;

- Infracciones de las clausulas conuactuales, tales como incumplimientos ¢ moras ¢n ¢l
page de los intereses o el principal;

- Es probable quc cl prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion
financiera;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
f{imancieras.

El importe en libros de) activo financiero se reduce por {a pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde
¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra 1a cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente climinados sc
convicrie en créditos conua la cucnta de provision. Los cambios en el importe en libros
dc la cuenla de provision se¢ reconocen en ¢l estado de resultados del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de
1a perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objctiva con un evento ocurrido lucgo de que el deterioro de valor fue reconocido, la
pérdida por deterioro de valor prevismente reconocida se reversa eon cambio en los
resuitados sicmpre y cuando el mounto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa
el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de
que no se bubicra reconocido ¢l deterioro de valor.

Politica de castigo - La Compaiiia castiga un activo financiero caando existe informacion
que indica que la contraparte esta en dificultades financieras scveras y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ¢jemplo, cuando Ia contraparte ha sido puesta en
liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de cinco afios,
Jo primero que ocarra primera.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de Iz Compaiiia, teniendo ¢n
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Los actives financicros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimiemos de recupero de la Compailia, teniendo en
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consideracién asesoriz legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado sc
reconoce en resultados.

3.16.4. Baja en cuentas de activos financigres. - La Compaiiia da de baja un activo financicro
solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o cuando transfiera el activo financicro y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a ia propiedad dei acuvo a un tercero.

St la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los niesgos y beneficios
inherentes a la propicdad y continia controlando ¢l active transferido, la Compaiiia
reconoce s interés retenido en ¢l activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un active financicro transfarido, la Compeaiiia continia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar debaja un activo financicro madido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce
en resuliados,

3a7. Pasivos financieros. - Respecto a los pastivos financicros, la Norma Infernacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), e¢n su
seccion 11, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en resuitados y
aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por los pasivos
financieros mantenidos para la negociacion y pasives financieros designados en su
recconocimicnio  inicial como a su  valor razonable a través de resultados.

Método de Ia tasa de interés efeetiva. - Es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del petiodo relevante. La tasa
de nterés efectiva es ia tasa de descuento qoe iguala exactamente los fiujos de efectivo por
cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntes pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de inlerés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuenios)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, ctando sea adecuado), en un
periode mis corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.17.1. Cuentas por papar. - Son pasivos {inancicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimicnto inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de ¢rédrio promedio para las compras locales y det exterior de
biepes y servicios es de 15 a 30 dias con facturacion y vencimiento mensuales.

3.77.2. Baja en cuentas de nn pasive financiere, - La Compaiiia dard de baja en cucntas un
pasivo financiero si, y sclo si, exptran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libres del pasivo financicro dado de bajay Ja
contraprestacion pagada y por pagar se rcconoce en ¢l resultado del periodo.
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3.13. Estimaciones contnbles

La preparacion de los presentes csiados financieros en conformidad con (NIF para PYMES)
requicte que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con cl propésite de determinar la valuacion
y presentacion de afgunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a difenir de sus
efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.19. Aplicacion de Normas Internacionsles de Informacion Fimawciera (NIIF) nuevas v
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual.

Durante cl afo cn curso, la Compaflia ha cvaluado la aplicacion dc las siguicmics
modiftcaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabifidad (1ASB), y que fueron mandatoniamente ¢fectivas a partir del | de encro del
2019 o posteriormente pero no decidid aplicarlas:

NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia no aplico Ia NHF 16 {emitida por el IASB en encro de 2016), la cual esmblece
requerimientos nucvos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce
cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando l2 distincidn entre un
arrendamiento operative y financicro y estableciendo ¢l reconoctmiento de un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo
valor. En contraste a ia contsbilidad del amrendatario, los requerimientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en fa
medicidn inicial como parte de 1os activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento,
anteriormente bajo NIC 17 s¢ gencraba cl reconocimicnto de un incentivo en arrendamientos,
amortizado copo una reduccion de los gastos por arrendamienia, generalmente bajo el mctodo
de linca recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menos) y de activos de bajo valor
(como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos), el Grupo ha
optado per reconocer un gasto por arrendamiente bajo el método de linea recta, tal y como lo
permate la NITF 16, Este gasto s¢ presenta en “otros gastos” cn cl cstado consolidado de
resuliado integral.
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Impacto de lo contabilidad como arvendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales cn la mancra ¢n la que un arrendador contabiliza
un arrendamniento. Bajo NTIF 16, un arrendador contintia clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacion para estos dos tipos
de arrendamientos es distinta.

Por otro lade, la NIIF [6 cambio y amplié las revelaciones necesarias, en particular aguellas
referentes a come el arrendador administra los riesgos resultantes del mterés residual en activos
arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar ¢l arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador inbermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia al
activo por derecho de uso resultantc del arrendantiento principal (y no en referencia al activo
subyacente come era bajo la NIC 17).

La Administracion de la Compaiiia no ha realizado la aplicacion de estas modificaciones en va
que no considera que tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Normas nuevas, interpretaciones y enmiendas emitidas, pero aiin no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por las [ASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
NIF Titulo
NIIF 17 Contratos de seguro
Modificaciones a NIIF 4 Aplicacion de NIIF 9 con NIIF 4
Modificaciones a la NIIF 10 Vema o aportacion de bienes
y NiC 28 enire un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio
Modificaciones a laNIC 1 yNIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en las Normas NIIF

La Administracion dc la Compaiiia cstima quc cstas nucvas normas fo tcndrin un impacto
significativo en los estados financieros de la Compatiia.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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4, EFECTIVOY EQUIVALENTES DFE FFECTIVO

...Diciembre 31,...
2019 2018
Caja 250 9,058
Bancos 470516 129,654
A0S en ransito -
Depdsi ansi 34 562
Total 470,766 173,274

Bancos, - Representan depositos en una institucion financiera local sin restriccion de acceso a los
referidos fondos y no genceran intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es come sigue:

«Diciembre 3L,...

2019 2018
Clientes locales 372,004 434,519
Provision para cuentas dudosas (30,761) (27,040)
Subtotal 341,333 407,479
Otras:
Anticipos a proveedores 45,736 57,250
Empleados 2,986 8,781
Otras 219 219
Subtotal 48,941 66,250

Al 31 de diciembre de 2019:

» Cuentas por cobrar a clientes. - representan valores por venta de materiales eléctricos tienen
vencimientos promedio de 30 a 60 dias y no generan intereses.

ESPACIO EN BLANCO
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6. INVENTARIOS

Un resumen fos invenlarios ¢s como siguc:

--.Diciembre 31,...

2019 2018
Inventario de mercaderia en transito 192593 455,229
Inventario de Preducto terminado 283347 164,132
Total 475940 619,361

Mercaderia en _trinsite. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa importaciones de
producto terminado pendiente de receptar y liquidar.

Inventario de producio terminado. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, represemta materiales
de diversos tipos disponibles para la venta refacionados con {a industria eléctrica.

7. IMPUES

Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impucstos cornentes
€5 CoImo sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
Activos por impuesios corrientes:
Crédito tnbutario IVA 120,678 18,000
Retenciom de TVA 65,939 15,097
Retenciones en la fuente 18,407 7,295
Anticipo de impuesto a 1a renta 2,987 -
Impuesta a la Satida de Divisas 39422 14.723
Total 247433 35,115
Pasivos por impuestos corrientes:
Impucsto a la renta por pagar 41 852 13,935
Ret. En la fuente. Impuesto a la renta 5,529 -
Ret. En Iz fuente. IVA 5577 -
IVA 214,598 -
Total 207.551 13,935

Conciliacion tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo con
1a tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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