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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
EQUUSRAZO S.A.

Opinién del Auditor

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de EQUUSRAZO S A, al 31 de
diciembre de 2019, estados de Resultados Integrales, estados de Cambios en el Patrimonio y
Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. En nuestra opinion, la preparacion y presentacion de los estados financieros por parte de la
Administracion de la compaiiia, dan un grado razonable de seguridad, en todos los aspectos
importantes de la situacion financiera de EQUUSRAZO S.A., al 31 de diciembre de 2019,
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad ( NIC).

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion de
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

4. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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5.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros

nesponsabiiigades d

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su

conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econOmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud profesional durante
toda la auditoria. Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), nuestra auditoria incluye:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responden a
dichos riesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colision, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o vulneracion del
control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.
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Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados, financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable. Somos los tnicos
responsable de nuestra opinion de auditoria.  Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades comerciales
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia obtenida, concluir si existe o0 no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria y las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos los encargados de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



SC-RNAE- 2 No. 433 CPA. LUIS PROANO .

Edificio City Office

Dr. Emilio Romero No. 01 y Av. Benjamin Carrion
Bvo. Piso — Oficina 813

Celular: 0993113840

E MAIL: proanoasociados@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

9. Sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio terminado el 31 de
diciembre del 2019 de EQUUSRAZO S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira
por separado.

No. de Registro de la CPAMLuis Proafio S.
Superintendencia de Cias. Licencia Profesional
SC-RNAE- 2 No. 433 FNC. 22.280

Guayaquil, 06 de febrero de 2020



EQUUSRAZO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Impuestos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos
Edificios
Instalaciones en edificios
Maquinarias
Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL

P :w<—_:r

Sra. Ana Maria de De Vries W.

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

NOTAS 019 018

6 11.040 6.766
7 5.746 4
8 207.523 220.015
224.309 226.785

9
394.687 394.687
1.965.566 1.965.566
6.115 6.114
15.000,00 15.000
(198.045) (117.677)
2.183.323 2.263.690
2.407.632 2.490.475
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NOTAS
PASIVOS Y PATRIMONIO ACCIONISTAS:
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 10
Impuestos por pagar 11
Pasivos acumulados 12
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVO NO CORRIENTE:
Jubilacién patronal y desahucio
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social

Reserva legal

Aporte futuro aumento capital
Utilidades / pérdidas acumuladas
Utilidades / pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO ACCIONISTAS

TOTAL

(Expresado en dolares)

2019 2018

6.958 450
1417 1.400
2.734 9.096
11.109 10.946
11.109 10.946
500.000 500.000
2.052.799 2.043.610
(64.081) (32.568)
(92.195) (31.513)
2.396.523 2.479.529

2.407.632 2.490.475

Sra. Ana Maria de De Vries W.
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Jannet-Salinas
Contadora

|
Alarcon



ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018

INGRESOS

Venta de servicios

Alquiler pesebreras
Total ingresos

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal
Gastos administrativos
Gastos financieros
Total gastos operacion

OTROS INGRESOS /EGRESOS
Ingreso/egreso

Pérdida operacional

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

Pérdida neta

Ste. Aoe Maria de De Veies W.

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

NOTAS 2019 2018
14 142.543 91.685
14 . 35.828

142.543 127.513

14 (42.878) (32.585)
14 (190.657) (126.437)
14 " ( 4)
(233.535) (159.026)

(1.203) “

14 (92.195) (31.513)
(92.195) (31.513)

In\g .lannet'Sil:pés{A]ar n -

Contadora



EQUUSRAZO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldo al 31 diciembre del 2018
Transacciones del afo:
Transferencias

Aportes futuro aumento

Utilidad / pérdida del gjercicio

Saldo al 31 diciembre del 2019

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dblares)

Aporte futuro Ganancias y/o
Capital Reserva aumento de Perdidas Resultado del
Social Legal capital Acumuladas Ejercicio TOTAL
500,000 - 2.043.609 (32.568) (31.513) 2479528
9.190 (31.513) 31513 9.190
(92.195) (92.195)
500.000 - 2.052.799 (64.081) (92.195) 2.396.523

Sra. Ana Maria de De Vries W.
Representante Legal

——t
larcon
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EQUUSRAZO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares)
Aporte futuro

Capital Reserva aumento de Ganancias Resultado del

Social Legal capital Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo al 31 diciembre del 2017 500,000 - 2.117.277 - (32.568) 2.584.709
Transacciones del afio:
Transferencias . - (73.668) (32.568) 32.568 (73.668)
Aportes futuro aumento - - - - - -
Utilidad del ejercicio, neto - - - - (31.513) (31.513)
Saldo al 31 diciembre del 2018 500,000 - 2.043.609 (32.568) (31.513) 2.479.528

A4 ! ‘ P

{\J’U«CL Q—‘-;—v

Sra. Ana Maria de De Vries W.
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros



EQUUSRAZO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares)
2019 2018
Flujos de Efectivo por las actividades de operacién
Efectivo neto provisto y/o (utilizado) por actividades de operacion (4.916) 62.516
Flujos de Efectivo por las actividades de Inversién
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas - -
Otros activos diferidos - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - -
Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento
Incremento en capital social ” "
Aportes futuras capitalizacion 9.190 (73.6678)
Otros resultados integrales — revaluacion PPE & 4 -
Efectivo neto (utilizado) y/o provisto en actividades financiamiento 9.190 (73.668)
Incremento neto del efectivo 4274 (11.152)
Mas efectivo al inicio del periodo 6.766 17.918
Efectivo al final del periodo 11.040 6.766
Vi ) Y. A
\ - . [ ,' 3 .',-— : _'i_
’k{ ‘I iy . L'
~¥nio ' UL bl
Sra. Ana Maria de De Vries W. _ Ing.\Jannet-8afinas Alarctn
Representante Legal E - Contadora

Ver notas a los estados financieros
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(Expresado en délares)

) 2019 2018

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL

EJERCICIO DEL EFECTIVO PROVISTO POR

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO (92.195) (31.513)

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 80.367 80.367

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta - -
80.367 80.367

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(aumento) y/o disminucién ,

En cuentas por Cobrar 6.749 12.804

En pagados anticipados - -

En impuestos por pagar 17 -

En cuentas por pagar 6.508 321

En proveedores locales - 450

En pasivos acumulados (6.362) 86

6.912 13.661
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (4.916) 62.516

Sra. Ana Maria de De Vries W. Ing Jann a§ mn
Representante Legal Conta ora

Ver notas a los estados financieros



EQUUSRAZO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

NOTA 1.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

EQUUSRAZO S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas de la Repiblica
del Ecuador el 20 de diciembre de 2010, y su objetivo principal es dedicarse a la operacion, instalacion,
administracién y explotaciéon de academias hipicas para la ensefianza de las artes ecuestres; de
preparacién de jinetes para la competencia ecuestre a nivel nacional e internacional; la equinoterapia
destinada para personas que adolecen de alguna discapacidad o inhabilidad fisica o mental.

NOTA 2.- IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias
relevantes.

NOTA 3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF”

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio y amparado
en el articulo 294 de la Ley de Compaiiias, adoptd las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacion sea obligatoria por parte de las compaiiias y
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009; Que mediante
Resolucién No. ADM 08199 de 3 de julio del 2008, publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias ratificé el cumplimiento de la
Resoiucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto del 2006.

3.1 Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2019, fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

La preparacton de los estados financieros esta de acuerdo con NIIF para PYMES y requieren €l uso
de ciertos criterios contables estimados. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compaiiia.



3.2 Pronunciantientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Normas Fecha aplicacion
NIIF 9 “Instrumentos Financieros™; Clasificacién y medicion 1 de enero de 2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

NIIF 2 “Pagos basados en acciones: Aclaracion de
Contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos

basados en acciones”. 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2018
NIC 40 “Transacciones de propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
NIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a tas
ganancias” I de enero de 2019
Modificaciones a Normas Fecha aplicacion
NHF 9 “Clausulas de prepago con compensacidn negativa” 1 de enero de 2019
NIIF 3 “Combinacién de negocios” 1 de enero de 2019
NIIF 11 “Negocios conjuntos” 1 de enero de 2019
NIC 12 “Impuesto a la renta” | de enero de 2019
NIC 23 “Costos por prestamos” 1 de enero de 2019
NIC 28 “Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos” 1 de enero de 2019
NIIF 10 “Estados financieros consolidados” Por definic

3.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 2 moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia realiza sus operaciones. [.a moneda funcional y de
presentacion de la Compaiifa es el Dolar de los Estados Unidos de América.

3.4 Clasificacion de los saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corriente cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros, y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo

3.5 Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estade de flujos de efectivo se presentan por el método directo.

Para este propdsito se consideran como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del rubro de
efectivo disponible y depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.



3.6 Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras con
la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién
que tuvo la Administracién al momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios en 1)
resultados, 1) otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los activos que son
mantenidos para negociar, o que, desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo.

3.7 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una parte del
instrumento negociado.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
financieros y pasivos financieros {distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.7.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos
financieros,

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORD):



- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes, deudores
varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia,
ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas-generales y
una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporie, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por més de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en

libros del activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir se reconoce en
resultados.
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3.7.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos
de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando ¢l métode
de interés efectivo 0 a VRCCR.

3.8 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser transformados y vendidos en el-curso normal
de la operacion.

- Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccidén para darles su
condicidn y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y
otras partidas simtlares (incluye importaciones en transito).

- Medicidén posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

3.9 Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados del
periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.10 Propiedades, planta y equipo
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y

solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y
el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.



- Medicidn inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacidn inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

- Medicion posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

- Meétodo de depreciacidn. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas ttiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida 0til usada en el
célculo de la depreciacion:

ACTIVOS Tasas
Tetrenos -
Edificios 5%
Muebles y enseres 10 %
Equipos de oficina 10 %
Magquinarias y equipos 10 %
Vehiculos 20 %
Equipos de computacién 33.33%

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta ¢l término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual astgnado a los activos
es cero o nulo,

3.11  Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan. T

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a ias disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta y
se reconoce en los resultados del periodo.

3.12 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
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aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinar utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del
periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado
del periodo en Otros Resultados Integrales.

3.13 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se
actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

3.14 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados y no
relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

3.15 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados. '

- Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracién
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencidn de las instituciones
del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias. - Se registra ¢l impuesto a las ganancias corriente méas el efecto de
la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.




3.16

3.17

v" Impuesto a las ganancias corriente, - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a la renta para ¢l afio 2019 es del 25% y la del 2018 fue de 25%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

+ Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos c¢on sus bases financieras; las tasas
impositivas v regulaciones fiscales empleadas en ¢! caleulo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se midea 2
su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propésitos especificos. Se miden
a su valor nominal,

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propiedades,
planta y equipo; activos intangibles, ganancias y pérdidas actuariales acumuladas y otros
{diferencia de¢ cambio por conversién-moneda funcional). '

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha determinado un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafila considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumpiimiento a las obligaciones de desempefio
para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en ¢l curso normal de los negocios, neto-de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera
fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Compafiia, segiin se
describe a continuacion:

- Nentas de bienes: La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de [a venta de

bienes. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y
no hay obligaciones de desempefio no separables pendientes de cumplirse. El momento concreto
en que un cliente obtiene el control, toma Jugar cuando los productos han sido enviados al lugar




indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado
los productos.

- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcidn a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre
de los estados financieros.

3.18 Costos y gastos

- Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracidn, de venta, financieros y otros.

3.19 Utilidad / Pérdida por accién

La utilidad / pérdida por accidn se calcula dividiendo la utilidad / pérdida neta del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios para el niimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

3.20 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento.

3.21 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y estimaciones
contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 4.- POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administraciém de la Compai’ila es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
polltlcas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por la Compafila. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:



a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones de
la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo ¢ instrumento financiero, cuanto
éste incumplimiento genere una pérdida en ¢l valor de mercado de algin activo financiero.

b) Riesgo de liquidez,

El enfoque de la Compaiifa para administrar Ja Yiquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compailia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

NOTA 5.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas veces
seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo ia expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuacion:

a) Provision por deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalfia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor
recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

b) Provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del anélisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y
¢n los resultados del periodo.

¢} Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.



d) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por ¢l cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede
ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

NOTA 6.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta caja y bancos consistia en:

2019 2018

Caja US$ 200 200
Bancos:

Bolivariano 10.840 6.566

TOTAL Uss$ 11.040 6.766

Incluye los depésitos a la vista acreditados en instituciones bancarias locales. Estos rubros son
registrados a su valor razonable el mismo que es muy aproximado a su valor nominal.

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar consistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar US$ 5.746 4
TOTAL US$ 5.746 4

NOTA 8.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos anticipados consistian en:

2019 2018
Crédito tributario IVA (1) US$ 202.199 214.995
Retenciones IVA en ventas - 76
Retenciones imp. Renta 459 79
Anticipo impuesto a la renta 2) 4.865 4.865
TOTAL US§ 207.523 220.015

(1) Corresponde al Crédito Tributaric senerado en las adquisiciones.

(2) Credito Tributario generado por anticipo de impuesto a la renta.



NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las propiedades, planta y equipos consistian en:

Saldos af 1 de Saldos al 31

enero de} de diciembre

2019 Adliciones Transferencias Ajuste del 2019

ACTIVOS:

Terrenos 394.687 - - - 394.687
Edificios 1.965.566 - - - 1.965.566
Instalaciones en edificios 6.114 - - 6.114
Maquinarias 15.000 - - 15.000,00
2.381.367 - - - 2.381.367
Menos - Depreciacion Acumulada (117.677) {80.367) - - (198.044)
Total propiedades y equipos  USS 2.263.690 (80.367) - - 2.183.323

El gasto por depreciacion del costo histérico y parte proporcional de las Propiedades, Planta y Equipos

depreciables fue reconocido como parte del resultado del periodo contable 2019.

Saldos al1de Saldos al 31

enerc del de diciembre

2018 Adiciones Transferencias Ajuste del 2018

ACTIVOS:

Terrenos 394.687 - - - 394,687
Edificios 1.971.680 - (6.114) - 1.965.566
Instalaciones en edificios - 6.114 - 6.114
Maguinarias 15.000 - - 15.000
2.381.367 6.114 {6.114) - 2.381.367
Menos - Depreciacion Acumulada {37.310) {80.367) - - (117.677)
Total propiedades y equipos  US$ 2.344,057 {74.253) (6.114) - 2.263.690

El gasto por depreciacion del costo histdrico y parte proporcional de las Propiedades, Planta y Equipos

depreciables fue reconocido como parte del resultado del periodo contable 2018.
NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en:

2019 2018
Proveedores locales 6.012 450
Cuentas por pagar al IESS 946
Otras - -
TOTAL US$ 6.958 450

——



NOTA 11.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar consistian en:

019 2018
Retenciones ¢n la fuente imp. Renta (1) 105 100
IVA por pagar- agente percepcion (2) 1.193 1.179
IVA por pagar- agente de retencion  (2) 119 121
TOTAL US$ 1.417 1.400

(1) Retenciones de impuesto a la renta en la fuente que se liquidaron en enero de 2020.

(2) Impuestos resultantes como agente de percepcidn del IVA, y retenciones de impuesto al valor
agregado IVA en calidad de agente de retencion, que se generaron en diciembre de 2019 y que
se devengaron en enero de 2020.

NOTA 12.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta de Pasivos acumulados consistia en:

Saldos al 31

Saldos al 1 de de diciembre

enery del 2019 Provisiones Pagos del 2019
Décimo tercero Us$ 161 2.648 {2.571) 238
Décimo cuarto 1.503 2.257 {2.250) 1.510
Vacaciones 617 538 (291) 864
Fondo de reserva 64 1.553 {1.495) 122
TOTAL Us$ 2345 6.996 (6.607) 2.734

Las provisiones mensuales realizadas en base a los ingresos ganados por los empleados generaron
beneficios sociales; reconociendo un gasto de US$ 6.996 en el ejercicio econdmico 2019.

Saldos al 31
Saldos al 1 de de diciembre

enero del 2018 Provisiones Pagos del 2018
Décimo tercero US$ 167 1.802 {1.808) 161
Décimo cuarto 1.234 1,750 {1.480) 1.503
Vacaciones 352 2.448 (2.383) 617
Fondo de reserva 31 450 (417) 64
TOTAL US$ 1.984 £.450 {6.088) 2.345




Las provisiones mensuales realizadas en base a los ingresos ganados por los empleados generaron
beneficios sociales; reconociendo un gasto de US$ 6.450 en el ejercicio econdmico 2018.

NOTA 13.- PATRIMONIO
Capital Social
La composicién societaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2019 de la compariia esta

constituida por 500.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de US$ 1,00 cada
una, distribuidas de la manera siguiente:

US$ %
De Vries Westphalem Elizabet 200.000,00 40,00
Westphalen Ana Maria 300.000,00 60,00
TOTAL US$ 500.000,00 100.00

El 22 de mayo de mayo de 2017, ante la Notaria 55 del Cantén Guayaquil, se dio la reforma parcial
de estatutos por el aumento de capital de 499.200 nuevas acciones ordinarias y nominativas por el
valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una, con lo cual, alcanza un capital social
de USD 500.000,00. Dicho aumento quedo inscrito con el No. 296 en el Registro Mercantil de los
cantones de Samborondén y Duran el 6 de junio de 2017.

Reserva Legal

La Ley de Compailias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene reserva legal.

NOTA 14.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Los ingresos, costos y gastos por los afios 2019 y 2018, son:

2019 2018
Ingresos US$ 142.543 127.513
(-) Costos y gastos (234.738) (159.026)
Utilidad/pérdida antes del 15 % e Imp. renta US$ (92.195) (31.513)

Los ingresos son generados por la operacion, instalacion, administracién y explotacion de academias
hipicas para la ensefianza de las artes ecuestres; de preparacion de jinetes para la competencia ecuestre
a nivel nacional e internacional; la equinoterapia destinada para personas que adolecen de alguna
discapacidad o inhabilidad fisica o mental.

Los costos y gastos estan en relacion a la actividad generadora de los ingresos.



NOTA 15.- SITUACION FISCAL

La compafifa no ha sido fiscalizada. De conformidad con lo establecido en el articulo 94 del Codigo
Tributario vigente, en el numeral 1 indica que, la facultad del Servicio de Rentas Internas para
determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento previo, caduca en tres afios,
contados desde la fecha de la declaracién. La compafiia tiene abierto a fiscalizacion los afios 2017 a
2019, inclusive.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros (20 de febrero

de 2020) no se produjeron eventos que en la opinidén de la administracion de la compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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