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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de Marlenroses Ecuador S.A.:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Marlenroses Ecuador S.A., al 31 de
Diciembre de 2012, y los correspondientes estados integral de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, y
del control interno necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas manifiestan que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opiniodn

4.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Marlenroses Ecuador
S.A., al 31 de Diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5.

Tal como se menciona en la Nota 4, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, la
Administraciéon de Marlenroses Ecuador S.A., adoptd por primera vez las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Para propdsitos de presentacién comparativa los estados financieros
del afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, no auditados bajo NIIF, han sido
preparados siguiendo los lineamientos de la NIIF 1 “Adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”. Los efectos de esta primera adopcion de las NIIF, se
detallan en la Nota 4.
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Marlenroses Ecuador S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de Enero 1 de
Notas 2012 2011 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 3 % 33,233 $ 22,041 $ 31,232
Deudores comerciales 4 354,758 266,540 361,088
Otras cuentas por cobrar 5 1,347,818 59,419 50,119
Inventarios 6 59,829 114,510 43,709
Gastos pagados por anticipado - 2,509 -
Total activos corrientes 1,795,638 465,019 486,149
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos - - 6,285
Propiedad planta y equipos en fideicomiso 2
mercantil en garantia
Propiedad, planta y equipos 1,382,267 2,471,880 2,512,881
Activos bioldgicos no corrientes 592,805 1,170,380 1,373,401
Total activos 3,770,710 4,107,279 4,378,716
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario 2,215 58,613 61,489
Obligaciones financieras por pagar 11 522,000 - -
Cuentas por pagar comerciales 8 910,906 626,440 433,789
Cuentas por pagar relacionadas 9 77,500 88,556 57,084
Pasivos acumulados 10 247,862 159,031 27,475
Total pasivos corrientes 1,760,483 1,032,640 579,837
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras a largo plazo 11 1,480,000 1,600,000 1,700,000
Provision jubilacién patronal y desahucio 12 45,696 50,426 28,569
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo 13 387,994 580,860 680,321
Pasivos por impuestos diferidos 32,739 9,024 -
Total pasivos 3,706,912 3,272,950 2,931,467
Patrimonio:
Capital social 14 4,000 4,000 4,000
Aportes para futuras capitalizaciones 15 448,500 300,000 300,000
Superavit por revaluacion de activos 394,405 1,531,169 1,531,169
Pérdidas acumuladas (781,107) (1,000,840) (387,919)
Total patrimonio 65,798 834,329 1,447,249
Total pasivo |y pa ,”ihonjo $ 3,770,710 $ 4,107,279 $ 4,378,716
b1y
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Sra. Marleny Naranjo \Pmmno-cuana\
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Marlenroses Ecuador S.A.
Estados de resultados Integrales

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2012

Expresados en Délares de E.U.A.

31 de Diciembre

Notas 2012 2011
Ingresos ordinarios $ 2,453,811 $ 2,070,344
Costo de ventas (2,119,104) (1,944,451)
334,707 125,893
Gastos (ingresos) de operacion:
Ventas 16 (126,151 (75,269)
Administrativos 17 (343,893) (326,740)
Financieros (196,200) (174,271)
Otros ingresos operativos - 5,578
(666,244) (570,702)
Pérdida operacional (331,537) (444,809)
Impuesto a la renta diferido 18 (23,715) (15,309)
Otros resultados integrales del afio
(Pérdida) por venta de propiedades 19 (415,549) -
(Pérdida) por revaluacion de propiedades 21 (146,230) -
(Pérdida) en otros resultados integrales (561,779) -
(Pérdida) integral del afio $ (917,031) $ (460,118)

ranjo

Gerente|General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Marlenroses Ecuador S.A.
Estados de cambios en el patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados

Aportes Adopcion
futura Revaluacion por
capitalizac de activos primera
Capital ion fijos vez Pérdidas Total
Saldos al 1 de Enero de 2011 - NEC $ 4,000 300,000 1,531,169 - (19,484) $ 1,815,685
Ajustes por conversion a NIIF - - - (521,238) - (521,238)
Saldos al 1 de Enero de 2011-
reestructurado NIIF 4,000 300,000 1,531,169 (521,238) (19,484) 1,294,447
Pérdida integral del afo (460,118) (460,118)
Saldos al 31 de diciembre de 2011-
reestructurado NIIF 4,000 300,000 1,531,169  (521,238) (479,602) 834,329
Ajuste por venta de propiedades y equipos - - (1,136,764) - 1,136,764 -
Aportes para futuras capitalizaciones - 148,500 - - - 148,500
Pérdida integral del afo - - - - (917,031) (917,031)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 4,000 448,500 394,405  (521,238) (259,869) $ 65,798
)
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Marlenroses Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

2012 2011

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 2,377,194 2,155,592

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,484,411) (2,172,309)

Intereses (196,198) (158,010)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion 696,585 (174,727)

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Compras de activos fijos - (124,855)

Inversiones en cultivo (962,127) 335,467

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (962,127) 210,613

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Sobregiro bancario (56,398) (2,877)

Préstamos relacionadas 33,134 (42,200)

Obligaciones financieras 300,000 -

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 276,736 (45,077)

Aumento neto del efectivo en caja y bancos 11,193 (9,191)

Efectivo en caja al inicio del afio 22,041 31,232

Efectivo en caja al fin del afo 33,234 22,041

Conciliacion del excedente neto con el efectivo

(utilizado) en actividades de operacion:

Pérdida neta (917,030) (460,117)

Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones 340,995 286,690
Pérdida en venta de activos fijos y avalto de bienes 415,549 -
Baja de plantas en cultivo 439,114 (406,082)
Pérdida en valoracion de activo 146,230 -
Bajas (12,573) -
provisién jubilacion patronal y desahucio (4,730) 21,857
Otras provisiones 23,715 129,143

Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de

cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (88,217) 94,548

Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar 14,110 (11,808)

Disminucion (aumento) en inventarios 54,681 (70,801)

Aumento en cuentas por pagar 195,910 126,549

Aumento en pasivos acumulados 88,831 115,294
Efectivo neto (utilizadp)-en 1ctividades de operacion $ 696,585 (174,727)
/ ‘ /
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Marlenroses Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

1. Operaciones

Marlenroses Ecuador S.A., fue constituida en Ecuador el 9 de febrero de 2010, y su actividad
principal constituye el cultivo, produccion, comercializacion, importacién, exportacion, distribucion y
representacion a nivel nacional e internacional de toda clase de flores, semillas, plantas y demas
productos agropecuarios en general, asi como de insumos, maquinaria, partes y equipos necesarios
para esas actividades.

La Compania mantiene su residencia en la Provincia de Cotopaxi, cantén Latacunga.

En enero de 2010, los accionistas de la Compariia suscribieron tres contratos de préstamos con
LAAD Américas NV., una institucién financiera con sede en Curacao, por el valor de US$1,300,000,
US$500,000 y US$200,000, para la compra y gastos de operacion de las fincas Rosexpress y
Marlenroses respectivamente. En virtud de estos créditos, los accionistas constituyeron el
Fideicomiso “Marlenroses-LAAD”, al cual aportaron las propiedades y activos de las fincas, como
garantia del cumplimiento de las obligaciones antes indicadas.

El fideicomiso “Marlenroses — LAAD” mantendra en garantia como parte de su patrimonio, las fincas
denominadas Marlenroses y Rosexpress, con todas las instalaciones y equipos. Los dos predios
garantizaran la totalidad de las obligaciones presentes, pasadas y futuras de Marlenroses Ecuador
S.A., con LAAD Américas N.V. Durante el afio 2012, la Administracion de la Compafia, vende una
de las fincas que se encontraban en el Fideicomiso, modificando las condiciones de los préstamos,
garantias y obligaciones que se mantenian con los acreedores. (Ver notas 11 y 15)

Declaracion de cumplimiento

La Junta General de Accionistas, decidié la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Completas, para la preparacion y presentacién de los estados financieros para el afo
terminado el 31 de diciembre de 2012, como informacién oficial en cumplimiento de las resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales
de Contabilidad, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que son
efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2009, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
siendo estos estados financieros, los primeros estados financieros preparados bajo NIIF. Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Se consider6 como fecha de transicion el 1 de enero de 2011, para efectos de la preparacion del
primer juego de estados financieros a esa fecha bajo NIIF.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), las cuales han sido adoptadas
integramente en Ecuador por la Superintendencia de Companias, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden utilizarse las denominaciones NIIF
o IFRS indistintamente.



Marlenroses Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y anteriores, fueron preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), siendo al 31 de diciembre de 2012, los
primeros estados financieros preparados bajo NIIF, los cuales han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto para las obligaciones por beneficio post-empleo que son
registrados en base a métodos actuariales.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres importantes respecto
a sucesos o condiciones que pueden aportar dudas significativas sobre la posibilidad que la
entidad siga funcionando normalmente como empresa en marcha.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

2.1

2.2

Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el
criterio de la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compania
al cierre del ejercicio: Provision para cuentas incobrables, inventarios de lento
movimiento, vida Gtil de muebles equipos y vehiculos, activos biolégicos, deterioro del
valor de los activos financieros, impuestos, obligaciones post empleo, provisiones para
pasivos acumulados, e impuestos diferidos.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de emisibn de los presentes estados financieros, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros futuros,
segun los establecido en la NIC 8 Politicas Contables, cambios en estimaciones y
correccion de errores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este elemento del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja y el
efectivo disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen
riesgo significativo de cambios de su valor. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.



Marlenroses Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1

2.3.2

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compafiia mantuvo
activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De
igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se
incluyen en el activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del cierre del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



Marlenroses Ecuador S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
maés cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no
es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste
es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada,
el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos
partes informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que
actien libre y prudentemente. La referencia més objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Si este precio
de mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un
determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor actual
descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo
de interés de mercado para instrumentos financieros similares (mismo plazo,
moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente).

Medicion posterior

Las préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafia se valoran a su
“costo amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses
devengados en funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado
se entiende el costo inicial menos los cobros del principal mds o menos la
amortizaciébn acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al
vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tasa de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide
con la tasa de interés contractual establecida en el momento de su adquisicién
mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una
tasa de interés. En los instrumentos financieros a tasas de interés variable, la
tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a
tener lugar. La medicién posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos
cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los
ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que
su reconocimiento se considera no significativo. La Compafiia incluye los
siguientes elementos en esta categoria:



Marlenroses Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los valores pendientes de cobro por la venta de
productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. El plazo de crédito
es de 1y 90 dias respectivamente y no se mantienen saldos vencidos
con las mismas, la Compania realiza estimaciones de deterioro por
estas cuentas a cobrar. Estos elementos se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e Otras cuentas por cobrar: Representan principalmente por anticipos
a proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se
liqguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente
a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo
el rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago se
presentan el estado de situacién financiera, bajo el mismo rubro.

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por dividendos que son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
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efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control sobre el mismo. Un pasivo financiero se da de baja cuando la
obligacién establecida contractualmente se haya pagado o cancelado o esté
vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del ano, la Administracion de la compania evallUa si existen evidencias
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con
fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios que el
deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacioén financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionas con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Administracién
de la Compania primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor,
de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Administracion determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero validados de
manera individual, independientemente de su importancia incluye ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o
se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que existe una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del
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activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financieros en el estado de resultados. Si en
un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro, la pérdida
por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una parida que
fue imputada a pérdida, la recuperacion se acredita como costo financiero en el
estado de resultados.

2.3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios de insumos y repuestos se determina usando el método de
promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo en fideicomiso mercantil en garantia

Las propiedades, planta y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra se
capitalizan cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafnia y los costos pueden ser medidos con fiabilidad. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los activos fijos netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afos de vida util estimada, que constituyen el
periodo en el que la Compania espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan
periodicamente. El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del
periodo, en base a, los siguientes estimados de vida util.

Edificios 20 afos
Vehiculos 5 afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Equipos de computo 3 afos
Muebles y enseres 10 anos
Invernaderos 3 afios
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Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen en los resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto del activo.

Activos bioldgicos

Se consideran como activos bioldgicos, las plantas que ya cumplieron con su proceso de
transformacién biol6gica y de acuerdo al proceso de produccién, estan en la etapa final
de su desarrollo, registrando los valores invertidos como parte del costo de produccién de
plantaciones y representan para la Compafia, la inversién realizada en el desarrollo y
crecimiento de las plantaciones de rosas. Estas plantaciones son valoradas tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como con posterioridad, por su valor razonable
menos los costos estimados en el punto de venta, excepto cuando el valor razonable no
pueda determinarse con fiabilidad, conforme a las definiciones contenidas en la NIC 41.

La valorizacién o valores justos de los activos biol6gicos consideran en primera instancia,
la busqueda de un mercado activo para esta clase de activos. Considerando que no
existe un mercado activo para las variedades de rosas que produce la plantaciéon en sus
distintas etapas, se ha considerado como valorizacion el valor determinado por un perito
independiente, considerando que no ha sufrido transformacién biolégica relevante y que
los costos de compra o produccién no son significativamente diferentes a los de
referencia del avaluo.

Las estimaciones de valores justos para estos activos se basan en precios de referencia
obtenidos a la fecha de cierre por el perito valuador.

Los activos biolégicos (plantas) se amortizan tomando como base la produccién estimada
de cada una de las variedades sembradas durante su vida Util, la cual es estimada al
inicio de su siembra y son revisadas anualmente. Los activos biologicos que son
erradicados, se dan de baja en el mes que corresponden.

Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del monto recuperable de dicho
activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las
unidades generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el
menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El
monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos
los costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se
estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son
reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto
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recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor
en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por
su valor razonable, en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los
recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo consiste
en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al
valor de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion). Cabe mencionar que
si la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utiliza el valor
nominal.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden
derivarse disminuciones patrimoniales de probable materializaciéon, se registran en el
estado de situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas
probable que se estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacién. Las
provisiones son revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa
fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacién
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion, usando la mejor estimacién de la Sociedad.
La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones
actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el
riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades, se calcula en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
el Codigo de trabajo vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas, gastos administrativos y de ventas.

e Décimo tercer, cuarto y vacaciones, se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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Beneficios a empleados por Jubilacion Patronal y Desahucio

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacién
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se reconocen con cargo a los costos y gastos del afo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estdan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Los calculos actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros
a la fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las
tasas de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las
leyes ecuatorianas, para el afio 2011, la tasa de impuesto fue del 24% para el 2012 el
23% y a partir del 2013 el 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafia y puedan ser confiablemente medidos con fiabilidad. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado
de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:
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e Elmonto del ingreso puede ser medido con fiabilidad.

e Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién fluiran hacia
la entidad.

e Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos y costos son
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Los ingresos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo
correspondiente.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminuciéon en los
beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 20%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
o0 para capitalizarse.

Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF’s

Conforme a la Resoluciéon No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de
2011, emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor proveniente de
los ajustes por adopcion de las NIIF’s por primera vez, podra ser absorbido en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF’s, éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido,
si los hubiere.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los
siguientes conceptos:
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o Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiamiento.

e Actividades de inversién: Las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.18 Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal del Ecuador.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Los estados financieros correspondientes al ano terminado al 31 de diciembre de 2012, son
los primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF. La compania ha preparado su
estado de situacion financiera al 1 de enero de 2011, siendo los estados financieros
correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre de 2011, los primeros estados
financieros que se preparan bajo NIIF. Los principales ajustes incorporados a estos estados
financieros al 31 de diciembre de 2011, son como sigue:

La NIIF 1 provee 10 exenciones opcionales a la regla general de aplicacion retrospectiva.
Como tales exenciones son opcionales, las entidades podran optar por la aplicacion
retrospectiva en estas areas, si lo desean, siempre y cuando puedan calcular los efectos en
forma confiable.

Las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2011, son coherentes con las estimaciones
realizadas para las misma fechas segun las NEC, excepto para el efecto del impuesto diferido.
Las estimaciones realizadas por la Compania para determinar estos importes segun las NIIF,
reflejan las condiciones existentes al 31 de diciembre de 2011.

Las notas explicativas proporcionan una breve descripcion de las principales diferencias entre
los principios contables utilizados NEC y las NIIF aplicadas por la Administracion de la
Compairiia y el impacto al 31 de diciembre de 2011.

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, la Compania ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido para la gran parte de sus terrenos, edificios y maquinarias y equipos a la fecha de
transicion a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por peritos independientes
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calificados. Al resto de los activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de
depreciacién vigente al 1 de enero de 2010 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
ya que este es comparable con su costo o0 costo depreciado bajo NIIF.

Conciliacion del estado de cambios en el patrimonio:

Diciembre 31,
2011 Enero 1, 2011
Patrimonio NEC al inicio 802,339 1,815,685
Depreciacion de activos fijos a) 104,866 (498,954)
Provisién cuentas incobrables b) (13,427) -
Provisién jubilacion patronal c) (50,426) (28,569)
Impuesto diferido d) (9,023) 6,285
31,990 (521,238)
Patrimonio neto NIIF 834,329 1,294,447
Conciliacion del estado de resultados:
Diciembre 31,
2011
Pérdida neta al 31 de diciembre de 2011 (409,526)
Provisién incobrables b) (13,427)
Provisién para jubilacién patronal c) (21,857)
Impuesto diferido d) (15,308)
(50,592)
Pérdida neta al 31 de diciembre de 2011 (460,118)
a) Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compania aplicé la exencién del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de gran
parte de sus terrenos, edificios y maquinarias, en las que se identificd que su valor en
libros segun NEC a la fecha de transicién diferia de forma importante de su valor
razonable. Para otros activos, como vehiculos y muebles y enseres y ciertas maquinarias
y equipos no se considerd necesario el uso de la referida exencién, debido a que su valor
en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.
El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de valoraciones efectuadas,
por especialistas independientes, sobre los terrenos, maquinarias y edificios efectuados
de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Ademas, la Compafiia revisé la estimacién de
vidas Utiles de sus activos bioldgicos que gener6 una reduccién patrimonial de
aproximadamente US$ 498,954,
b) Se reconoce la provisién para cuentas incobrables de clientes del exterior por US$

13,427.
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c) Conforme al estudio actuarial realizado por un perito independiente, fue determinada la
provision de jubilacion patronal y desahucio.

d) El impuesto diferido se determina por las diferencias temporales que se originan en el
momento de la aplicacién de distintos criterios contables en la preparacion de los estados

financieros.

3. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, se

conforman de la siguiente manera:

Activos financieros medidos a valor
nominal:
Efectivo en bancos
Activos financieros a costo amortizado
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros a costo amortizado:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 2011
No No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente Corriente  Corriente

33,233 - 22,041 - 31,232 -
354,758 - 266,540 - 361,088 -
1,347,818 - 59,419 - 50,119 -
1,735,809 - 348,000 - 442,439 -
524,215 1,480,000 58,613 1,600,000 61,489 -
910,906 - 626,440 - 433,789 -
77,500 536,494 88,556 580,860 57,084 680,321
1,512,621 2,016,494 773,609 2,180,860 552,362 680,321

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

4. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar comerciales

se formaban de la siguiente manera:
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31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 1 de Enero de 2011
2012 2011 2011
Saldo Saldo Provisio Saldo
Saldos Provision Neto Saldos Provision Neto Saldos n Neto
Clientes 378,285 (23,527) 354,758 286,423 (19,883) 266,540 364,708 (3,620) 361,088

378,285 (23,527) 354,758 286,423 (19,883) 266,540 364,708 (3,620) 361,088

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, es como sigue:

31 de diciembre de Enero 1 de
2012 2011 2011
Saldo inicial (19,882) (3,620)
Provision (3,645) (16,262) (3,620)
Saldo final (23,527) (19,882) (3,620)

5. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las otras cuentas por cobrar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de Enero 1 de
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar por venta de finca 1,300,871 - -
Anticipo proveedores 4,157 5,420 22,018
Otras cuentas por cobrar 2,314 20,014 1,303
Impuestos anticipados 39,269 33,985 26,798
Empleados 1,207 - -

1,347,818 59,419 50,119

Las cuentas por cobrar por US$ 1,300,871, representa el valor a cobrar por la venta de los
terrenos, plantaciones, invernaderos, equipos y maquinaria, que formaban parte de los activos
de la finca Marlenroses, (Ver Notas 7 y 8). Este valor fue recuperado en enero de 2013.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:
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31 de diciembre de Enero 1 de

2012 2011 2011
Quimicos y fertilizantes 37,920 27,901 13,662
Materiales de finca 21,909 86,609 30,047

59,829 114,510 43,709

7. Propiedad planta y equipo en fideicomiso mercantil de garantia

Propiedad Planta y equipos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos que se encuentran en el fideicomiso mercantil
denominado “Marlenroses -LAAD Américas N.V”, estaban formados de la siguiente manera:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 1 de Enero de 2011
2012 2011 2011

Costo Dep. Costo Dep. Saldo Costo Dep. Saldo

historico Acum. Saldo neto historico Acum. neto histérico Acum. neto
Terrenos 390,000 - 390,000 350,380 - 350,380 350,380 350,380
Edificios 229,179 (30,402) 198,778 618,972 (54,160) 564,812 618,972 (23,211) 595,761
Invernaderos 648,885 (110,485) 538,400 1,410,083 (156,074) 1,254,009 1,305,335 (57,366) 1,247,969
Muebles y enseres 3,685 (341) 3,345 719 (70) 649 470 (23) 447
Magquinaria y equipo 294,888 (72,507) 222,381 340,267 (57,446) 282,821 324,510 (24,321) 300,189
Equipo de computo 13,551 (5,949) 7,602 4,117 (1,405) 2,712 2,293 (478) 1,815
Equipo de oficina 32,832 (12,229) 20,603 18,740 (3,210) 15,530 17,624 (1,303) 16,321
Vehiculos 1,831 (671) 1,160 1,160 (193) 967 - - -
1,614,851 (232,584) 1,382,267 2,744,438 (272,558) 2,471,880 2,619,584 (106,703) 2,512,881

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el movimiento de los activos que se encuentran en el
fideicomiso, son como sigue:
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Costo:
Terrenos
Edificios
Invernaderos
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computo
Equipo de oficina
Vehiculos

Depreciacion acumulada:

Edificios
Invernaderos
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computo
Equipo de oficina
Vehiculos

Costo:
Terrenos
Edificios
Invernaderos
Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de computo
Equipo de oficina
Vehiculos

Depreciacion acumulada:

Edificios
Invernaderos
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computo
Equipo de oficina
Vehiculos

31de Ajuste 31de
diciembre por diciembre
2011 Adiciones Ventas Bajas Avaluo 2012
350,380 - (155,380) - 195,000 390,000
618,972 8,759 (879,170) - (19,382) 229,179
1,410,083 69,710 (732,441) - (98,467) 648,885
470 2,875 - - 341 3,685
340,267 184,632 (279,135) (14,005) 63,130 294,888
4117 3,485 - - 5,949 13,551
18,989 - - - 13,843 32,832
1,160 - - 671 1,831
2,744,438 269,461 (1,546,127) (14,005) 161,085 1,614,851
(54,160) (30,949) 52,136 - 2,571 (30,402)
(156,074) (136,493) 165,316 - 16,766 (110,485)
(70) (239) - - (31) (341)
(57,363) (45,679) 46,277 1,433 (17,189) (72,521)
(1,405) (1,932) - - (2,612) (5,949)
(3,293) (2,167) - - (6,755) (12,216)
(193) (232) - - (246) (671)
(272,558) (217,691) 263,729 1,433 (7,497) (232,584)
2,471,880 51,770 (1,282,398) (12,573) 153,588 1,382,267
31de
1 de enero diciembre
2011 Adiciones 2011
350,380 - 350,380
618,972 - 618,972
1,305,335 104,748 1,410,083
470 - 470
324,510 15,757 340,267
2,293 1,824 4117
17,624 1,365 18,989
- 1,160 1,160
2,619,584 124,854 2,744,438
(23,211) (30,949) (54,160)
(57,366) (98,708) (156,074)
(23) (47) (70)
(24,321) (33,042) (57,363)
(478) (927) (1,405)
(1,303) (1,990) (3,293)
- (193) (193)
(106,703) (165,856) (272,558)
2,512,881 (41,001) 2,471,880
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Activos biologicos en fideicomiso mercantil de garantia

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos biol6gicos que se encuentran en el fideicomiso
mercantil denominado “Marlenroses -LAAD Américas N.V”, estaban formados de la siguiente

manera:
31 de 31 de
diciembre Ajuste por diciembre
2011 Adiciones Ventas Bajas Avaluo 2012
Activos biolégicos:
Plantas en crecimiento 207,482 338,705 (96,754) (363,396) (66,202) 19,835
Plantas de rosas 1,250,018 353,961 (726,448) (72,022) (96,861) 708,649
Amortizaciéon acumulada (287,120) (123,304) 234,749 21,450 18,545 (135,679)
1,170,380 569,362 (588,453) (413,967) (144,517) 592,805
1 de enero Diciembre
2011 Adiciones Bajas 31, 2011
Activos biolégicos:
Plantas en desarrollo 4,928 264,214 (61,660) 207,482
Plantas de rosas 1,619,649 59,680 (429,311) 1,250,018
Amortizacion acumulada (251,176) (120,834) 84,889 (287,120)
1,373,401 203,061 (406,082) 1,170,380

Plantas en desarrollo: registran los costos incurridos desde el inicio de las operaciones de
cultivo, hasta que se encuentren aptas para trasladarlos a plantas de rosas. Al 31 de diciembre
de 2012, el total de plantas en desarrollo fue de 39,797.

Plantas de rosas: Constituye la inversion realizada en el desarrollo, crecimiento de los activos
biolégicos y cuya explotacién se espera sea permanente. Al 31 de diciembre de 2012, el total
de plantas en desarrollo fue de 915,256.

Valoracion:

e Al 31 de diciembre de 2012, el ajuste por valuacion, se lo realiza para determinar el valor
de las propiedades y equipos que se mantienen en la finca denominada Marlenroses este
avalto ha sido realizado por la compania AVALASEC — Avallos, Valoraciones y Servicios
Cia. Ltda., cuyo nimero de registro ante la Superintendencia de Companias es SC-RNP-
830. El efecto de la valoracién al cierre del afio 2012, fue por US$ 9,071, el cual se incluye
como parte de los otros resultados integrales. El valor del avalio determinado por
AVALASEC en el cual se incluyen las propiedades y los activos bioldgicos asciende a US$
1,975,072.

e Al 31 de diciembre de 2011, los activos fijos estuvieron registrados en los estados
financieros al valor del avallo realizado por AVALASEC - Avallos, Valoraciones y
Servicios Cia. Ltda., el 12 de noviembre de 2009, cuyo valor estimado fue de US$
2,194,405.10 correspondiente a la finca Rosexpress S.A., y US$ 1,968,036.98 para la finca
Marlenroses. El nimero de registro ante la Superintendencia de Companias es SC-RNP-
830.
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Ventas:

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracién de la Compania, decidié vender la finca
denominada Marlenroses. Esta finca fue aportada en su momento al Fideicomiso Marlenroses
—LAAD, con el objeto de ser una segunda fuente de pago de las obligaciones que se
mantienen con LAAD- Américas N.Y. El precio establecido para la venta fue por US$
1,300,000, valor que incluye: terrenos, maquinaria, plantaciones, invernaderos y equipos de
finca.

El pago por la venta de la finca, sera recibido por el Fideicomiso Marlenroses-LAAD, quien
procedera a distribuirlo de la siguiente manera: US$ 300,000 a Marlenroses Ecuador S.A.; US$
848,000 a LAAD — Américas NV y finalmente US$ 152,000 a Marlenroses Ecuador S.A.

El valor de los activos fijos, conforme al avalio realizado por la compafiia AVALASEC -
Avallos, Valoraciones y Servicios Cia. Ltda., a esa fecha fue por US$ 1,715,549, originandose
un pérdida por US$ 415,549. y un ajuste por valoracion de US$ 155,301, los cuales se
registran en el estado de resultados como parte de las pérdidas de otros resultados integrales.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar estaban
formadas de la siguiente manera:

31 de diciembre de Enero 1 de

2012 2011 2011
Proveedores 642,079 475,890 229,980
Sueldos por pagar 98,826 64,946 53,853
Anticipo de clientes 2,812 0 63,204
IESS por pagar 134,207 47,654 11,392
Impuestos por pagar 32,982 37,828 22,529
Otras cuentas por pagar - 122 52,831
910,906 626,440 433,789

Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar relacionadas,
corresponden a los préstamos realizados para cubrir los costos operativos. Estos préstamos no
generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2012, los pasivos acumulados, estaban formados de la siguiente
manera:
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31 de diciembre de Enero 1 de
2012 2011 2011
Décimo tercer sueldo 85,029 50,548 4,460
Décimo cuarto sueldo 27,338 31,026 7,338
Vacaciones 26,636 16,000 15,677
Intereses por pagar 108,859 61,457 -
247,862 159,031 27,475

11. Obligacion a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, la obligaciéon corresponde a los
préstamos que se mantienen con LAAD Américas N.V, (una entidad constituida bajo las leyes
de Curacao) a un interés mas la tasa Libor semestral. Este préstamo es pagadero
trimestralmente con 24 meses de gracia. Un detalle de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre de Enero 1 de

2012 2011 2011
LAAD Américas N.V —tasa de interés del 8,73% 1,700,000 1,700,000 1,700,000
LAAD Américas N.V — tasa de interés del 12% 300,000 - -
(-) Porcion corriente (520,000) - (100,000)
1,480,000 1,700,000 1,600,000

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los intereses generados por los
créditos fueron por US$ 196,198 y 174, 271, respectivamente.

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

Capital Intereses
2013 520,000 149,322
2014 200,000 135,477
2015 325,000 111,747
2016 340,000 80,703
2017 490,000 48,712
2018 50,000 12,167
2019 75,000 2,300

Los créditos que se mantienen con LAAD Américas N.V., estan garantizados por las floricolas
aportadas al Fideicomiso Mercantil “Marlenroses — LAAD” que incluye los inmuebles,
plantaciones, estructuras, maquinaria y equipo, por el valor de US$ 4,232,434, los cuales se
incorporaron al fideicomiso al valor determinado por el perito valuador. (Ver Nota 5).

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2012, la Compafia realiz6 la venta de una de
sus fincas denominada “Marlenroses” por el valor de US$1,300,000. Producto de esta
negociacion el valor abonado a la deuda en Enero de 2013 fue por US$ 848,000.
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12. Provisién para jubilacion patronal y desahucio

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2012,
es como sigue:

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Provisién para jubilacién patronal 37,277 41,377 26,092
Provisién para desahucio 8,419 9,049 2,477
45,696 50,426 28,569

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio, es como sigue:

Provision
Jubilacién Desahucio
Saldo inicial 41,377 9,049
Reversiones por salida de personal (16,798) -
Amortizaciones (6,900) (4,642)
Provisién del afio 19,598 4,012
Saldo final 37,277 8,419

13. Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo

Las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representan los
préstamos realizados por los accionistas por US$ 387.994 y US$ 560,860, los cuales no
generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

14. Capital

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social estaba conformado por 4,000 acciones de US$
1,000, cada una.

15. Aportes para futuras capitalizaciones

El 21 de octubre de 2010, los constituyentes del Fideicomiso Mercantil Marlenroses-LAAD,
suscriben un acuerdo en el cual se determina reducir el capital del crédito inicial para la
adquisicién de la finca de flores propiedad del Fideicomiso “Roseexpress- LAAD (actualmente
Marlenroses-LAAD), cuyos derechos pertenecian a la Compania Rosexpress.

El valor que fuera reducido y transferido a la cuenta de Aportes Para Futuras Capitalizaciones
fue por US$ 300,000, por esta operacién se realiza la cesién de 660 acciones, las mismas que
seran recuperadas por los accionistas (Garantes) una vez que se cancele por US$ 1,000,000,
del total del crédito. El valor de las acciones que seran recuperadas, seran a valor nominal,
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acuerdo que consta en el acuerdo de compra-venta de acciones celebrado el 26 de Abril de
2011.

El

26 de Diciembre de 2012, se modifican los acuerdos descritos anteriormente,

estableciéndose los siguientes términos:

LAAD recupera el usufructo de las acciones, por tanto consolida la nuda propiedad y del
usufructo de las acciones.

Los dividendos que por utilidades generen las acciones de LAAD en Marlenroses Ecuador
S.A., y que sean pagadas en efectivo, se consideran abono a los $300,000 de
capitalizaciéon para recompra de las acciones, LAAD mantiene 660 acciones a un valor
nominal de US$ 454.55.

LAAD percibira sus dividendos por utilidades sin que se considere como abono al precio
de las acciones cuando hayan pasado cinco afos contados a partir de la fecha de
suscripcién del acuerdo, es decir a partir del sexto ejercicio econémico.

Los accionistas o sus herederos tendran la opcion preferente de comprar las acciones al
término de los 5 anos referidos anteriormente, si no ejercieran su derecho a la compa,
LAAD tendra el derecho de negociar las acciones.

El valor de las acciones para recompra sera de US$ 454.55 por cada accion.

Al cumplirse los 5 afios se liquidara todo cuanto se ha pagado a LAAD como abono al
precio de las acciones y se procedera a aplicar dichos abonos como pago de acciones,
procediéndose a devolver el porcentaje de acciones a los actuales accionistas o sus
herederos, quedando LAAD como propietario de acciones que no hayan sido pagadas a
esa fecha.

16. Gastos de ventas

Los gastos de venta al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son como sigue:
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31 de diciembre

2012 2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 38,616 20,730
Seguro social 7,417 2,519
Beneficios sociales e indemnizaciones 6,644 15,951
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 4,458 -
Arrendamiento operativo 6,276 -
Comisiones 15,711 -
Promocién y publicidad 8,227 -
Transporte 27,298 24,166
Gastos de gestion 11 -
Gastos de viaje 2,132 2,132
Otros activos - 836
Otros gastos 9,361 8,935
126,151 75,269

17. Gastos administrativos

Los gastos de administracién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son como sigue:

31 de diciembre

2012 2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 130,925 128,146
Aportes a la Seguridad Social 23,488 14,570
Beneficios sociales e indemnizaciones 15,216 21,857
Gasto planes de beneficios a empleados 40,966 -
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 16,015 44,578
Mantenimiento y reparaciones 13,820 18,379
Combustibles 2,836 3,378
Seguros y reaseguros 2,509 4,058
Transporte 6,600 4,081
Gastos de gestion 1,007 1,435
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 39,696 41,237
Impuestos, contribuciones y otros 1,003 8,521
Depreciaciones: 2,465 3,182
Cuentas por cobrar 0 13,427
Gasto impuesto a la renta 0 19,891
Otros gastos 47,347 -

343,893 326,740
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18. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Conciliacion Tributaria

Las partidas que afectaron a la pérdida contable para la determinacion de la pérdida fiscal
de la Compania al 31 de diciembre de 2012, fueron las siguientes:

31 de diciembre de Enero 1 de
2012 2011 2011
(Pérdida) (917,031) (460,118) (19,483)
(+) Gastos no deducibles (314,759) 55,400 7,750
(Pérdida) tributaria 602,272 (404,718) (11,733)

b) Impuesto a la renta diferido

Un resumen del impuesto a la renta diferido en el activo y en resultados es como sigue:

Estado integral
Estado de Situacion
de Resultados

31 de diciembre de 1 de enero 31 de diciembre de
2012 2011 2011 2012 2011
Resultados del aiio:
Activos:

Provision incobrables 2,953 2,953 - - 2,953

Amortizacion activos bioldgicos (45,745) (23,071) - (22,674) (23,071)
Pasivos:

Provisiones para jubilacion 10,053 11,094 6,285 (1,041) 4,809
Efecto en resultados - - - (23,715) (15,309)
(Pasivos) activos por

impuestos diferidos (32,739) (9,024) 6,285

La determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011y 1 de
enero de 2011, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en
que se espera que los activos sean recuperadas las diferencias temporales.

¢) Revision tributaria
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisiébn por parte de las

autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2012.
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afos a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién.

d) Tarifa de impuesto a la renta
El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 23% sobre las utilidades tributables para el
afno 2012 y 24% para el afio 2011. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades
en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo. A partir del an0 2013, la tasa de impuesto a la renta ha sido
fijada en 22%.

e) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de
excepcién. En caso de que el anticipo del impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las inversiones y gastos
efectivamente realizados.

f) Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias podran ser
amortizadas dentro de los cinco anos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin
que dicha amortizacién no exceda en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

g) Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes a partir del ano 2011, los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un importe acumulado
superior a USD 1.000.000 deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior USD 5.000.000, deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

19. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimientos de deudas) y las fuentes
de los mismos (ingresos producto de venta de flor y financiamiento bancario). La gestion
prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, cuentas por cobrar y
contar con la disponibilidad de financiamiento adecuado en los bancos.
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Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacién viene dada por la naturaleza
del proceso de cobranza. Este proceso contempla la venta a clientes con un comportamiento
de crédito bueno o son operaciones pagadas por adelantado. Todo lo anterior se ve reflejado
en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos. El monto de cuentas por cobrar al cierre
del afio representa saldos que se recuperan a 90 dias.

Riesgo de mercado

Riesgo de precio de venta de los productos

Los precios de los productos estan fijados en el mercado internacional, por lo que no existe
influencia en su determinacién. Las compafias van ajustando la velocidad de sus ventas de
acuerdo a cémo van fluctuando los precios de los productos en el mercado. Pero no se puede
hacer nada mas al respecto.

Riesgo de variacion de los precios de la flor

En relacion al riesgo de variacion de los precios del tallo de flor, no existe una adecuada
cobertura, ya que el valor lo establece el mercado en determinadas épocas del ano.

Riesgo de produccioén

La Compafia enfrenta riesgo de produccion, al depender de la naturaleza en su principal
actividad: asi como de las variedades cultivadas. Estas condiciones son las que determinan el
éxito de la produccion y cosecha, ambos factores fundamentales para el volumen de cosecha
que se tiene en cada temporada.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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