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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
MADETEC, MADERERA TECNICA 5. A,

Opinién

Hermos anditado los estados financieros que se adjontan de MADETEC, MADERERA TECNICA S, A, que
comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los comespondientes estados de
resultado mtegral, de cambios en ¢l palmmonic vy de flujos de efectivo por €l afio tenminado en esa fecha, en
comparstivo a los estados financieros del afio 2018, asi como, las notas a los estados financieros gue inciuyen un
resnmen de las politicas contables significativas.

En nuestra opnidn, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicidn financiera de MADETEC, MADERERA TECNICA S. A., al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; de conformdad con
Narmas Intemmacionales de Informacion Financiera para Pequefias ¥ Medianas empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Narmnas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuesira auditoria fue efectnada de acuerdo con Nommas Intemacionzles de Auditoriz (NIA).  Nuestras
tesponsailidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este inforine en la seccidn
“Responzabilidades det auditor en relacién con ia aditoria de los estados financieros”.  Somos independientes
de MADETEC, MADERERA TECNICA 8. A, de acnerdo con &l Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (TESBA) v las disposiciones de
mdependencia de la Supenntendenca de Compaiiias, Yalores ¥ Seguros del Ecuador, y hemos cumplide con las
demas 1esponsabilidades de é&tica de conformidad con dicho Codipo. Consideramos que la evidencia de
anditoria que hemos obtemido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinicn de
auditoria.

Informaciém Presentada en Adiciém a los Estades Financieros

La Admimstracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe
annal de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no ncluye el juego completo de estados financieros
y nuestto miorme de auditoria. Se esperz que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicidn con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacion y no expresamos

ninguna forma de asegarandento o conclusion sobre la msma.
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En conexifm con la anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar s1 esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtemido durante la auditoria, o 51 de otra
forma pareceria estar matenalmente meorrecta

UIna vez que leainos el Informie anual da los Administradores ala Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un ermor matenal en esta informacion, tenemos {a obligacion de reportar dicho asunto a la Admimstracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compatiia por los Estados Financieros

La Admimistracion es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados fimancieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Finaneiera para Pequefias y Medianas empresas (NIIF
para PYMES) emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (JASB), ¥ del control interno
determinado por la Administracion como necesana para permitir la preparacion de los estados financieros hibres
de errores materiales, debido a fraude o errar.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negecio en marcha, revelando, segim corresponda, los asumtos relacionados con
negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, 2 menos que la Administracion tenga la
intenciém de liquidar la Compailia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administreciém es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidad del Auditor em Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener segundad razonable de si los estados financieros en sy conjunto
@stin libres de errores materiales, debido a frands o error, ¥ emutir un informe de auditoria que inclirya nuestra
opimion. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero ne garantiza que una anditoria realizada de
conformudad con Notmas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error matenal cuando este
exista. Errores pueden surgir debido 2 fraude o error y son considerados matenales si, mdividualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usvanos toman
basindose en los estados Fnancieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformdad con Jas Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos puestro juicio profesional y mantenemos unaz actitud de escepticismo profesional durante toda la
auchtoria. Tambien:

Identificamos v evaluamos los niesgos de ermor matenial en los estados financieros, debido a fraude o etror,
disefiamos ¥ gjecutamos procedimientos de anditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia
de anditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a frande es mas elevado que en el caso de wna incorreccidn material debido a etror,
va que el frmde puede implicar colusiom, falsificaciém, omusiones debiberadas, mamfestaciones
intencignadamente errdneas o vulneracidn del control interna.
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Obtenemos comocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar procedimientos
de anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control intemo de la Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aphcadas som apropiadas v si las estimaciones contables v la -
comespondiente informacion revelada por la Administrecion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtemida, concluir 51 existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con eventog o condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobre la capacidad
de Ja Compafia para continnar comg negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estmactura ¥ €l contenido de los estados financieros, mchivendo las
revelaciones, ¥ si los estados financieres representan lag transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razomnable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia respecto 4, entre otrog asuntog, el aleance
v el momento de realizacién de la anditoria planificada v los hallazgos sigmficativos, asi como cualquier
deficiencia sigmificativa de control interno que dentficamos en el ranscurse de la anditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos cumplide con los
requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones ¥ otros
asumtos de los que se pueden esperar razonablemente, que puedan afectar a nuestra independencia, ¥ en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comumcados 2 la Admintstracién de la Compafiia, determinamos aquellos que fueron mdas
significativos en la audiioria de los estados financieros del afo actnal y que som, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que wi asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente
esperamos que las consecuencias adversas superen los beneficios de mterés pablico de la comunteacidn.

Otros Asuntos

¢ FEl1] de marzo de 2020, la Organizacidn Mundial de 1a Salud (OMS) declard como “pandenma™ al brote del
virus COVID-19 onginade en China a finales del afg 2019, Dados los efectos sanitarios de esta pandemia,
¢l Gobierno del Ecuador, se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacidn, por lo cual el
16 de marzo del 2020 decretd “estado de excepeién™, gne podran tener nmpactos negativos en los niveles
de actividad econdmica a nivel mundial ¥ del pais, por consigments, en las operaciones de la Compafiiz
Tales efectos e veran reflejados en los estados financieros correspondientes al afio 2020.
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A la fecha del presente informe, se encuentran en procese de preparacion los anexos tributarios
conrespondientes al afio 2019 por parte del sujefo pasivo de impuesto, los mismos que deberin ser
presentadog conjuntzmente con los Informes de Complimients de Obligaciones Tributagias y de
Recomendaciones sobre Aspectos Tonbutanos al Servicie de Rentas Internas (SRI) hastaagiiembre 30 del
2020,
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AuditPlu

Anditores y Contadores Independientes Cia. Lida. Socio
SC - RNAE Nao. 646 Registro # 0.17287
Guayaqail, Abril 30 del 2020
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MADETEC, MADERERA TECNICA S. A

: ESTADOS DE STFUACION FINANCIERA AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

+ {Expresados en U. S, délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto

Activos por impuestos carrientes
Inventarios

Total actives cormientes

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
| Construcciones en curso

Maquinanas, equipos v herramientas

Muebles ¥ enseres de oficina

Equipos de computacion

Vehiculos

& Sub-total

P | Menos depreciacion acumulada

Total Propiedades, planta ¥ equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

A

o Zambrano

erente General

s B :: Ver motas explicativas a los estados financieros

Notas 2019 2018
3 417,026 135,437
4 237,519 443,129
5 113,389 146,010
6 327.470 168.818

1,095,404 §93.394
7
1,911,559 1,703,211
'653 678 653,678
14,045 14,045
10,652 10,652
166.639 136,043
2756573 2,517,629
(561,435) (498 656)
2,195,138 2,018,973

2290582 2512367

CPA. Viviana R
Contador General
Registro No, 32298
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MADETEC. MADERERA TECNICA S, A,

- ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20192'Y 2018

{(Expresados en U, S, délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE 105 ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con Instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Préstamos acciovistas

Anticipos de Clientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras no comentes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital pagado

Aporte de socios para fomray capitalizacifn
B.eservas {Lagal y oiras)

Resultados acnmulados, neta

(ranancia neta (Pérdida) del penodo

Total Patrimonio nete de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

 —

FZamhbrano

Eco, Jay
Gerente General

Ver notas explicativas a los estados finaneieros

Eﬂ o1as

9, 14
10, 11
12
13

14,9

15

132,000
44,800
11,867

180,261

9.326

378,254

329054

L=
.
=]

67,880
75,289

a2

28,128

171,257

2,372,142

2.543.459

132,000
44,800
11,867

253795

(73.534)
368,978

2 367

CPA. Viviana Raiz Mizalde

Contador General
Registro No. 32298
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MADETEC, MADERERA TECNICA 8. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresados en U.S. dolares)

Notas
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16
MENOQS: COSTG DE VENTAS 16
GANANCIA EN VENTAS 16
MENOS: GASTOS OPERACIONALES 17
PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESO5), NETO
GANANCIA NETA ANTES DE PROYISIONES
MENOS:
Participacién de ntilidades a trabajadores 16,11
Impuesto a la renta por pagar 10,11
Taotal

GANANCIA NETA DEL PERIODO

2019 18
1,628,260 1,244,932
J18.873 F69.005
a09 417 475 837
056,075 549371
(46,658) (73,534)
57.630 [l
10,972 (73,534)
1,646 0
__ 0 0
Lodb Q
9326 (73,534)
¢
CPA. Viviana Rdiz Elizalde
Contador General
Registro No. 32298
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MADETEC, MADEDERA TECNICA S. A

j ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
. PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

» (Expresados en ULS, dblares)

Aporte
para Ganancia
futura (Pérdida)
Capital capitaliza- Resultados del
social ciom Reservas Acumulades  Periodo Total
Diciembre 31, 2017 132,000 44 80O 11,867 248,590 5,205 442 462
i Transferencia 5,205 {5,205) 0
.. Ganancia del periodo (73,534) {73,534)
Diciembre 31, 2018 132,000 44 800 11,867 253,795 {73,5334) 368,928
B Transferencia (73.534) 73,534 0
Ganangia del perioda T 5,326 9326
k. Diciembre 31, 2019 132,000 44 300 112367 180261 2376 378254
CF
_ K
ﬂ . e _
-'! #. s T .
i EW Zambrano CPA. Viviana ;Iuiz_ %ﬁ alde
K G eral Contador {zeneral
y Registro No. 32298
»
R - .
y . Ver notas explicativas a los estados financieros
- 10~
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B MADETEC, MADERERA TECNICA S. A,

| ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013

{Expresados en U.S. dolares)

Flujos de efective en las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Papados a provesdores ¥ empleados

Impuestos 2 las ganancias pagados

Otros ingresos

Efective neto proveniente de actividades de aperaciim

Flujos de efectivo vitlizado en la actividad de inversion:
Adquisicidn de propiedades y equipos; neto

Flujos de efectivo dela actividad de financiamiento:

| Préstamos recibidos de accionistas
Efectivo nete proveniente de actividades de financiamiento

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo:
o Ammenta neto en efectvo durante €l penodo
Efectivo ¥ equivalentes de efective al inicie del periodo

" Efectivo v equivalentes de efectivo al final del peviodo

Valores (pagados) recibidos de préstamos bancarios y financiera, neto

2019
2,183,992
(1,710,230
(17,064)
57.630

514,328

(270,875)

(75,289)
113,429
38,139

281,589
135.437

47,026

-

2018

1,225,871
(1,120 486)
(19.226)

0

—_—

90,159

(L813,782)

1,754,823
- b
754

31,200
104,237

135537

CPA, Viviana Ruiz Elizalde
Contador (General
Regisiro No. 32298
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MADETEC, MADERERA TECNICA 8. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresadoes en U.S. délares)

Ganancia (Pérdida) del periode antes de provisiones de impoestos
Ajustes por partidas distintas al efective:
15% de participaciin de utilidades para trabajadares
22% de impuesto a la renta causado
Depreciaciones de propiedades, planta ¥ sequipos
Cambios en activos ¥ pasives (Incremente y/o Disminneion):
Cuentas por cobrar y otras cuertas por cobrar
Anticipos recibidos de clientes
Inventarios
Activos por impuestos coltieotes
Cuentas y documentas por pagar
Oiras obligaciones comisntes ¥ olros pasivos
Tokal ajostes

Efectivo news utilizado e achvidades de operacibn

8l Flujos de efectivo utilizado en 1a actividad de inversion:
; Adquisicién de propiedades v equipos, neto

Flujos de efectivo de la achvidad de financiamiento:

Valares (pagados) recibidos de préstamos bancarios y financiera, neto
Préatamos recibidos de accionistas

Efectivo nete proveniente de actividades de financiamiento

Fectivo y equivaientes al efectivo:
Aumento nets en efectivo dorante el penodo
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicie del periode

Efectivo ¥ equivalentes de efeciiva al fimal del periodo

Ver notas explicativas a los estados fimancieros

2019
10872
(1,646)

0
94,713

205,610
350,092
(158,652)
32,622
{12,188)

{1,195}
503,356

314328

(270.878)

(75,289)
113 429

38139

281,589
135,437

417,026

2018
(73,534

a
a
91,338

118,138

(133,199)
64,942
(32,595
46,912

B 156
163,693

20,152
(1,813 783}

1,754,823

Contador General
Regiztre No. 32298
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DETEC n CNICA .

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIFMBRE DEL. 2019 ¥ 2015

1.

INFORMACION GENERAL

MADETEC, MADERERA TECNICA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecnador
mediante Escritura Pablica celebrada el 27 de enero del afio 2000, Ja misma gue fue repistrada en el
Registrador Mercantil en marzo 9 del 2000; mediante Regolucion # (0-G-13-0000955 emitida por el
Intendente de Comparfiias de Guayaqul de la Superintendencia a de Compaiilas, Valores v Seguros en
febrero 28 del 2000,

Su actividad principal es la compra-venfa, fmportacion y exportacion, fabricaciGn, elaboracién y
comercializacion de todo tipo de productos de madera con sus respectivos complementos, tales como
puertas, closets, anaqueles de cocina, enchapes, paredes, moldaduras, rastreras para el sector de la
construcciom, decoracion v afines.

D¢ acuerdo al informoe anual emitido por la Gerencia de Ia entidad, se confirma que los estados fmancieros
se presentaron de conformidad a las Normas Interacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas entidades (NIIF para PYMES).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacion y presentacién — Los estados financieros adjuntos de MADETEC,
MADERERA TECNICA S.A., comprenden 103 estados de simacion financiera, de resuliados intepral, de
camhras en &l patrimonie neto de los acciopistas y de sus flyjos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2019 en comparatvo al afio 2018, los cuales han side preparados y presentados de
conformidad a Normas Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas empresas
(NIIF para PYMES) que han =zido adoptadas en Ecvador, y aplicadaz de manera uniforme y consistente de
UL €Jercicio a otro.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo tequere Ta NIIF 1 estas politicas han, sido definidas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF) vigentes y aplicadss de manera wpiforne a todos Jos
periodos que s preséntan; tales como:

Moneda Fanciomal ~ Los estadas fimancieros han sido elaborados en dolares de los Estados TInidos de
Norte América, moneda adoptada legalmente en €l Ecuador desde marzo del 2000

Efectivo y equivalentes de efective — Constituyen aquellos achvos financierns liqudos, que se pueden
convertit Epidamente en efectivo en un plazo iuferior a 20 dias, como fondoes disponibles en cayga chica, en
cuentas corrientes de bancos locales.
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R MADETEC, MADERERA TECNICAS. A,

E NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
¥ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2014

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no denvados v
congistentes en cugntas por cobrar y cuentas por pagar. Se megistran imcialmenie a su valor razonable, mas
las costos de transaccion directamertte atribuibles a la compra o emisién de éste ¥ se registran en el
momento en que existe el compromise de adquirir tales activos. El reconocimiento de un active financigro
se da de baja cnando el derecho contractual de la enhdad sobre los flujos de efective del aciive financiero
expira 0 cuando la Compafiia transfiere ¢! activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los nesgos v beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de
baja cuando la obligacién especifica expira ¢ es cancelada TLa entidad presenta acttvos ¥ pasivos
financieros, tales como:

s Cuoentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar — Son contabilizadas al momento de la negociacitn de
las ventas de moeblerias, principalmente comercializacion de todo tipo de productos de madera con sus
respechvos complementas, tales como; puertas, closets, anaqueles de cecina, muebles, mesas sofis,
camas, marcos, enchapes, paredes, recubrimientos plisticos, moldaduras, rastreras para el sector de 1a
comstruecion, decoracion v afines; ¥ cnando es efectuada 1a transferencia al cliente de la totalidad de los
Tiesgos ¥ beneficios de la propiedad de los prodactos.

Los saldos de cuoentas por cobrar, mcluyen principabmente cuentas por  cobrar comerciales
que representan ventas en condiciones normales realizadas a clientes entre 1 a 90 dias, sin intereses v son
registradas a sn valor razonable.

s Cuentas por pagar comerciales ¥ otras coentas por pagar — Son registradas al momento de la
negociacion de lz compra de los mventanos de madera; ¥ de la recepcidn de prestacidn de servicios
profesionales para el proceso de las maderas que son utilizados para la comercializacion de los diferentes
tipos de puertas. Loz saldos de cuentas por pagar.

Las cuentas por papar comerciales, inclnyen proveedores locales y otras cuentas por pagar que
constitluven pasivos financieros no denvados con pagoes fijos o defermunables, que no cotizan en un
mercado activo; ¥ su valor razonahle se revelan en los estados fingncieros.

Activos por Impuestos Corrienfes — Representan saldos de impuestos de retenciones en la fuemts de
impnesto a la renta practicado por terceros sobwe las ventas de mueblerias ¥ otros componentes; del afio
achral y provemenies de afios antenzores, ¥ ol impuesto a la salida de divisas (ISD); contabilizadas como
créditos tmbutarios a favor de la enfidad.

Inventarios — Las matenas pnmas de maderas en sus diferentes especificaciones, estén contabilizadas al
costo, que no excede el valor neto realizable. El costo se determina por €l método de costo promedio.

Los productos temmunados, se encoentran cantabilizados al costo de produccion en el proceso de fa madera
para la obtencion de puertas, closets, anaqueles de cocina, muebles, mesas, sofis, camas, marcos, enchapes,
paredes, recabrimientos plisticos, moldaduras, rastreras para el sector de la comstruccion, decoracién y
afines.
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Propiedades, planta ¥ equipos - Los acfivos fijos son registrados al costo de adqusicion menos la
depreciacidn acumulada.

3e clasificard comno propredades, planta ¥ equipos a todo hien tangbie adquirido para el gire ordinario del
negocio ¥ que a criterio de la Administracion de la Compafifa cwmpla con los requizitos necesarios para ser
contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto, estos activos deberdn cumplir con log
sigientes requisitos:

Adgumdos por la entidad

Usados en la produccidn y venta de los prodnctos o para propositos admimsirativos

Utilizados duramte mis de un periodo contable

Generen beneficios econdmicos futuros a ja Compaiiia

Fl costo del active pueda medirse con fiabilidad.

La Compafiia mantenga el comtrol de estos activos,

Medicion en el momento dei reconpcimiento - Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo
de compra menos depreciacion acumulada.

El costo inicial de los activos fijos representa el valor total de adquisicion del actvo, ¢l cnal ncluye
SrOgaciones que se inourrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha; asi
coma, los costos posteriores generados por desmantelarniento, mopacto ambiental, retiro y rehabilitacion de
la ubicacidn (51 los hubiere),

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicidn, incluidos los impoestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibies a la wbicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia

¢) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera peniodica ¥ que 50N NECEsarios
para que el activo genere beneficios econdémicos futiros, se cargan a gasios a medida que se mmcmran.
Solo se capitalizarin aquellos desembolsos mcurridos que awmenten la vida 04l o su capacidad
econdmmica, estos se asimilan como parte del componenfe y se depreciarén desde la fecha de
adquisicion hasta la vida (til del componente principal. Los eostos incwridos durante el proceso de
constreccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retixo ¢ venta de un achivo es calculada
como Ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en resuitados.

Métodos de depreciacion, viday wtiles y valores residuales - El coste de los activos fijos se deprecia de
acnerdo con el méodo de linea recta. La vada ubl esttmada ¥ €l método de depreciacion som revisados al
final de cada afio, siendo €l efecto de cualquier cambio en la estimacion, registrado sobre mma base

prospectiva.
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBEE DEL 2012 Y 2018

A continuacid, s¢ presentan las partidas de activos fijos v las vides Gfiles usadas en el cdloulo de la
depreciacion:

Vida utl

en anos
Maquinarias, equipos ¥ harramientas 10
Mugbles y enseres de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de camputaciin v sotfiware 3

La depreciacién, es reconocida en los resultados con base en el metodo de depreciacion lineal sobre las
vidas fitiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipos.

Las propiedades empiezzm a depreciarse cnando estén disponibles para su use y contimardn deprecidndose
o hasta que sea dado de baja coniablemente, incluso si durante diche periodo el bien ha dejado de ser
i utilizado.

F: A crteno de la Administracién de la Compafiia, aquellos bienes de propiedades que no van a ser
g 3 transteridos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate; por 1o cual, no es necesario establecer valor
residual.

Obligaciones con Institnciomes Financieras — Representan pasivos financieros que se reconocen a s
valor razonable, neto de cualquier costo incurrido en Ja transaccién. Estos préstamos se regisiran
subsecuenternente 2 au coste amartizado, cualquer diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccién) ¥ el valor de redencién se reconoce en el estade de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de imberés efectivo,

5 - Los préstamos se clasifican como pasivo comiente v no cordiente, la parte comients en la que se vence
dentro de doce meses ¢ un afio v la parte no corriente del préstamo son los pagos con vencimiento may0r a
12 meses ¢ a un afic al final del periodo sobre el que se informa.

Mras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el metodo del devengado y se ongiman
cuando la entidad manfiene obligaciones producte de eventos pasados y lo establecido por las nommativas
tributarias; de la legislacion laboral; del Secure Social o acuerdos contractuales; tales como:

s Participacion de los Trabajadores em las Utilidades — Se calenla el 15% de participacién de los
empleadas sobre las whihidades contables, de conformidad com lo establecido en el Cédigo de Trabajo de
la Repiblica de! Ecuador, siendo su registta contable de la provision con cargo a la ganancia del
sjercicio.

+ Impuesto a 1a Renta Causadoe — Se calcula ¢l 28% de impuesto a 1a renta sobre la ntilidad gravable del
periode contable, obteniendo un impuesto a la renta causado, debido a que el anticipo de vmpuesto a la
tenta es mayor al impuesto a la renta de la entidad, sin embargo, se obtuvo saldo a favor del
contmbuyentz: al momento de liquidar €] impuesto a la renta causade fue ioferior & las retenciones
practicadas a la entidad y al credito tributario de impuesto a Ja renta provenientes de aflos anteriores.
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La uhlidad gravable difiere de la vtilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y parhdas que no son gravables ¢ deducibles.

Anficipos de Clientes — Se conmtabilizan al momento de recibir los valores de manera anticipada
correspondients a la entrada entregada por parte de los clientes para futuras ventas de todo tipo de
productos de madera con sus respectivos complementos, tales como; puertas, closets, anaqueles de cocina,
muebles, mesas, sofds, camas, marcos, enchapes, paredes, recubrimientos plasticos, moldaduras, rastreras
para o] secior de Ya constracciin, decoracion v afines.

Estado de Flujos de Efectivo - Loz flujos miginados por actividades de la operacion, incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademis los intereses pagados,
los ingresos financieras y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de mversiim o
financiamiento. Es necesarip mencionar que el concepto operacionzl wtilizado em este estado, &3 més
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. Los métodos utilizados para [a presentacion
de] estado de flnjos de efective fueron los métodos Directo & Indirecto.

Reserva Legal - La Ley de Compaififas en la Repfblica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad neta
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suserito y
pagade.  Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actividades ordmarias incluyen
¢l valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar generada por la venta prncipalmente de todo
tipe de productos de madera con sus respechvos complemenios, tales como; puertas, closets, anagueles de
cocina, muebles, mesas, sofis, camas, marcos, enchapes, paredes, recubnmientos plisticos, moldaduras,
rastreras para el sector de la construccion, decoracion v afines. El mgreso es reconocido cuando el tiesgo v
log beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbres
signtficativas relativas a la recuperacidn de la consideracion adendada, de los costos asociados o por la
posible devolncitn de los mventarios.

Dichos ingresns se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre y cuando €l importe de
los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad; sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién en un corto plarn; ¢l grade de realizacion de Ta
transaccion, al final del periodo sobre el que sz informa, paeda ger medido con fiabilidad; los costos
imcurridos en la transaccion y los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar e importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelio todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimienta de costos y gastes. - Se regisivan los wostos y gastos al costo histdrico v reconocen a
metlida que son meurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en €l periodo mas cercane en el que se conocen. El costo de venta incluye todos aquellos costos en los que
se mowre desde la compra de la matena prima hasta que se comercializa los productes temminados;
incluyendo el costo del transporte ¥ todos los gastos que involucren el proceso de despacho de los
productos termunados.
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| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013

Los gastos admimistrativos vy de ventas se registran en Jos penodos con los cnales se velacionan v se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devenpan; asi como gastos generales asociados a la
actividad admimsirativa de la ephidad v oiros gastos en los que se incurre para finalizar la comercializacién
y entrega de la muebleria.

Los ingresos v gastos financieros se tegistran en los penodos en los cuales se relacionan y se reconacen
cuando se devengan v se realizan.

Compensacion de saldos y trassacciones — Como nonna geperal en los estados financiercs no se
conpensan los activos y pasives, tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea fequenida o permitida por alguna norma, y esta presentacidon sea el reflejo de la esencia
de la trapsaccicm.

Los ingresos ¥ gastos com onigen €1 transacciones que, contractualmente o por una norma legal, conterplan
la posibilidad de compensacion ¥ la entidad tiene la intencién de liquidar por su mmporte o de realizar €l
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes, se presentan netos en resultados.,

Clasificacién de saldos en corvientes y no corrientes — Se clasifican en el estado de situacion financiera
log saldos en funcidn a sus vencimientos; en comiente cuando el vencimiento es igual o infenior a un afo,
contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no comiente, los
superiores a ess penado.

Estimaciones y juicios contables critices - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NITF aprobados por la Admuinzstracion de la entidad, requiere el nso de ciertas estimaciones criticas y
establezca algimos supuestos inberenfes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar 1a valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Admimistracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
Yo informacion disponible 21 oomento, Yos ceales podrian Negar a diferir de sus efectos finales.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, los saldos de efectivo ¥ equivalentes de efectivo estan conformados
GO SIgUe:

53335350 BFPRBESENDREBEELESEEBERERRNUNEREREERRRR: ..

LDiciembre 31...
2019 2018
(LS dilares)
Caja chica 400 400
Bancos 416,626 135.037
Total 417026 135 437
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta bancos representa fondos depositados en cuentas
corrientes en mshituciones bancarias locales, en al Banco del Pacifico 5. A. por 5413,382 (en €l afio 2018
por $9,184%; vy en ¢l Banco Promerica C. A. por $1.043 {en el afio 2018 por $120,367), v en cuenta de
ghorre en el Banco Proaménica C. A. por $5,486. A la presente fecha de este 1eporte, estos fondos se
encuentran de libre disponibilidad.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de activos financieros, neto fueron como sipue:

2019 2018
{U.S. délares)

{Cuentas por cobrar a clientes 237515 443 129

El saldo de cuentas por cobrar a clientes representa facturaciones por ventas a crédito concedidas como
politica entre 30 a 90 dias plazos, de todo tipe de productos de madera con sus Tespectivos complementoes,
com.o;, puertas, closets, anaqueles de cocina, muebles, mesas, sofas, camas, marcos, enchapes, paredes,
recubrimientos plasticos, moldadwras, rastreras para €l sector de la eonstruceion, decoracidn y afines. Este
saldo de cuentas por cobrar a clientes en obras ejecntadas y en gjecneidn incluye partidas de dudosa
cobrabilidad per $29.062 (en el afic 2018 incluyeron 3$209.807 provenientes del afie 2017),
respectivamente; los cuales constituyen el 12.24% (en el afio 2018 constibryeron el 47,35%) en relacidn al
fotal de la cartera de clientes al 31 de diciembre del 2015,

Estas ventas a crédito pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2019, no generan interés, v a la presente
fecha han side recuperadas en funcidn a los vencimientos establecidos.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CGRRIENTES
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de activos por impuestos cormientes, fueron como sigue:

...Diciembre 31..,
2018 26018
. (U.5S, dolares)
Crédito tributario del impuesto al valor apregado (TVA) 0 31,953
Retenciones en la fuente de 1mpuesto a Ja renta 17,064 9,584
Crédito tnbutano de retenciones en la fuente de afios anferiores 92,765 94,831
Impuesto a la salida de divigas (ISD)) 3,559 9,642
Total 113 388 146,010
T
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Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, representa ¢l 1% de impuesto a la renta retenido por
terceros sobre las ventas de todo tipe de productos de madera con s respectivos complementos, reahizadas
durante €l afio 2019 por $17,064 {en ¢l afio 2018 $9,584), v crédito tributario de afics antericres por
$92,765 (hasta el afio 2018 fue de $94,831). El efecto de retenciones en la fuente a favor del afio 2019, fue
liquidado con el impuesto a 1a renta camsado de 1a entidad en el formulanio #10] presentado al Servicio de
Rentas Internas en junio 3 del 2020,

El saldo del impuesto a lz salida de divisas (ISD) por $3,539 (en el afic 2018 fue de $9,642); representa al
impuesto retenido a la entidad por parte de Jas instimciones bancarias al momento de realizar transferencias
de divigas al extenior para €l pago a proveedores, el mismo que fiue liqundado en la detemmnacion del
unpuesto a la renta de la entidad en el farmulario #101 del afio 2019 presentado al Servicio de Rentas
Intemas en jumo 3 del 2020,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2013, los saldos de invemtarios, fueron como sigue:

-Diciembre 31...
2019 2018
{U.S. dilares)
Inventarios de materias primas 173,325 103,694
Inventario de productos temminados 154.145 65,124
Total 327 470 168,818

Inventarios de materia prima, repregents la maders pare al proceso de elaboracidn de los productos
complementarios de puertas, muebles, etc.; los cuales de presentan wvalorados al costo promedio de
adquisicion, los cuales no se encuentran entregados en garantias por los préstamos bancarios recibidos
durante los afios 2019 v 2018,

Los saldos de inventarios de productos terminados, comprende la dltima produccidn de mueblerias, puertas,
etc.; que se encueniran como existencias dispombles para la venta en los primeros meses de los afios 2019 ¥
2018, respectivamentie. Estos inventarios se encuentran libres de pravéimenes.
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} | NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2018

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2019 y 2012, los movimientos de propiedades, planta y equipos, neto fueron como
sigue:

-.Diciembre 31...
2019 2018
(U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio | 2,018,973 296,530
Adquisiciones ¥ ventas, neta 30,596 19,859

Construcciones en curso, desembolsos 208,348 1703211
Reversiones de depreciaciones, neto 31,934 S0.712
(Fasto por depreciacion anusl (94.713) (91.339)
Saldos al fin del afio 2,185,138 2.018 973

practivan de color blaneo por un costo total de $30,000 (g razon de $15 mil cada una).

financieros.

depreciacion de propiedades, planta ¥ equipos.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

proveedores, a la presente fecha han sido cancelados en funeién a los vencimientos establecidos.
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Adquisiciones, duranie ¢l afic 2019 se reahz:amn compras de dos vehiculos firponetas marca Cherry

Constraccicmes en curso, representan desembolsos realizados durante el afio 2012 por $208,348 (en &l afio
2018 foe de $1,703,211); para la obra de Ja nueva planta maderera ubicada en Samborondén por 1a via al
recinto Bellavista Jate 76 etapa 1 por Guachapelises, la misma gue s encuentra en procese, y comprends
principalmente la construecion de galpones para maquinarias, de acabados v bodegas, de edificaciones para
oficinas y salas de exhibicidn, salon multiuse, comedor personal conm cocina, vivienda de guardidn,
cemamento frontal con puerta comediza, parqueadero adoquinado, calle de ingreso pavimentada v otrag
obras menores. Este provecte ha sido financiade con . préstamo otorgado en abril 25 dal 2018 por la
Corporaciion Financiera Nacional (CFN) por un valor total de $2.3 millones a yma tasa del 8,53% de interés
anual con vencimientos hasta febrero 5 del 2033, enfregindose en garantia maquinarias ¥ equipos de la
entidad; un lote ¥ un solar de temrenos de propiedad de un garante sobdario. Ver nota 12 a los estados

Durante el afio 2019, se registrod can cargoe a resultados en costo de vemtas por $75 572 (en el afio 2018 por
$73,999); y en gastos operacionales por $12,411 (en el afic 2018 por $17,340); por ccmccpto de pastos por

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, &l saldo de cuentas ¥ documentos por pagar por $55,692 v $67,5880;
respectivamente, incluye principalments facturaciones por compras de matenales y suminisiros para ¢l
proceso de elaboracidn de los productos complementarios de puertas, muchles, ete.; pendientes de pago a
proveedores locales con vencimientos desde 30 a 90 dias plazo. Estos saldos de cuentas por pagar a
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LO5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 Y 2018

OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de la porcion corniente de las obligaciones con instituciones
financieras a largo plazo se presentan de la siguiente manera:

wDiciembre 31...

2019 2018

(U.S. délares)
Corporacion Fimaneiera Nacional (CFN), Porcion comiente 152,078 35,143
Banco Produbanco C A, 4,064 39117
Provizién de intereses bancarios 0 1.030
Total 156,142 75289

Corporacién Financiera Nacional (CFN), representa la porciin corriente del saldo de las obligaciones
financieras obtenidas de acuerdo a las operaciones #0020554718 por $35,144; v #0020580937 por
$116,934, comespondiente  los préstamos de crédito comercial prioritario por $246,000 recibido en febrero
3 del 2015 con vencimiento en diciembre 28 del 2021; y crédito produchivo empresanal por $2,280,220
recibido en abril 25 del 2018 a dos afios de gracia con vencimiento en febrero 5 del 2033; los cnales
devengan una tasa del 9,84% y 9.29% de interés anual, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2019, estas operaciones con la CFN presentan los siguientes vencimientos a corto
y largo plazo, tales como:

Vencimientos a

Corio y Large Plazo:
{US5dolares)
2020 152,078
2021 228,117
2022 190,018
Del 2023 al 2027 877,007
2028 190,018
Del 2029 al 2032 ' 701,605
2033 29234
Total 2,368,078
Menos: Porcidn corriente de OLP (152.078)
Saldo de las obligaciones a largo plazo 2,216 000

Banco Produbance C. A, tepresenta saldo pendiente de pago por $4.065 correspondiente a la poreion
cortiente vencida de 1a obligacidn bancaria por $100,000 crédito directe recibido en septiembre 29 del 2017
con vencimiento en enerc 3 del 2019, a misma que devenga una tasa del 9,76% de mterés amual.

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMERE DEL 2019 Y 2018

Duranfe los afios 2019 y 2018, se registraron con cargo a resultados gastos financieros y comisiones
bapcarnas por $216,638 v $1.499 (en el afio 2018 fueron gastos financieros de $166,552; v comisiones
bencarias por $646); respectivamente, devengados por dichas obligaciones fmancieras y bancaria a corto v
largo plazo. .

Los préstamos financieros o créditos directos comercial y productive empresanal recibides de la
Corporacion Financiera Nacional (CFIN) se encuentran respaldados com las nuevas instalaciones de la
compafiia, con maquinarias v equipos ubicada en Samborondén, y mediante un Jote v un solar de terrenos
de propiedad de vn garante solidario. Ver nota 14 = los estados financieros.

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, el sado de otras obligaciones corrientes comprende las partidas que
mencionamos & continuacion’

+.Diciembre 31...
2019 018
{(\7.5. dalares)
Beneficios sociales {incluye el 15% PUT) 10,439 9217
(bligaciones tnbutarias 6,828 ~ 15215
(fbligaciones por pagar al IESS 3.666 3.606
Total 20,933 28178

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de beneficios sociales, incluye prncipalmente provisiones sociales
del déecimo tercer y décimo coarto sueldos por $1.022 v $6,268 (en el afio 2018 por $1.024 v 86,727y,
respectivamente, vacaciones por $511 (en el afio 2018 por $512) v fondo de reserva por $992 (en el afo
2018 por $952), ¥ la participacidn a trabajadores del 15% PUT por $1,646; las mismas que fusron
determmadas de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo Laborz] Ecuatoniano.

Al 31 de diciembre del 2019, impuestos por pagar mehoye principabmente $1.062 cormespondients al satdo
rernanente pendiente de pago por el impuesto a la rentz del afio 2013, para lo coal, se susenbio un convenio
de facilidad de pago que vencib en enero 22 del 2¢18; a retenciones en Ja fuente de impuesto a 12 renta por
$1.423 (en el afio 2016 por $1.288) ¥ el impuesto al valor agrepado por pagar de 34,342 FEstas
oblgaciones tnbutartas fuerch canceladas en su totalidad en enero del 2020,
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Obligaciones por pagar al [ESS, representa prowvisiones de apories patromales y personales por 52,764,
ademas inchiye fondo de reserva y préstamos qurpgrafarios-hpotecarios por $903. Estas obligaciones han
sido canceladas en las fechas de vencimientos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRY, DEL 2019 ¥ 2018

11. SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

I.a determinacion de la base imponible para ¢l cilenlo del impuesto a 1a renta de 1a entidad por los afios
2019 y 2018, han sido efectuade de acuerdo a disposiciones establecidas por la autoridad tobwtaria, y la
conciliacion tributaria de ambos periodos fueron preparadas, tal como mencionamaes a continuacion:

w.THeiembre 31...

2019 2018
(U.S. dolares)
Ganancia del periodo (Pérdida) 10,971 (73.534)
Menos: 15%qParticipacion para trabajadores 1.645 0
Ganancia fribytable (Pérdida amortizable en periodos sigujentes) 9,323 {73,534)
Mis: Gastas no deducibles 168.677 0
Ganimeia gravable 178,002 (73,534)
Porcentaje de tmpuesto a la renta 25% 25%,
Impuesto a la renta causado 44,501 {
I’bg:nﬂs: Atiticipa determinado comrespondiente al gjercicio fiscal 8.064 17.732
clarado

Mis: Saldo del anticipo pendiente de pago 36,437 17,732
Menos: Retenciones en da fuente reahizadas en el ejercicio fiscal T (17,064) (2,584)
Menos: Crédiio mbutario a la salida de divisas {13,201} (2,420}
Memios: Crédito tibutario de afios anteriores 92,765y {102,053}
Saldos a favor del Contribuyente (86,593} (96,325}

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las declaraciones estan abiertas para la revisidn por parie de la
antoridad tributaria, hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian existir diferencias dg criterio en cuanto
al tratamiento de ingresos y gastos. La Compafiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los
requisitos de soporte y normas contables, sum cnando pudiersn exastir algnnas de estas transacciones que Ja
parte formal de la documentacidn difiera con el criterio de las autoridades tmbutarias.

La Compafiia ha cumplido con la prepataciém, presentacion y pago de las declaraciones de impuestos por
Jas ohligaciones tnbutarias que manhene mensuglmente con la antortdad tributana. I
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' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018

12. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 3] de diciembre del 2019, el saldo de préstamos de actiomistas comesponde a valores recibidos por parte

del prmcipal accionista de la entidad por $113,42%9; para cubrir gastos de capital de trabajo, el mismo que

- no devenga interés ni tienen fecha de vencimiento establecide. A la fecha del presente reporte, este pasivo
i com la parte relacionada no ha sido cancelado.

13. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

;. Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de anticipos de clientes representa valores recibidos por parte de

: terceros por $350,092 para firuras ventas de prodncios de madera con sus respectives complementos, tales
como; puertas, closets, anaqueles de cocing, muebles, mesas, sofés, camas, marcos, enchapes, paredes,
recubrmmientos plasticos, moldaduras, rastreras para el sector de la constryccidn, decoracidn v afines. Ala
fecha del presente informe, dichos anticipos de clientes han sido liquidados en su totalidad.

14. PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de pasivos no comentes los saldos de las ohbligaciones con
instituciomes financieras a largo plazo se presentar de la sigwente manera:

«Diciembre 31...

2019 - 2018

(U.S. ddlares)
Corporacion Financigra Nacional (CFN), nuevo crédito 2,163,286 2,280,220
Caorporacion Financiera Nacional (CFN) 52714 87,857
Banco Produbanco C. A, -0 4,065
Total 2,216,000 2272142

La Corporacién Financiera Nacional (CFN), nuevo crédito, representa $2.3 millones provemente de un
crédito directo productivo empresarial recibido en abril 25 del 2018, a 2 afios de periodo de gracia con
vencimientos mensuales durante 15 afios pagadero su capital a partir de mayo 14 del 2020 hasta febrero 5
del 2033 a un plazo de 5,400 dias, el mismo que devenga 1wa tasa del 929% de interds mual. Este
préstamo fue destinado para la construccidn de la nueva fibnca de madera ubicada en Sambarondén por la
via el recimo Bellavista lote 76 etapa | por Guachapelises, dicha inversian sirve para respaldar o garantizar
el préstamo. En el afio 2019, se tansfirié la porcion corriente por $116,934 que deberd ser cancelado
durante el afio 2020, Ver notas 7 y 9 a Jos estados financieros.

Ademas, el saldo de obligaciones con la CEN incluye el crédite comercial prontano a largo plazo fue
concedido a un, plazo de 2,520 dias, siendo el saldo pendiente de pago por $52,714 (en el afio 2018 por
$87,857); los cuales se presentan clasificados apropiadamente al 31 de diciembre del 2019. En ¢l affo 2019,
s& transfinié la porcion comients por $35,113; el mismo que serd cancelado durante el afto 2020. Ver nota 9
a los estados financieros.
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: NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018

15. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el patnmnmn neto de loy acciomistas df: 1z entidad esta conformade de
ias stgmentes partidas:

Capital Suserite ~ El capital suscrito pagado estd constithido por 132,001 acciones ordinarias, nominativas
e ndivisibles com ym valor nominal de $1 cada una.

Apories para Futura Capitalizacidén — Representa aportes en efectivo realizados por 1os accionistas en
afios anteriores por $44.800 para fotura capitalizacion. A la fecha del presente reporte, se encuentra en
tramite ja legalizacion de dichos aportes.

Reservas: El saldo de Reserva se encuentra conformado al 31 de diciembre del 2019 v 2018, tal como se

indica:
), (US$ délares)
~ Reserva legal © 8,018
h Otras 3 549
Total - 11,867

Reserva Legal — Constituye el 10% de apropiacidn de los resultados para la reserva legal, sin embargo; la
entidad obtuvo pérdida en el ejercicio 2018, en cambio presentd resultado una ganancia en el afic 2019, no
habiéndose efectuado la apropiacion de acuerdo a disposiciones establecidas por parte de la
Superntendencia de Compafiias.

Resnltados Acumulados — Representan ganancias acumuladas obtenidas en los periodos hasta el afio 2016
por $248,590; ganancia del afio 2017 por $5,205; y en el afio 2018 se obtuvo como resultado una pérdida
por $73,534; dando como resultado final acumulado por $180,261 con corte al 31 de diciembre del 2019

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, Y COSTC DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inpresos de achividades ordinarias ¥ costo de ventas estin
conformados por las partidas que se indican a continuacion:

.. Ihciembre 31...

2019 2018
(U.S. ddlares)
Ingresos de Actividades Ordinarias:
Ventas de mventarios, neta 1,628,290 1,244 932
Menos: Costo de ventas (1018 873) {769.095)
Margen en ventas ' 609,417 475837
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

Durante el afio 20159, las ventas netas v costo de ventas de inventarios tuvieron como fluctuaciones un
aumento por $383,358 y $249,778; que constituyen el 30,79% y 32,48%; respectivamente, en relacion al
afic 201 8; sin embargo, ¢l comportamiento del margen en ventas en el afio 20192 fue del 37,43%; ¥ en el afio
2018 fue del 38,22%, existiendo una menor disminucién en el margen del 0.79%.

Las ventas efectuadas durzmte el afic 2019, incluye $118 922 comespondiente a madera exportada, Ja misma
que representa el 9,55% del total de las ventas

17. GASTOS OPERACIONALES

i Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, los gastos operaciomales estin conformados por los gastos
| administrativos v ventas, tales como se indica:

v D¥iciembre 31...

4 2019 2018
; (U.S. dilares)

! Sueidos y beneficios a trabajadores 90,559 102,633

: Aportes a la seguridad social 15,534 17,227

Combustible ¥ Lubricantes 5,400 ER

Sumimistros ¥ matenales 3,119 6,831

Honorarios profesionales v dietas 50,954 40 237

(rasto de Gestion 32,665 26,661

Servicia Pablicos 6,390 231316

Mantenimiento y reparaciones . 16,355 13,696

Imyrzestos, cominbuciones y otros 28,057 66135

Seguros vy Reasepuros 15215 23,980

5 Promocidn ¥ Publicidad G494 5,292

Transporte 19,645 2,496

Gasto de viaje _ 9,466 16,508

Depraciacion de propiedad planta ¥ egquipo, nata 7 & los EFS 19,141 17,340

(astos financieros, nota 9 a los EFS 218,158 166,552

Otros (inchaye $113,235 pagos a trabajos ocasionales 115.414 16,183

Total 656,075 349 571

Los gastos administraiivos y ventas en el afie 2019, presentaron una fluctuacion comn aumento neto en
$106,704 {en el afic 2018 se incrementaron en $148,786 en relacién al afio 2017); que constituye el 19,42%
{en el afio 2013 representd el 37,14% en refacion al afio 2017); en relacion al afio antenor. Este incremento
nete se atribuye a Jos gastos incumdos en pagos a terceras por servicios de trabajos ocasionales contratados
durante el afic 201% en $113,235; los coales fueron considerados como gastos no deducibles para la
detenmimacion del ompuesto a la renta del afio 2019, Ver nota 11 a los Estados Financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFORE LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2013

18. EVENTO O HECHO POSTERIOR

Enfre el 1 de enero del 2020 y la fecha del informe de Tos auditores independientes {Abril 30, 20203, no
¢ prodwemn eventos que en opinion de la Adomnistracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significatrvo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos vy que amertiten una
mayor exposicion, sin embargo, el 11 de marze de 2020, la Organizacidén Mundial de la Salud (OMS)
declard como “pandemia”™ al brote del virus COVID-19 oniginado en China a finales del afio 2015
Dados los efectos sanitarios de esta pandema, €l Gobierno del Ecuador, se encuentra adoptando
medidas fendienies a evitar su propagacion, por lo cual €l 16 de marzo del 2020 decretd “estado de
excepaidn”, que podrian tener impactos negativos en log niveles de actividad econfmica a mivel
mundial v del pais, por consigwente, en las operaciones de la Compaiila, tales efectos se veran
reflejados en los estados financieros correspondientes al afio 2020,
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