INCONTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia se comstituyd mediaonte Escritura PUblica otorgada ante Notaria
Publica del Canton Guayaquil El 28 de febrero de 2000, aprobada mediante
Resolucidon 00-G-1J-0001463, del 23 de marzo de 2000, e inscrita en el Registro
mMercantil del Canton Guayaquil el 03 de abril de 2000. Lo actividad actual de la
empresa esla relacionada a la Venta al por menor de prendas de veslir y su
oficina estd ubicada en Vemaza Norte Joaquin Orrantia y Leopoldo Benitez.

El capital social estd conformado por 20,000 acciones a un valor nominal por
accion de USD 1, las cuales oforgan un voto por occidn y derecho o los
I dividendos.

Al 31 de diciembre de 2019. el personal fotal de la Companio es de 03
empleados. que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la
Compania.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafdia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaraciéon de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias
es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. B costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de lo contraprestacion entregoda a
combio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirG por vender un aclivo o el valor
pagado para transferir un pasivo enfre parlicipantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamenie
observable o estimado utiizando ofra técnica de valoracion. Al esfimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracleristicas del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable
a efectos de medicién y o revelacidon en los estados financieros, se
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2.6.

determina sobre una base de este tipo, a excepcion de los transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del
alcance de las NIIF 2, las operaciones de arendamiento que estaGn dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que liene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor nefo
de redlizaciéon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, los mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos o los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el actlivo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corientes en el estado
de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, lo cual es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades. planta y equipos

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directlamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los aclivos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial. las propiedades. planta y equipo son
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registradas al costo menos la depreciacidon acumulada y el importe
ocumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan o
resultados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los termenos y edificios son
presenfados a sus valores revalvados menos la depreciocion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efeclian peribdicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

Bl saldo de revalvacion de terrenos y edificios incluido en el
palimonio es ftransferido direclomente o ulilidades retenidas,
cuando se produce la bagja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo.
sobre el impuesto a la renta. se contabilizon y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Ofil estimada. valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ario, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A confinuacion, se presentan las principoles parfidas de
propiedades. planta y equipo y las vidas Ofiles usadas en el cdlculo
de la depreciacion:

item Vida ofil
len afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arendadas 10
Planta y equipo 10

Activos manfenidos baojo amendamiento financiero - Son
depreciados por el plazo de su vida Ol estimada igual a los activos
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2.7.

poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de amendamiento
comespondiente.

26.6. Retfiro o venla de propiedaodes, planta y equipo - La uliidad o
pérdido que surja del refiro o venta de una parfida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o refiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccién o produccion de activos calificados, los cuales
consfituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para
su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en aclivos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incumen.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidos se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuariales redlizadas al final de cada
periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdidas acluariales, el efecto de los cambios al tope de
activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera
con un cargo o crédito reconocido en ofro resultado integral en el periodo
en que ocume. Las nuevas mediciones reconocidas en ofros resultados
integrales se reflejon inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd
reclasificada al resullado del periodo. E costo de servicios pasados se
reconoce en resultados en el perodoc de una modificacion del plan. El
interés neto se calcula al aplicar lo tasa de descuento al inicio del periodo al
beneficio definido neto pasivo o aclivo. Los costos por beneficios definidos
se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio comente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre
reducciones y liquidaciones):

Gasto o ingreso por intereses neto; y
-4 -




2.9.

Nuevas mediciones.

Lo Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el ubro [Desahucio arficulo 185 y Jubilacion
patronal]. La reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de refiro reconocida en el estado de siluacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de lka Compania. Cualquier superdvit resultante de este cdlculo es
limitade al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto
a la renta por pagar comiente y el impuesto diferido.

29.1. Impuesto comiente - 5¢ basa en la utiidod gravable (tibutaria)
registrada durante el ano. Lo utilidod gravable difiere de la ufiidad
contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y porfidas que no serGn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compariia por concepto del impuesto cormiente se
calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

29.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un acflivo por impuesto
diferido se reconoce por ftodas los diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Companio
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencios temporarias surgen del
reconocimiento inicial [distinto ol de la combinacion de negocios)
de ofros acfivos y pasivos en una operacién que no afecta la ufilidad
gravable (fributaria) ni la contable. Ademds. los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas,
y parficipaciones en negocios conjuntos, a excepcidon de aguellos
en los que lo Compania es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no
pueda revertise en un fuluro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarios deducibles
asociodas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la enfidad
disponga de una ufiidad gravable (fributania) futura contra las que
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cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibiidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe
somelerse a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe
y se debe reducir. en lo medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utiidad gravable (fibutaria), en el fuluro,
como para permitir que se recupere la fotalidad o una parte del
aclivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el aclivo se realice o el pasivo se cancele. basGndose en las
tasas |y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pracficamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la enfidad esperao, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

Con el proposito de medir los pasivos por impuesios diferidos vy los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente
a trovés de la venta, o menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuondo la propiedad de inversion es
depreciable y se manfiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objefivo es consumir sustanciamente todos los beneficios
econdmicos que genera la propiedad de inversion en el fiempo. y
no a través de la venia. Los directores revisaron las propiedades de
inversion de la Compania y concluyeron que ninguna de las
propiedades de inversion se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objelivo sea consumir sustancialmente todos los beneficios
econdmicos generados por las propiedades de inversion en el
liempo y no a fraves de la venta. Por lo tanto, los directores han
determinado que la presuncién de "“venta" establecida en los
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compania no ha reconocido impuesto diferido alguno en los
cambios de valor razonable de la propiedad de inversibn ya que no
estd sujeto a impuesto a la renta alguno sobre la venta de las

Impuestos cormientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, exceplo en la medida en que
hayan surgido de una fransaccién o suceso gque se reconoce fuera
del resultado ya sea en ofro resultadoe integral o direciomente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resulfado: © cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.




2.10. Provisiones - Se reconocen cuando la Compania fiene una obligacion

2.110.

presente (yo sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania fenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos paro cancelar o obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, leniendo en cuenta los riesgos y las incerfidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
eslimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo ({cuando el efecto del
valor del dinero en el fiempo es material).

Cuando se espera lo recuperacion de algunos o todos los beneficios
econOmicos requeridos para cancelar una provisibn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es vitualmente seguro que se recibirg
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10.1. Garanfias - Los provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen a la lecha de la
venta de los productos comespondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requendos para cancelar la obligacion de lo
Compania.

Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - Bl costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidod de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
finonciero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a ofro resultado integral. en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejon inmediatamente en las
gonancias acumuladas y no son reclasificadas a lo utiidad o
pérdida del periodo.

2.11.2. Parlicipacién a frabajadores - La Comparia reconoce un pasivo y
un gastfo por la participacién de los frabajadores en las utiidades de
la Compania. Este beneficio se colcula a lo tasa del 15% de las
uliidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.




2.12. Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebajo comercial que lo
Companiia pueda oforgar.

2.12.1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de lo venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de Ias
siguientes condiciones;

e Lo Compariic ha transferido al amendatario los riesgos y
beneficios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;

e Lo Compafia no conserva para si ninguna implicocion en la
gestion comentes de los bienes amendodos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

e El imporfe de los ingresos ordinanos pueda medise con
fiabilidad;

. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la fransaccion; y

e Los costos incumidos, o por incumir, en relacién con la
fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13. Costos y gastos - Los costos y gostos se registran al costo historico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.14. Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en l0s que la compensacién sea requerida o
pemitida por alguna norma y esta preseniacion sea el reflejo de la esencia
de la fransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractualimente o
por una noma legal, contemplan la posibilidod de compensacion y ko
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizor el
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultaneq, se presenta netos
en resultados.

2.15, Aplicacién de Normas Internacionales de Informaocién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afic actual

Durante el afo en curso. lo Compafic ha aplicado las siguienies
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Infemacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efeclivas a parfir del |
de enero de 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento




Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pogados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de fales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolor de los Estados Unidos lo moneda de circulacidn en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si exislten bonos corporativos de alla calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinoda por referencia o lo tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacion de esta noma, la tasa de descuento uliizada por lo
Compania se determinaba por referencia a los bonos del gobiemo
ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compadia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo
aclual. Los enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar
una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante
de tal revelaciéon no es material, y da guia sobre las bases de informacién
agregada y desagregada para propositos de revelacién, Sin embargo. las
enmiendas reiteran que una enfidod debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento con un requenmiento especifico de NIIF
es insuficiente para permilir que los usuarios de los estados financieros
enfiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre lo posicion financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la paricipaciéon de una enfidad en
ofro resultodo integral provenienle de asociadas © negocios conjuntos
registrados usando el mélodo de parlicipocion debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compana, y
deben presentarse por separodo en lo parficipacion de partidas que, de
acverdo con ofras NIF: (i) no serGn reclasificadas posteriormente a
resultados; vy, (i) serdn reclasificodas posteriormente a resulfados cuando se
cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La oplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en lo
posicion financiera y resultados de operacion de la Compadia,




Oftras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2019

la aplicacion de los demas enmiendas no ha fenido ningin impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compania.

2.16. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas = La Compadia
no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son

efectivas:
Efectiva a parlir de
periodos que Inicien
NIIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIIF  Venta o Aportacién de Bienes Fecha q ser
10y NIC 28 anfre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Se permite la aplicacion anficipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporfacién de Activos enfre
un Inversionista y su Asoclada o Negocic Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren o situaciones en las que
hay una venta o contribucion de aclivos enlre un inversionista y su asociada
o negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
conftenga un negocio, en una fransaccién con una asociada o un negocio
conjunto que se contabilicen ufiizondo el mélodo de participacion, se
reconocen en el resullado de la confroladora sélo en la proporcién de la
parficipacion de los inversionistas no relacionados en esa asocioda o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de lo
remedicibn a valor razonable de los inversiones refenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada © un negocio
conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior contfroladora sélo en la proporcion
de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha electiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anficipada es permitida. La Administraciéon de la Comparniia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un !rrpacio sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

e Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras @ las normas
existentes incluyen:
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NIC 28 - Parficipaciones a largo plozo en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enero de 2019);

NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se
le permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por
un monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de
enero de 2019);

NIF 16 - Nuevo enfoque para el arendataro para reconocer
activos y pasivas de un contrato de arendar (1 de enero de 2019):

CINIIF 23 - La incertidumbre frenle a los fratamientos del impuesto a
las ganancias (1 de enero de 2019);

Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y
aclaraciones adicionales (1 de enero de 2020);

NIIF 3 - Enmienda sobre la definicidn de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacién simplificada de si un conjunto adquirido de
acflividodes y actlivos es un grupo de aclivos en lugar de un
negocio (1 de enero de 2020):

NIC 19 - Aclaracidon cuando se produce una meodificacion,
reduccion o liquidacion del plan (1 de enero de 2019): vy,

NIIF 17 = Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de
enero de 2021).

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los combios son obligatorios a
partir del 1 de enero de 2019, y cuyas mejoras incluyen:

“NIIF 3 - Combinacion de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la
obtencion del confrol (o control conjunto) de una empresa que es una
operacion conjunta si la empresa ya fiene un interés en ese negocio;

“NIC 12 - Impuesto a los ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del pamafo 528 de la NIC 12 se aplican a lodas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta: v.

“NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué costos
de endeudomiento son elegibles para lo copitalizacion en
circunstancias particulares.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion reglice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas porlidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacidon de la
informaciéon disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A confinuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Companio ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios confables:

3.1. Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidod de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actlivo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del octivo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de

las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son delerminados en funcion de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos ufilizodos para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.
El actuario contratado por lo Compania para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportados por la administracion de la Compadia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizado para detemminar el
valor presente de los fiujos futuros de coja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utiizando como referencia los rendimientos del mercado, al ciere
del ano, comespondiente a bonos empresariales de alla cahdod en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

3.3. Estimacién de vidas Ufiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La esfimacién

de las vidas Ufiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.4
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CAJA Y BANCOS

La cuenta caja y bancos es como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las parfidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Caja 32 32
Bancos 700 3757
Total 32 3.789

1 Bancos- Comesponden a fondos depositados en cuentas cormientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es
como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes No Relacionado 13,052 45,615
Clientes Relacionado 74,925 -
(-) Provision para cuentas incobrables -980 -980
Otras cuentas por cobrar:
Anficipos a proveedores 3.1 5,240
Empleados 21 -
Ofras 76,139 32.363
Total 166,268 82238

Clientes - Comresponde a venla de prendas de veslir, los mismos que fienen plazos
de crédito mayor a 30 dias.
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6. INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. délares)

Mercaderia para la venta 124,867 128,949
Importaciones en transito 22,782 —
Total 147,649 128,969

Los inventarios son registrados al costo promedio ponderado.

!
7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 118,581 118,581
Depreciacion acumulada y deterioro -68,652 < 71
Total 49,929 25.810
Clasificacion:

Propios:

Inmueble 94,273 94,273
Muebles y enseres 16,053 16,053
Vehiculos 2107 2,107
Equipo de computacién 6.148 6,148
Total 118.581 118,581
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muyebies v Equipes de
inmeeRle enserey vehieul  Comoutagien o
«fUS, délares)..
Caslo o voluacion:
Saldos al 1 enero, 2018 94,273 16,053 2.107 5148 118581
Adgubsiciones
Venta . - =
Ajuite —
Saldos al 31 diclembre, 2018 #4,273 16,053 2,107 6148  118.58)
Adguskcionss
Reclasificociones - . . .
Alusfes - . — y a
Saldos al 31 diciembre, 2019 4273 18,083 2107 6148 118581

El movimiento de la depreciacién acumulada fue como sigue:

Activos propios:
Aldlge Aldlde
2018 2019

Imyebie -AT 478 -4,242 -51,670
Mueble; y anseres 9,647 -1.499 11,146
Vehiculo . .
Equipos de computaciin 5,695 141 5836

42771 5882 48 452

8. PROPIEDADES DE INVERSION
La cuenta de propiedades de inverion, comesponde a un departamento en el
Condominio Xanadu en Santa Elena, el mismo que se encuentra en garantia al
Banco Guayaquil.

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
|En U.S. délares)
Al costo amortfizado
Préstamo bancarios 45,026 18,267
Préstamo a tercero 85,662 72,390
130.688 97.657
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10.

1.

Al 31 de diciembre de 2019, como respaldo del préstamo bancario que la
compania ha recibido, entfrego en garantia bancariaun  inmueble de
propiedad de la misma.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es
comao sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. délares)
Proveedores locales 44,287 56,494
Proveedores del extenor 4,209 6,317
Anlicipo de clientes 98,752 11,463
Total 149.248 74274

Proveedores locales. - incluye facturas de bienes y servicios cuyo periodo de
crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision.

£l 90% de los anticipo recibido por cliente se debe con relacionada.
IMPUESTOS

11.1. Activos y pasivos del ano cormiente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos comentes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)
Activos por impuestos comentes:

Crédilo tributario por IVA en compras -

Crédito tributano de impuesto a la renta 1.277 -
Total 1.277 -
Pasi . ! —

Retenciones de IVA 2,109 M

Retenciones en la fuente 72 367

Impuesio a larenta - 1,986
Total 2181 3524

11.2. Sitvacién Tributaria

Al 31 de diciembre de 2019, las declaraciones estan abierias para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afo 2018 hosta el ano
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2019, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento de ingresos y gastos.

Incensistencias - La Compania registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

11.3. Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se publica la Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemento
111, en lo cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Intemo y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaric en el Ecuador, cuyos
principales cambios se detallon a confinuacion:

v Ingresos - Las provisiones efecluadas para atender el pago de

jubilaciones patronales o deschucioc que hayan sido ufilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no
se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de fal
provision.

Ingresos exenfos de Impuesto a lo Renta - Los dividendos y
utiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuvidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales.
La caopitalizacion de uliidodes no serd considerada como
distribucion de dividendos.

Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas - Se anaden: Servicios de
infraestruclura hospitalaria, Servicios educativos. Servicios culturales
y arlisticos.

Deducciones de base imponible para cdiculo de impuesto a la
renta:

Las provisiones para afender el pago de desahucio vy
jubilaciones patronales octuariaimente formuladas por
empresas o profesionales en la maleria, siempre que para las
segundas se cumplan las siguientes condiciones:

Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 anos
de trabajo en lo misma empresa; y; los aportes en efectivo sean
administrados por empresas especializadas en administracion
de fondos.

-  Deduccion del 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas vy
proyectos deporiivos calificados por la enfidad rectora
competente en la materia.
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v Impuesto o la renta Unico pora actividades del sector bananero -
Se establecen cambios en lo tarifo del impuesto:

- En la produccion y venta local de banano la tarifa serd entre el
1.25% y el 2% del valor de la facturacion de las ventas brutas, y
éste no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo
de sustentacion; y hasta el 1% pora el segmenio de
microproductores y actores de la economia popular y solidaria.

- Para exportaciones la tarfa aplicada serd del 3% del valor de
facturacion de exportaciones (FOB) restando el precio minimo
de sustentacion.

¥ Impuesto Unico sobre ingresos de aclividades agropecuarias - Eslos
ingresos podran acogerse a un impuesto a la renta Onico conforme
a lo dispuesto en la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

v Distribucién de dividendos o ulilidades - Los distribuidos a las
sociedades residentes o establecimientos permanenies en el
Ecuador estaran sujetos al impuesto a la renta en el ejercicio fiscal
en que se produzcg, conforme a lo dispuesto en la lLey de
Simplificacion y Progresividad Tributaria.

v Anficipo de impuesto a la renta - Se elimina el anticipo de impuesto
a la renta y se establece que los sujetos pasivos podran anticipar el
pago de forma voluntaria de dicho impuesto. y serG equivalente al
50% del impuesto a la renta causado del ejercicio anterior.

v Agenfes de Retencion - ActuarGn como agenies de retencion del
impuesto a la Renta e IVA. los confribuyentes que sean calificados
por el Servicio de Rentas Intermas, conforme a criterios definidos en
el Reglamento.

v Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado - El crédilo
fributario de IVA podrd ser usado hasta en 5 anos contados desde
la fecha de exigibilidad de la declaracion.

¥ Base Imponible ICE - Se establecen reglas para determinar la base
imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccion
nacional o bienes importados y se modifican los tarfas del
impuesto.

¥ Régimen para Microempresas - Se establece un régimen impositivo
pora microempresas oplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, y de acuerdo con las
disposiciones estoblecidas en lo Lley de Simplficacion y
Progresividad Tributaria.
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12.

!
13.

14.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 2.620 2.040
15% Participacion trabajadores 1.427 2,615
IESS por pagar 826 668
Sueldos y bonificaciones a empleados 1,152 N
Total 6.025 5.323

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2019, representan prestaciones a favor
del personal de la compania, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de
Trabgjo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacién, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31....
2019 2018
[en U.S, ddlares)
Cuentas por cobrar @ largo plazo:
Bussanzza C.A. 74925 -
Total 14.925 —
Cuentas por pogar o largo plazo:
Vestimentas S.A Vestimentasa. 4457 3.958
Total 4457 3.558

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos entre companias relacionadas representan
fondos enfregados por relaciones comerciales.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonio de los accionistas estd conformado de
la siguiente manera:

14.1. Capital Social — Al 31 de diciembre de 2019, el capital social constaba de
20,000 acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales oicrgan voto por
accion y derecho a los dividendos

No, USD por
Accionistas: Acciones Poricipacién gccidn USD Total
Santos Loffredo Giuliona Marie 10,000 50.00% 1 10.000
Santos Lotfredo Nicole Bianca 10,000 50.00% 1 10,000
Total 20000 100% 20.000
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14.2. Reservas

Reservo Legal - Al 31 de diciembre de 2019 la comparia ha apropiado
reserva legal por el valor de US$ 2,628,

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su tolalidad.

14.3. Resultados acumulados - Un resumen de los resullados acumulados es como

sigue:
... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. ddlares)
!

Resultados acumulados - no distribuibles 19.871 9,212
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 18,503 18,503
Total 8374 22719

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiomiento, la Compadia esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecufar dichas medidas y
controlar su efecthividad.

Riesgo pais: El negocio. la condicion financiera y los resultados operacionales de
la Compania dependeran en parte de las condiciones de esiabilidad polifica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales:
la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la copacidad de ajustar las tasas aclivas de una enfidad no
coincide con las pasivas. :

La companfia presenta en sus pasivos obligaciones bancanos sujeta a una tasa fija
de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la enfidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de cajo. Lo
evaluacion del resgo es moderado.




16.

17.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor. o contraparte de un
acfivo financiero incumpla en el pago de la obligacidon o compromiso adquirdo.
Esta exposicibn es monitoreada constantemente de acuverdo con el
comportomiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas o
evaluaciones en las que se considera lo copacidad de pogo, historial y las
referencias del deudor. asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: Todos los activos fijos de la comparia se encuentran
cubiertos o través de polizas de seguro perfinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello. cualquier dafo en los actlivos
puede causar un efecto negafivo en el negocio y sus resulfados operacionales. La
evaluacién del nesgo es baja.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comparnia el 01 de marzo de 2020 y serén
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidon de lo Gerencia de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de accionistas
sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El brote de COVID-19 se ha desarollado répidomente en el 2020 y sus
consecuencias aoun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han alectado de forma importante a las
actividades econémicas. lo que a su vez tiene implicaciones para la informacién
financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus incluyen limitar el
movimiento de personas, restringir vuelos y vigjes, limitar la operacién de puertos y
aduanas, ciere temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de
evenios, entre ofras tantas medidas que el gobiemo va adaptando conforme

evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para confrolaro probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo 0 aumentardn los costos operativos y de ofro tipo por
los motivos descritos anteriormente, puede significar que las propiedades vy
equipos estén subutiizadas o no sean ulilizadas durante un periodo o que los
proyectos de capital estén suspendidos., combios en los téminos de cualquier
préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan
como resultado de la disminuciéon en la actividad econdmica producida por las
medidas fomadas para controlar el virus, entre otras,

El gobiemno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que
puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compania durante el ejercicio 2020
debe medir las implicaciones y el efecto en acfivos y pasivos. incluidos los efectos
indirectos de una menor actividad econdmica.
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A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
del presente informe no se produjeron eventos que en opinion de lo
Administraciéon pudieran lener un efecto imporlante sobre los estados financieros.

PRESIDENTE EJECUTIVO
INCONTRO 5.A No. REGISTRO 7237
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