INCONTRO 5.8,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GEMERAL

Lo Compofa sa corglilugd mediante Bofdwa Pibica olomgoda onie Nofano
Pubbco del Canddn Guayoquil B 28 de febrere de 3000, oproboda madiante
Resolucion O0-G-U-0001443, cel 23 de moes de 2000, & iscilo en el Regsio
rercanil dal Cantdn Guayoogul el 03 de obd de 2000, Lo oclvdoed oclual de 1o
smpreso &8 relacionada @ 1o Venta al por menor de prandos e veslir y s
odcing eshd ublicoda an Verman Hone Joodguin Orantia v Leapolds Benfesz,

Al 1 oe diclambre da 201 7, @l copital social estd conformodo por 20,000 acciones
a1 un wior nomnal o occidn de USD 1, las cudes alongon un wola por occlén v
cderecho a ks dividandos.

Cion fecha 12 de junic de 2017, sa reolind fronstorencio de acclones donde el 5.
Alfredo Fobian Sontos Lofredlo cadid 1o 3.333 oociones de USE 1 valor unilasio,
asho & 8 33.33% de il occiones a ka Srta. Giuiono sMane Sandos Lodinedo,

Tamibken con lacho Iimpﬁnd&mw.mraaﬁhw“rﬁndea;ﬂmﬁ
dande Ia 5. Mcole Bianca Sonios Lotivedo cedid o 3.5 occionas de USS 1 walor
unitorio, estho es ol 20.33% de s acciones o o Sfo. Gluiona Mara 5anhos Lofrado.

Al 31 de dicigmbre dal 2017, el pensonal todal de o Compotio s ode 3 omplacdos.
que 58 encuaniran detibuicos en los dvenos depanamanihos de ko Compaia,

La infomacidn contenida an astos estodas inoncleros es msponsaobidicod de o
Adrineiracidn de lo Cormgafia

POLMCAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

1.1 Declarociin de cumpiimiende. - Los astados finoncieros hon gdo preporodos
cle coromidod oo g Mormas Indeamoaciondlas de= dormocion Fnancicea
iNIF) emiidos por ol Consejo de Momnos Infemacionoles de Condoblidod
JLASE ).

2.1 Manedg fenclanal - Lo monado funciona de lo Compofiia 8 el DSor da s
Eshados Unidhos de Amédca (U3, dolar, & cual & o moneda da crcviocion

en &l Eouador

23 Boses de preparocian - Los eslodos financieros hon sido prapomdos sobre los
boses del oosio hsidrco excepio por ciaros propedodes & instrumantos
finoncienos que san madides a ius fivelal keonables, ol coma e axplicn en
los pofiticos corfobles inchidas mas abojo, Bl costo histonco esld Basodo
genardmeante an el volor ronalble de 0 conrapresiacidn enfragada o
cormitic S hienes v sericios,

El valor naponcie &t al precio gue se reciind por vendar un aclivo & o valol
pogodo pora fronsferr un posve enfre porticipontes de un marcado on ko

o



fecha de valoracion, indepandisnlamants de & ase precio & dirrciomenle
cbecrvable o estimodo vlilondo olra fécnico de volorocion. Al estimar a4
walor rozonable de un oclivo o un posivo, o Compofia liens an cuenda los
corocheiliom del acfivo o posive a ko lecha de medicitn, B walor rieonobis
a efectos do medicldn y o mwslockn on los estodos fnonclorcs. sa
detarming sobe und bose de este ipo, o escepcitn de o Fonsoccionss
refocionados @ pogos bosodos en occionos que 58 encucniren dendro ded
alconce 3o los HIF 2 ke Spamcionas de arendamienio gue athdn dendng
ded aiconce de la NIC 17, v 108 mediciones que Bene algunas imiiludes con
&l volor roponaibla, peng No 5o su valor roeonabile. foles como o volor nelo
g reciiocidn da ka C 2 o al volor an e de ke MIC 34,

Adkcioralmendes, a abfEcios de inlommacein monckiera, 82 oo
efectuodos o valor izonable se closhicon enefnivel |, 2 0 Jconbose en of
grodo de imporoncio de kos Insmos pona ko medicion ded volar roeonobds
& s iafabkdod, ks cuddas sa dedciben a conlinesson:

Mival 1@ 500 pracios colizadod (S opstar] an mevcodos ochivas poro achyvas
o pasves idénticos que o enfidod puede occeder g lo kecha de medican.

Nivel It iniumos dislinkos o lod precos cofirodos inchuidos &n &l Hivel 1 gue
seon obsarvobiles porg of octive o posivo, ya sea direcio o indiecioments.

Nivel A; Insurmios son dalos no observables pora & ochivo o pasivo,

A conflinuacion, s& describes kn pincpaes poflicas condables adopladas an
o preparacion de mstos esiodos Ainoncieros;

Eeclivo y egquivolenfes de efectho - Incluye oquellsd ocPeos Tinonciens
bguidos, depdsilos o mvasiones Gnoncieras louidas, Que 58 puaden
rarslormar rapidarmente en elecliva en un plafe nledor a ias msses v
sobregros boncorios,  Los sobregros boncorios son presendodios comao
penivas comanies en al astado de siluocin finoncier

Irvenfovica - Son prasentados of costo de oaquiskddn o voloe neto reakmobie,
el menor. Son vakodos al costo promedio pondarado.  Las impotacionas
egn Wonsio 58 encueniron regisirodas o s coslo e odquisicion. Lo

vanbaros  inclyen und  provelidn  poro  reconocar pandidos por
obsaleseencia, b cudal & dedgsminada an funcidn de - andiss @2 lo

pasiblidod regl de wizockin en ko produccion o venio.

Fropfedades ¥ equipods

241 Medicicn en @l momenic del reconocimiento - Loy pofides de
propsecooas ¥ SQuUips s micen inlckimente Dor s costo.

B cosio de propcdodies ¥ oequipe Comprende s pracio de

adouBicikn mes lodes 105 cosios dieciomanbe relocionodos con o
ublcacion y la puasio an condiciaonas ds funcionanmsenio,

Adicionolments, 18 considira oomo porte dal costo de s activos,
los costos por prdstomos diectaomenile oirbubles a la adausicon o
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comincodn de odlives calficodos.

mmuw:mum-mm
del reconocimients inicial, los propedades y equipo fon registradas
ol costa manos kK depreciaciin acumuloda y 8l iImpore ocwumdodo
o ks pérclicicns de delerionro o walor,

los gosios de repaoconss y manlenmienics 58 mpulon o
resufodos en el pesiodo en que se producen,

Medicién posferior ol reconocimiento: modelo de revaluocidn -
Descuds dal reconccinents iniciol los terencs y adficios son
presaniodo; o sus valores revoluodol mens 1o depreciocdn
acumudoda y el importe ocumuiodo de los pérdidos por delenoro de
vilor. Lo revaloacionss se election peddaicamsanta,

Cudalgquier ownenio an o evaluocidn de los lemenos v aciicios s
raconooe &n oo resuliado mbegral, v 58 otumula an & palimoms
bajo of encabezcmeanto de reserva de rewalbocion de propiedodas,
plama ¥ equipd.  Uno disminuckan ded wole on libros do 1o
revoluaciin o los ferrancs y edificios s regsiodo en resuliodos.

El soido de resallocion de lemends y ediicos incluide en o
pa¥imonio as womsfoiddo direciomante g ullidodes retanidas,
cwrands s& pracuce ka bojo an cuenias del ochvo.

Los elactos de o revouockin do propledodes. plonta v egquipo,
sobrg o impuetha a ka renba, fe contabdizon v revelon de oCusrdd
con la MIC 12 impuesio  los (anancias,

Mitodo de depreclocidn v vidas dffes - Bl cogho o valor revaluado de
propadodes v equipo 58 deprecio de ocuerds con el matodo de
inen mechtn, Lo vido O esimoda, walor eidedl ¥ mélodo o8
dapraciocidn son revisados o finol de coda ofo, siendo el efecio de
cuglguier cambio an &l asfmodoe egelrade sobie o Dose

ProspeC thed,

hwmmmlmmwmmﬁmm
plonia ¥y aguipn v s vidos ofiles wodos en al clcule de o
depmdocion:

ido G
|t b ofcs)
Ecfificios L
Vaicuks a
Misabiles y arsanes y equipos de oficing i0
Equipos de computacian 3

Aclivos monfenidos baje orendarmento  feanciere - Son
deprociodos por o plozo da su vida Ofif asiimado igual a los ocfvos
poseidos o, 8§ &sha e menor, por el ploro de omendamesnto

.-



47

2.9

comesponciente.

2.6.4 Refiro o venfa de propledades y equipo - La ufidad o pérdida qus
g dol retio o venba de wna poaricda de propiedodes, planta y
equipo & calculoda como ja dilerencia enire e precso 9o vanla y al
volor en foros del oclivo y reconocido en resattadot

En coso de venla o miifo subsiguiente de propiedades revahiodon, of
sgldo de lo meservo de revolocon o tronsterido directomente @
uliicdesdes ralenicdas.

Propledode: de mvertidn - 5on oguals mondenidos poro producr renlos,
pisvolics o amibas iy s rmden inciaimende o cosha, Nnclependa lod coslos de
ha trarsnccidn. Los propeedodas de o compatio manfenidas bajo conlrabos
de arendamients operalivo paro gonar renlo o phevalic se conhobfizan
como popiododes de invenion. Luego del econocimiento imcial, o3
de inversidn son regstrodas o costo manas ko depreciocin
aoymulads y &l mpore ocumulado de ko pérdide da delenorn de walor.

Una propiedod de inversadn 8 da de boga al momento e su dEpockon o
cuondo lg propiedod da nvenidn os refroda pemanentemende de o y no
18 eapedn racisr banelicos oconomicos fuluros de aso bojo.  Cuakpaer
garancio o pérdico que ujo de lo bojo de o profiedod (calcuoda como
lo diferencio enire los Ingrasos por wendo netos v el impote en fbros ded
activa) s inciuys en los resulbados del perdado en el cual se dio de Do la

propledod.

frpuesics - Bl gosio por mpuoesio a b renta representa ka surma del impuesio
a ko rano por pogor comanbe y el iImpuesho dferico,

2481  Impuesfo comgnble - Se bmo en lo ufifdod grovabils [Mibuloral
regestrado duronbe &l ofo, Lo wvilidod grovobie difiere de lo uliidod
confoble, debido o los parfidos de ingrescs o gothos imponibles o
dedcuciolas y porfickas que no seran groables o deducktles. Bl posve
de o Compafio por conceplo dal Fnpuesdio comanta 58 colculo
utiimondo los basos Rscoles aproboados al final de coda padodao.

Provislones - o reconocen cuands lo Compaiio lene und oblgoeckn
prasanta [ya sao legol o mplcia) como resuitado de un wuceso pasado, @4
probable que o Compofio lenga que desprandanss de recunsos gQue
incorporen beneficics coongmicos pora conceky la oblgacidn. ¥ puede
hacarss uno aslrmacidn fiable del importa de ko oblgoaciin,

B importe reconocids como provison debe sar o mejor eslimacidn del
desembobo necesario para cancelor ka obligocktn prasenta. ol fnol oe
cado pedodo. lenendo en cuenta lo0F desgol Yy ke inderhdumboes
comespondiantes. Cuando se mide uno prossién woncs of ljo de efecivo
esfimado poma cancelar o obligocidn presenta, su mpone an Bbros
reprasanta & valor octual da dicho fujo de efeclive [Cuondo & elecio dal
valor el dinero en el hempo & mabendl).
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Cugndd se cspea o ecupeacon de adgunds o todos e baneficos
econdmicos moueidos poro concelor uno providon, 58 recanocs wno
cuanta por Cobwor coms un aclvg 8 & viiualimans seguro gue 58 fecibird
el dasembolso v el monte de o cuenta par cobor punde ser medido con
iablcad.

1.9.1 Garenfad - Los provisiones pora of costo asperado oo obligocionaes
por garanlios en la venba de bienas 18 reconccen o ko lacha de ko
venio de los produchss corespondisndes, ol mejor estimodo de ios
desembolics . requendos  pora  concolor fo oblgocikn de 1o
Compadio.

Beneficios o emplecdos

101 Bereficios definidas:  Jubdacidn pafrandal ¥ bonlicocidn por
desahuclo - Bl cosio de los benelicios definidos jublocidn patronal v
bonificackin por desaghucio] es determinado uliinondo ol Matodo de
fa Unidod de Crddile Propechada, con wolnoconss oCluanaes
reclzodos of final de codo pericdo,

Los cosics por seevicio presente y pasodo se reconocen en el
rasuiinde del ofo en &l guo se goneron, osl como o intends
fmnancicrg geneneda por ko abligocedn de benadicio defimido.

Lew muevos medicionss, que comprandean ks gaononcios ¥ pérdidos
ochyoncies, sa reconocen on of eifods de iuacin inancean con
Ccango o abono o obro rasutado infegral, en & pedodo an que so
preducen, B reconocimiEnto de ol ganancikal ¥ Dandiocs
actucricies &n oo resullodo inegral se reflejan ifmedialomends en
ki gonancios acumuladas y no don reckuifcodos o k@ wlidod o
pérdda ded pesiodo,

2.10.2 Panrlicipocidn a frobajadores - La Cormpofia recanoce un Dosive y
et gosto por o porficipacion de kos frobojodores an ko uliidodes de
la Comporfiia, Esbe Denshcio & cobcula o o ks del 15% de los
uiidodes llquidos de ocuerdo con digposicionss lagoles.

Reconocimienio de los ingreses - Los ingresos & Coloulon O volor rozomalee
de ho conropeesiaciin cobioda o por cobror, leniendo en cuanta el imgsore
mbimodo de cualguier descuanlo, DorbcaSion o rl!ﬂ:u:il:l COMmErCal QU IO
Compaiiia pusda otorgor.

2.11.1  Venlo de bienss = Los ngresos ordingdios procedeandeds de la vensa da
bianat $8 raconocan Cuondo 58 cumplon fodos v coda uno de ks

» Lo Compafo ho borsferdo of comprodor los desoos v
bensficios. de Hpo sgnficalivo, dermvados de o propisdod oe
105 Evanas)

« Lo Compafic no consena parg 8 ningund impliicocidn en o
Qeshidn comendes de los bDisnes vendidod, en al Qodo
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wualknesde aiociodo con i propiedod, ni refiens o confrod
efechvo sobre los mismos

« B impore de los ingresas ordinonot puecks medine Con
fobdiclod:

. E: proboble gue ki Compofiis recibo los bensliciod acondimicos
Sbacciod con o arsaccidn: v

« [los costos incuwmidos o por incumr, en milockin con o
Irevisaccion preden ser medidos con Sabidod,

Coslos y gashos - Los cosioy y gosics 36 regison of coslo MElECo v 18
reconocen o madida guees on incumcos, independentemenle de la lecho

an que 58 Royo recizodo el pogo. ¥ se regsion an of pedodo en al quo e
COMOCE,

Compensocion de saldos y homsocclones - Coma noma gensial &n ol
estodos inoncencs ne o8 compensan 105 oclivos ¥ pasieos, lampoco ingiesos
y gosios, solvo oguelos COsos en jos gQue o compensackin sea requerida o
panmilicda por alguna noima ¥ esta prasaniocion wea al refiejo de la ssencia
da lo ronsoccitn,

Los ingresos ¥ gostos con origen en Fonsocciones oue, confrociualmends o
por und noma legal confermgion o posiblidod de compensocidn v ko
Compaiia fiens lo nlencion de guidor por i imporie nelo o de reglizor el
ocivo y precedcer ol pago del pasivo de fomo smgtidneo, se presanta nedos
an resultodaos.

Apicocidn de Normar Intemocionales de Infermachan Fnancierns nuevas y
revizodos gque son mandatoriomende efectivas en ef ofio ocfual

Duranle o afo en cuso, k Compatia ha aplicodo o5 tSguenies
modificociones o los MNIF emilicos por ol Coreejo de Normos Intemocionales
de Contabidad [WASE). v que son mondolonomente cloctivas o portir ol 1
de eneo dil 10014 o posheriormante.

Mejoras onuales a las MIIF Clele 20012 - 2014 Modiicaciones a lo NIC 17
Plares die Banefickos Definkdos - Taso de descuenio

Lo modificociones de la HIC 12 oclaon gué 1o o8t vilieoda porg desconiar
kx obigocionas por Deneficlios posk-empieo debe delerminone con
raforencia a o de ks rendimianios e mencodo sobme sobea  Bonos
comporalivos de oo colidod o lingl del pardodo de reporte. Lo évoluaorin
die ko profundicod de un mercado pora bones coponativos de allo colood
debe sor o nvel de o monedo (es dack, lo mismo moneda en gee e
baneficios deban ser pogodas, Poro Ios monedas POro s Que No esie un
marcado profunds de doles bonod coiporalivos do olka coloiad, 98 daban
ullizor kos rendimiantos de marcado de bones del gobiamo denominados an
20 maoneda a ks lecha de repofe,

Al sar el ddlor de los Blodos Unidos lo monedo de crcuiocion an Ecuador y
n b que se von a pogor las potivos por benaficios dafiredos v consicerondo
que. S existen bonos comomo@vos de olta coldod en Eceodor, = ha
edtanlecido que ko foso pona desconbar los posives por beneficios defnidos
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waimente ospciade con B propiedod. ¥ rediene el conirol
elacivo sobve 1o mismos;

. B mpofe de los ngresos ordinonios  pueda madrse can
fiobisdioa’

- Es prodsabie gue o O oenporiin recib o8 Baneficnd acondmicos
asociados con ko fmansoccidn; ¥

8 Lo cosfod incumidos. o por NCUTE  en efocdn con o

212 Coslos y gosos - Los cosbos v gosios s= regiinan ol cosho hisldico y e
raconaoan a madido gue son ncumdos, ndependientemente de o fecho
& que e Roya reakaodo & pogo, v 4 regitiran en el pedodo an & gue 58
CongCEn,

213 Compeniocidn de saldos y honzocclones — Camo morma genanal an log
esiodes financieras No 58 COMEenson 105 ackwos y poivos, tompoco ingrescs
¥ Qoshod, sabvo oquelitd oo en ke que |0 CoMpansockin sed requanda o
pemitida por alguna norma v asha predendociin sea o eflajo de o essncia
e la Irargacadn,

Los ingresos y gostas con orgen an rarsocciones gue, controctuaimants o
pal ma noema egal, contamplon o posisidod de compensocian ¥ o
Compaofio fiere 0 inkencidn da iquidar por su importe neke o de reclcor &l
activo ¥ precader ol pogo del padvo de formo simulidnea, se presento naios
an resultados,

214 Aplicecidn de Normaos infernacionales de infarmacidn Fingnciena nuevas y
revisodas que son mondatoriomente sfectivas en el afic oches!

Durante o ofo en cumn, B Compofiia ha apicods kot dSgusnbes
rodihcocones a los HIF emilidos por of Consejo de Homas inkermocionales
de Contatilcod JASE|, ¥ que son mandolonomants afectvas o portic del 1

de enero dol 2016 o postefgrmants.

Majores oruoles o los MIIF Clclo 2012 - 2014 Modillicaciones a la NIC 1%
Flames: de Beredicios Delinidos - Toso de descuwenbo

Los modiicockones de la NIC |7 ocloon gue 10 ioso vllcodo pora descormor
n obligocionss pol benefcios post-emplec Gebo determinoses  con
raferencio o o de s rendmienios de mecods abfe sobra  Donos
corporalivos da alla colidod o fingl del perdodo de reporte. Lo evoluadion
de o prolundidod de un marcado pora Bonos copanalivas de allo colidiod
debe sar a nivel de ko monedo (es decr, lo mismo moneda &n que ol
benelicios deben ser pagodad). Porg s monsdas poro 05 qQue no exsie un
macodo profunds de oles bones coporalives de ota colidod, so deban
uvilizor hod rendirndantos de mercodo de bonos del gobiemo denominados an
&0 monada 0 & lecha de repocte.

Al per &l didar de 01 BElocios Unidos o monedo de circulocidn an Eouador y
gnhquamu‘mupmhipﬂuhmpmb&'ﬂiﬁmdﬂﬁﬁﬂﬂE?EMHdﬂ
que, s exithen bonos coponaives de olka colidod en Ecuoador, & ha
mstablecide gue la faa para desconbar o pasivos por benaficios dafinidos



clabe ey dedfermingda por relEencia a lo o de s rencimesdos ol
mercado de bonos comporotivos de alta colidod del Ecueador. Previo a o
madficocitn de atlha norrna, o asa de descuania ulifitaodo por ka Coempafico
& deterninaba por refarancio o los bonas del gobiema ecuatodona.

MIIF ¥ Insfumenfos financleras

La MIF # emilida an noviambee ded 2009, infnadigo nueewvos reguisiios porg 1o
clasfficaocidn v moedicidn do ocfivoa fimancianss. Esha noma s modfcd

posleriomanta en ociubme del 2010 poro Inclur los requisios paona o
ﬂﬂﬂﬂﬂdﬁﬂyﬁ'ﬂdﬂﬂﬂﬂﬂﬂ:ﬁhﬂﬂ'ﬂﬂﬁ!ﬂ&mlnnmmbﬁumm

astodos finonclesos, y en noviamiore ded 2013, incluyd nuevos requisitos poro

ka contotdhdod de cobetura ganandl. BN julio Sal 2004, e amilid olrd vesaon

rewisoca de ko MIF 9, pincpaimenie para incuir 1o siguienie;
Racquanimisnios de dededons para oclvos financiens y,

Modihcocionss ersladds O los equisilos ge casiboacidn v meadcitn o
introducir una cotagonia de medicion o “valor rmzonoble con comipios
o oire resullado inkegrol”, para cearfos mstrumantos Sautones smphas.

ModEicaciones a la NIF 2 Claslficacidn y Medicién de fromsacciones de
Pogos Bosados en Acclones

Lo rmodificaciones chrficon ogue:

1.  Bn o asfmocidn del wolor rozonobie de poQos bosodos en occonms
Iquidados an elachive, o confabifdad del efects dal curmplimienio o
na cumpimienio de o imevocabiidod de o conceson, debe seguir el
s enfoque gue o pogod bosodos en OCcones liqudasdos an
CCIonms,

2. Donda las leyes ¥ regulocionss de impuesics requisron a una enSdad
edactuar unda retencidn da un nomem espaciico de nstrumantos de
parimonio igual ol valor monehadio de lo obligocidn impodiliva del
empleado pava cumple con ko oblgociin bwiono ded ermpleodo, i
cudd e ramifida o la adardod idbulosa, por ajempio. ocuvendos da

pogos bosodos en occiones que lienen und condicidn de pago nelo.
Dicho acwerdn debe ser calficads como bgudocidn an occlonas an su
iotaidod, considerando que el pags besado en acciones huben sido
chsificodo coma gue & kquidord en potimonic s no hubiero inclido
la condididn de paga reha.

3. Lo modiicocion de pogdd bosodos en oCCiones que combes o
rarsaccion de iguidoddn en efectivo a kguidockin en occionas debe
sar regislrada como sgue:

L B posive ongingl s dodo oe bogo:



i, & pogo hguidoodo en occones eF reconocido a lo fecha de
modificocidn of valor reonable del isiumanto de potimonio
otomgada, en o medida que lod senicics hon sido prestodos o la
techa de ko modficocidn; v.

i Cudouier dilerencio ening &l gido en lbros el pasivo a o fecho
de o modiicocion v o volor reconocido an palfimonio deba sar
recorccido immedioiomenks e&n resuibados,

La Adrmirsirocidn de lo Campafia prevs gue o aphcocitn de o MIF 2 en o
futyrg ng tendria un impocio sgnificalivo sobre los importes reconocidos en
ke ssiodos finonciencs debido o qua ka Compafila no Bene ocueerdos de
pogoe bosodos &n acciones gue = iguden en efecivd O no oadtlen
redancionas da Fmpuesios oplcobles.,

Modilicaciones a la HIF 10 y io NIC 28 Venhto o Aporlocion de Acfivos enfre
un Inversionisto v su Asaciada o Negocic Canjunia

Lo modiicociones a ks NIF 10 y MIC 28 se ralaren o siivocionss an ks gue
hiry una vera o contibucdn e acinod enire un irverionisha v su asoceado
o negocks conunte.  Espedficomeante se estoblece que ke gonancios o
parchdos resuliontas de o pardido de condrol de una subsidiono gue no
contango un Negocio, BN una fronsocciin con wo osockada o un Negoco
conunto qua & contoblicen uiiizondo o mdtodo de porficipociin, s
reconocen &n el mallaodo da lo conlraladon solo an o proporcitn de e
parficibocikn da ks Invevsionklas no relocionodos en e300 csocioda o
regocio conjunia, De igual kormia, los ganancias y pésdidos resyltandes de lo
remediciGn o wolor rozongble de los invesionss relencol en alguno
suicioda onbfedor jogue 58 ha convartido en uno Geecioda o un regocio
cormumo que sa condobilice seglin & mélodo de poricipocion) se
resconocan an & resubado de o onberior confrolodon sdlo an o proporcidn
de la poficipocidn de ks inveslonlstos no melocionodos en ko nuevo

asociada o nogocio conjundo,

La fecha electiva de las modificocionas a ka HIF 10 y o MIC 28 fue dfenida
proercs U fencho quie ailin o ho Sdo determinada, dn ambangs, o apscacin
anficipoda & parmifica, Lo Adminisiracidn da o Compaflo no prove gua o
Gpilcociin da esios modiicociones an & futuo fanga un impocho sobre los
nportas reconocidos an los estodos finonclonos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CEINCOS

Lo preeporocitn de los presentes estodos fnancents &n cordomidoed ©on NIF
requisre que la Adminisirocitn redice cierfos esimacionas y establezco olgunos
mipueshos inherantes o ko oclividod scondrmrza da la enlidad, con al propdsiho da
detenminar ko valkeesion y prasentocian de gigunos porfidos que formman podte de

o5 eflodos Enoncieras. En opinidn de o Adminsinocidn, faoles esfimociones v
nmuﬂma-;lmmrml;-mudm an o mejor uliizocion de o indommecidn dsponitle
al momania, ks cualas podian legor o dedr de s elecios finales,



A confinuocion, se presentan bos eslimocionas y julcios conlables edlices que la
Adminisirockin de o Compafia ho uliizeds en & proceso de apicodon de los
critams Sonbabiles:

4.3

Delerdfore de aclival - A ko lecha dé deme de coda pedodo, o en oquebo
lecha que se considens necasaro, se anofro al volor de s octhos para
detarvinar si axsbe apln ndicio de gue dehos actives hubiaran sulido na
perdido por delenoro, En cosd oe que essia algdn Indcio se reolza uno
esimocdn del importe recuperobile de dicho ocfivo. S se Irala de aclivos
idanlificables aue no gensran fujocs de efective de formao independicnia, se
e3bma o recuperobidad de o ynidod generaodomn de efecive o la que
pertanace el achivo,

Las pérchckos por deterionn reconcoica e@n un aclivo en peiodas anterdanes
50N feverdidod cuando s& produce un Combud on 05 esimaciones sobe su
imporin mcuperoble incrementondo o valor del oclvo con abong o
resultados con al Bmite del volor &n Ebiod qus &l oclivo hubeer fenido de no
haberss reconacido ka périca por datenons,

Frevisiones paro obiigaciones por beneficlos definidas [ voior proserde de
ks provisionns porg obligociones por benalicios delinidos dapanda de varniol
foctones gue ion deleminados an fmcidn de un cdcws ocluaial besados
&n wonos supunsios.  Bshos supuestos ulliodos para delemminor el valor
presente de astas obligocionss incluyen una losa de descuenbo, Cuoalguier
cambio an ol supuesios impocha &n &l valor &n ros de los provsiones de
estos banaficios.

B ocfuorio contolodo por ko Compofio pora realzor & calouo octuadal
ulliza ko toeo de descuanto, 1o asa de modolidad v da rolecidn al Snal de
cada afio repafados por o odminkgirecon de o Compafin. Lo toso da
descuento 85 o tosa de inferds gua deboe ser ullizoda poro daterminor al
walor predente o s Buos lulumos de cajo eshimado Gue 58 Sspero van o ser
requimidos poro cumplr con lo obfigocion de esios benadicios. o cudl 58
detarming ufikrando como referancia los rendirmiantos dal mercado, al ciame
del ofo, comespondienie o bonos emprescriales de olfo oodiidod en i
morada on o que s pagardn los beneficios.

Eimocidn de vidas (iles de vehicwos, moguinara y equipo - Lo esimocion
de s vidos Ofiles v al volor residual se alecibon de ocuverdo a ko

rencionado on la Hola 2B.4,

EFECTIVO Y BEGLIVALEMTES DE BFECTIVO

B efectvo v eguivalentes de elaclivo como sa muetiia an & astoda de fluo de
glacltivo puede sev concfodo con ks poridos relocionodos en al estodo de
divacitn financiero de i dgueenhs manssa:

. Cclambre 31,...

Fitlin 20L&
[an U5, adicres)|



Cosfa o waluociin 118,581 148,072
Depaciockn aocumulada y deteron Lo6.584) 180.036]
Tetol LLEET LR
bt oacigin
Irerruatla Y4.373 ¥4.273
RLEDleS y Srafed 16,053 14,528
Vehiculos 2107 33071
Equiso de comprutackn _ 148 —4.200
Tokal Udaal 144012
Los movimisnios de propiedodas ¥ eeipno fuanon como Sgus:!
Humpim.y baspn e
makie o Nabimds S e Ll
— U5 cdiormy.,,
Coale: = pebosn,
Soitkca o | mreng, 3014 5T 14,5 mar im0 E b
Apsile I : . ; .
Soidoa of 31 dicemoma 316 v 5T i 3307 .50 (FE T
EE LR T R T - 1424 - 1844
Fauurlsuaen - - [Tad) - Pt
 purtea SRR — L) — Jlah
Soidiza of 31 dicerbe, 117 ALl Ja0a) —210r & lad LIABEL
Bbuplim v Equipsn o%
UL déiora).,
LEmveaalnin
o MR €
E’u, ot e 34,10 T 38, M 411) LR
Degeeciaciin del oo 4243 I 245 L [ R
Zolsne al 31
g N ELEET] ja. ey 2P B0 PG
Depmenaciin del afn TR 415 i |sas; LEIEY
Recastoos o - Wl - el
A~ |41, 185) 14y - 4,285 j34.584)



10.

PFREOFEDADES BE INVERSION

La cuanta da propisdades de nvasidn comesponds o un deportomento en &
Condominia Xonodu en 3onha Beno, & migmo que s& enceenira en gorantia of
Bonco Guoyoquil.

FRESTARMDS

Un resuman da los prdstaomos as como sigua:s

... Diciembre 31...
2007 2004
(En ULS, ddlores)
Al coslo amodingds
Préshamo banconos 9225 26,180
Prfsbama o lercens Sa,137 £3.340
Fi37 AN
Closificocién
Ceamiende BAEL 14F55
Mo comanta Sl 137 FLA445
a7 89430
Al 31 da diciembre de J0I7, como respoldo del prastomo boncodo que o
compatia ho recbido, enirego en goran$a boncano un inmueble de
propiedad de o rEma.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuosndos por pogor comercioles y obos cuendos por pogor o5
COmD sigu:

... Dicierriae 3. ..
2007 2016
|En U5, dddares)
Froveadones locales LT RN 65,3440
Proessdomad dal axbsios | 0,044 | F
Anlicipo de clisnhes 14,538 25643
Tobal HLE76 Ll

La cuanlo de proveadonsd locokes incluye fochwos de bDienes y sénicios cuyo
paricdo de cradile promedio de compens es de 30 dios cesde ko fecho do
Erresida.



11, IMPUESTOS

11.1 Pagsve del ofic comente - Un retumen da pasvos por mpuesios comenies es

COMG SIgUe;
oo Cichemibee 30 ..
207 21 &
ten US, ddionas)
- : : s
Rafanciones da VA 2520 3947
Fafancionsd & lo fuarhs =5 ir
impuasio o lo renko il —aod
Todal il 445

1.2 SHvacidn Tnbuwharia

Al 31 de diciermire del J017, los decloradionss eston obieras pong 1o rewisiin
por parta do las oulondodes do conind, dasde &l afio 2014 hasta &l oo
A7, wobre |04 cuales padeian et diferencios de crilesfico en cuanto al
iratamienio de ingresos v gostos.

algunas de astas Yonsacciones que ko pote formal de la documentocion
difara con & criferks de s aulondodss Ilbutorsas,

1.3 Aspecfas Fribufarios

al Con fecho 22 da junic de 2017 medionte Resolucion Mo, MAC-
DGEEEGCFFM amifido por ol Sordcic de Renbas intermas y
publicada en &l RO, Mo, 27 del 3 de julio del 2017 apiuebo & Anexo de
acives vy posivos de sociedodes v esloblecimienios permaonendes y
astablecer ko obbpoioiedod de su presentociin conforme lo dspuasto
an gl presente oclo nomuativa.

bl Meadonbe Resoluclon Ho. NAC-DGECRGE | F00004.30 del ¥ de agosto
cle M7, ha Admirdrocida Tibulosa eslabiece o8 mueyas Swohcs
pemivos O emifir comprobanies de venta, comprobanbes de relencidn y
documentas comglamantanos. de moneo alectrdnica, exdsliendo una
relomma medonkfes B Pesolucidn Mo, HAC-DGECRGC I F-OHG0558
putlicoda an e B0, 133 del X de noviembee de 2017,

2] B Zericio e Rendas intemas mediondo  Basolecidn Mo, WaC-
DGECRGE T-00000546 publicoda an &l RO, 123 ae 20 d& noviembia
de 017, establece o obigoioiedod de los personos nohunoies y

13-



socwedoce) residentas an &l Bcuoador, de feporior al Senvicio de Rentos
Infemos 0 indeemocion mespecio o los ocivos monetoros que
monfangan an anlidodes finoncienos del edenor, exafendo wno
refrma 4 o Resolucion bo. NAC-DGERCGCIT-000005:6 o 20 de
diciambee del 2017 medante o Resolucitn Mo, NAC-DGERCGC -
OO00040F.

df 6 20 de noviembre de X177 medionie Deomsio Becutivo Mo, 210
amifedo o &l Prasidenta de la Repibkzo del Bcuador, pubkcado en =
wmmdo suplemanio del RO, No, 135 del 7 de diciembre de 2007,
eslobiece 0 rebajo da ko tercer cualo del onficipe de impussio o la
renla del spencicio ool 3017, paia o personcs naluoles, suoesoncs
indviscs  obligodos o Bevor conlobiliood y socaadodes, segin ks
siguienled cormaderociones: Rabojod del 100%, 408 vy 408 an redoddn o
Icm wenidos o ingresos brubos anuolas,

12, PROVISIOMES
Lin resumen da provisiongs 85 Como Sguae;

o CRCHREMENE 31,

217 2014

{mn L5, didiones)
Benaficios sociclas 1390 714
| 5% Porticipocin vobolodores 1.40% b.162
IESS por pagar 871 793
Suesidos y bonficociones o empleodos - L3
ool SR 2484

Parficinociin 0 Fobaiockees. - De conlormidod con ks disposciones lagales, ks
irabojodores lienen derecho o participor en los yilidodes de o ampresa en un
15% opdcoble o los ulikdadeas houwdas o confobias, Los movimienios oe & provisidn

pora paricipacian a rabaodores luenon come sigue:

. Cicieinee 38 ..
2017 201
{an L5, didloras)
Sakcho ol cofresnds ol oo 1. 142
FrovEion 1,409 1.142
Pagos MY -
Sakdo ol il del efo LA N [y

Bersficios socpded - Al 31 de Scermnbeg del 2007, repredantan praskacionas a
fovor ded penonal de o companio, de ocusndd a lo etlipulods en & Codigo de
Tirloeopcs.

B e
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PRIMCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCHONES CON FARTES RELACICHNADAS

A confinuacidn, delalamas los principolas inonsscciones con pakes elocionodas
y Qccionnios;

v Dhiamibra 30,
201 F 016
e U5, dolonas)
SUGnias DO Dogor O oo Dlogo
Vestimanhas 5.4 Veshmenhoso. GE4 iy
Tohdt R4 il

Al 31 de dicemibre del 2N7. 08 iodod énlrd compaiiol melocionodas v
accionishas mpresenton fondos entregodos por rslaciones comertoles,

PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 3 g dicdermire dal 3017, &l paldenonio de 1o secionsio a8d condoimbda da
ia sigubanbe maner:

1.1 Coplial jocial - Al 31 de diciembre de 014, el copsiol social constabo de
20,000 accones de USE | valar romnal unitano, o8 Sudhes odongan volo por
accion ¥ derecho alios dividendos;

Ha WD por G0
AC i Acciongs Eoiopociin gooin  Ioig
fonica Lo¥neck: AFrecla Fabedn D00 5% | 0 010
Somfeg Lo¥iedo Mcoda Blanoa LI b4 ! 1005
Tolal AU i SR N

Con facha 12 de jurso de 2017, e redizd monsferencio de oodones donde al
ir. Afracks Fobin Sonbos LoMredo cedid 3333 occones de USS 1 volor
unilono, asto &5 ol 33,338 de sus accones o la Sdo. Gruband Sondos Latinedo,

En lo mema fecha 12 de junio de 2017, s& realind ronslerencia de acconss
donde o Sa. Hicoes Bonca Sonios Lofedo cedid 3,333 occlones de U ©
wolor unflono, asio o5 el X3,10% de ss occiones o la Sda. Giulana Sond
Lerfradcia,

Al 31 de diciembre de 2017, &l capital social liens unag nueva compodicon
accionano que comnsha de 20000 occiones de USH | valor nomingl unitario,
ko cuales ohorgon un vodo por OCCHEN ¥ un darecho o lod dradendos. v edhd
detribubcka como sigue:

= |5



e rg, USD pe

Acommiat Accionss [Coficpockn  goodn  LEC Iolol

Sonhon | cfrecin kFrecia Fapate & 45T I i A AT

Sl Lotk G bana Marie T iy ey 1 f sy

Sanhos Loffred Maoda Rt fada? Kk 3 I (X0

Teral 000 LEE L
14.2 Eggervay

Reservg legal - Lo Ley de Compoios moulere que por lo manos el 10% de ia
uliidod anwdl 180 ooropodo Oomo nearva begol henlo gue ésto como
mrmo dconce el 30% del copibal socal, Esto reserva NG 85 dsponinés pora
&%mMmmm.pmﬂmmmmﬂm

4.3 Resiiodos pcumpgdes - Un resumen de los resuttodos ocumuiodos &5 coma

sigu;
oo DEChBITIDNE 30,
A7 014
fen ULS. ddlomas)
Resuliodos acwmulodos - no distibiuioéas 2845 (Pa0]
Fasulados acumulodos provarsantes o ks
pdopadn por primera ves de los NIF 18,500 18,503

-H,_h:hm hﬁﬂﬂﬁﬁﬂ#ﬂﬂhd:hﬁmﬁmmmﬂmm
pOr pormera o8 vel do k2 WIF. De acuerdo a lo resolucadn emificdo por o
Superinfiendencio de Compoiios e 14 de oslubre del 2011, & soldo de asha
cuania solo podrd ser copdlalaodo en o porle gua excada of valor ce las
parcidas ocumuiadcs v kas dal Jifimo ajarcicio econdmico conchics, s las
Fribaene: uilizodo en absoror péndicos: o devuelto an 2l coso de Iguedacdn
da i CorrdHaii.

15 NSTRUMENTOS FINANCIERCS

Gestidn de fesgo Enanclere = En al cunso nommal de sus negocios ¥ oclividodes de
Snoncaamiants, o Compofio et expussla a ditindos feagos de noduroleco
ﬁ'n'r:nmq.ruma{u:h:bmqnﬂqnmwmupiﬁ::ﬁm gl walor
acondmico de sus s v ochividodes v, en congacuencio, sus resullocos,

Lo Compariia dispone de o orgonioocidn y de sslemos de inlomodon,
odminkirodos por lo Gemncia. gue permiten identificor dichos fesgos. defermingr
su mogned. propaner medidas de mikgocdn, epcular dichas medidas y
cantrolar su eleclvidod.

= Nidha
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Mesgo pais: B negodo, k condcidn fnonciera v ks reduliodos eperacionales de
o Compaftia depanderon an porte de los condicionss do astobildod poliica y
acondmico del Bouodor, aveniuoles combsos odversos an holes condiciones
puedan couy un adechs nagative &n & regoco y sl esuliocos operacionoles;
kg pvalugckin del fesgo es moderado.

Fiesgo de foso de infends: Esie resgo so define como ks oxposiciones o pérdicia
resullanie da un camiio en ks lasos de inberds, tonio aclivas como postvas. Bsbe
fesgo exdle cvando lo copacidod de apstar ke taeas oclivis de una anlidaed no

coinckde con kos poskas,

Reigo de fgquider 5S¢ ganaro cuando o enfidod no pueds hocer frenie o las
exgiblidodas u obligaciones con lercance. por Insuliciencia en &l Mo de cojo. La

evoluociin ol resgo es maderada,

Retgo de crédiio: Es el fesgo en & que &l deudor, amigern, o conlraparte de un

ociao inondeng incumplo en el pogoe de o obligocion o compromiso odouindo,
Bl  esposicidn &3 mondoreada  comstantamanie de oceerdo con ol

comporomicnhe de poago de lod deudores. Los cuentos por cobear eston supeias o
evaluocdionas an kos gue s& comidarn lo copocidod oe pogo. hisiodal v kas
referencios del deudor, ol camo su curmplimianto, Lo evaluacidn del iesgo &
mocarada.

Riesgo de los oclivos: Mo fodos ios octives fos de o compadio s& sncuaniran
cutharios a fravés de polzos de seguro pernentes, cupss Heminoe v condicionns
son k wiualas en &l mencadao. o obslanbe, da alo, cualquiar dono an oS aClends
puede cousor un afecio negofivo an el negocio v fus refulbados operacondales. Lo
avaluacion del fiesgo e atta,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS

Low esiades inoncarcs por & afd terrnacs &l 31 de dckembre del 201 7 hon sdo
gprobodos por lo Prsidenca de ko Compofio v isadn piesaniodos a ke
Acciorsios porg sU oprobockin en Junba Genaml Ordnonio pochada pon al lunes
|4 de obed da 2018, En opinidn de o Gemnca de o Compofio. s astodos
firanchencs sandn aprobodos por o Junka de acconidas sin modiicodones,

HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PFERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Enfre &l 31 de dickembre dal 201 7 v lo lecha de emisidea del grasante inlomms no se

produjenon evenbod que an opinidn de o Adminsirocion pudisnon fener un elecio
imporonte sobee ks estodos fnoncieros.

il A V& BVL

CPA. VerGnico Herndnder Vaolem
DEMTE EJECUTIVD CONTADOE A

INCOMTRO 5.4 Mo. REGISTRO 7237
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