INCONTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania INCONTRO S.A. fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil el 03
de abril de 2000.

Su actividad predominante es ejercer la actividad comercial como venta al por
menor de prendas de vestir difgido mdas para un mercado de personas empresarias
v/o ejecutivas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién. - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contfrapartida dada en elintercambio de los activos.

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Caja y bancos. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar. - Las cuentas por cobrar
comerciales vy ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y son registradas
a su valor razonable. La Compahia realiza periddicamente evaluaciones de la
provisidn para ciertas cuentas de dificil recuperacion.

Inventarios. - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos. - Las propiedades, los muebles y enseres, equipos de
computacion, vehiculos se presentan a su valor razonable.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del arfio, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida Uil estimada de los bienes, siguiendo el
meétodo de linea recta.

A conlinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, equipos vy las
tasas de depreciacion anual usadas en el cdlculo de la depreciacion:




Activos Tasas

Edificios : 5%

Muebles v enseres . 10%

Equipos de oficina 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computo 33%
Préstamos. - Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor

razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn] y el valor de redencion se
reconcce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
meétodo de interés efectivo. Los préstamos bancarios se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion porlo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar comerciales y oftras cuenias por pagar. - Las cuentas
comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

. Impuesto corriente. -_El impuesto por pagar corente de basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la viilidad contable, debide a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles ©
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto coriente se calcula utilizando las tasds
fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

. Impuesto _diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd activo porimpuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se redlice o el
pasivo se cancele,

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
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compensarlos frente a la misma autoridad fiscal y ia Compadia tiene la intencidén de
liguidar sus activos y pasivos como netos.

. Impuestos corrientes y diferidos. - Los impuestos corrientes y diferidos, deberdan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resuttado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Obligaciones acumuladas. - Las provisiones se reconocen cuando la Compania
tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligaciéon, vy puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaro para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las inceridumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio - Fl
costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfiodo.
Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio o
en otro resuliado integral.

. Pardicipacion a trabajadores. - La compaiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Resetva legal. - La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accicnistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facullativa, - Esta conformada en cumplimiento del estatuto de la
Compafia y decision voluntaria de los accionistas.
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Reserva de capltal.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.I1CI.017 emitida por la
Superintendencia de Companias, publicada en el R.O. No, 483 del 28 de diciembre
del 2001.el salde de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como
utiidades ni utilizarse para pagar capital suscritc no pagado, en cambio podrd ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del
Uftimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de
liguidacién de la Compahia.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venia de
bienes deben ser reconocidos cuvando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. La Compainiia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compania no conserva para si hinguna implicacién en la gestion comente
de los bienes vendidos, en el grado uvsuaimente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Es probable que la Compahia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la fransaccidn; y

. Los costos incurridos, o por incurr, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos. - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incuridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo mds cercano en el
que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NilF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuaciéon y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2015, cgja y bancos estd conformado como sigue:

2015 2014
(En U.S. Dolares)

Cdja chica 50 50
Bancos 7.084 58



Total Z£.134 108

Sobregiros Bancarios 24,018 18,972

Bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa fondos depositados en
cuentas cortientes en bancos locales. Estos fondos se encuenfran de libre
disponibilidad.

Sobregiros bancarios corresponden a cheques girados y no cobrados en banco
local.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las cuentas por cobrar estdn constituidas como
sigue:

2015 2014

{En U.S. Dolares)

Clientes 54,208 34,918
Otras 26,270 17,787
{~] Provisidn para cuentas incobrables (280] 280
Total _79.498 —51.725

Al 31 de diciembre de 2015 cuentas por cobrar clientes representa créditos
otorgados por la venta de articulos con plaze de vencimiento promedio de 90 dias
sin intereses y la cartera vencida representa el 33.32% del total.

Al 31 de diciembre de 2014 cuentas por cobrar clientes representa créditos
otorgados por la venta de articulos con plazo de vencimiento promedio de 45 dias
sin intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, los inventarios estan constituidos como sigue:

2015 2014
(En U.S. Dolares)
Mercaderia para la venta 99,878 137,601
Importaciones en transito 11,253 -
Total 111,131 _137.601




Durante los afios 2015 vy 2014, los costos de los inventarios reconocidos como costo
de ventas fueron de US$ 142.939 y US$ 222.859, respectivamente.

Los inventarios son registrados al costo promedio ponderado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, propiedades y equipos, neto, estd constituida como
sigue:
2015 2014
{En U.S. Dolares)

Edificios 61,197 61,197
Muebles y enseres 14,203 14,203
Equipos computacidn 5,698 4,237
Vehiculos 33,071 33,071
Sub-total 114,169 112,708
{-)Depreciacién acumulada (72.489) (64,725)
Total — 41,680 47,983

El movimiento de |as propiedades y equipos, netos, durante el affio 2015, fue como
sigue;

2015 2014
{En U.S. Dolares)

Saldo neto al comienzo del ano 112,708 111,560
Adquisiciones 1,461 1,148
Gastos del ahio {7.763) (7,997}
Saldo neto al final del afo 106,406 103,543
PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2015 2014

{En U.S. Ddlares)
Al costo amorizado:

Preéstamos bancarios 48,274 30,421
Préstamos con tercero 37,656 20,459
Total 85.932 _50.880
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Clasificacion

Comiente 65,932 50,880
No comiente 20,000 -
Total _80932 - __50.880

Al 31 de diciembre del 2015, como respaldo del préstamo bancaro que la
Compafia ha recibido, enfrego en garantia bancaria un inmueble de propiedad
de compafia relacichada.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2015 2014
(En U.S. Délares)

Proveedores locales 70,599 32,673
Proveedores del exterior 1,765 3.761
Oftras 9347 7,224
Total 81711 43,658
OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2015, los gastos acumulados estdn conformados de la
siguiente manera:

2015 2014
{En U.S. Dolares)

Beneficios sociales 5,802 11,087
IESS por pagar 2,134 3,548
Total _71.934 14,635

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestaciones a
favor del personal de la Compania, de acuerdo a lo estipulade en el Cédigo de
Trabajo.
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31

de diciembre del 2015, los pasivos por impuestos comentes estdn conformados

de la siguiente manera:

2015 . 2014
(En U.S. Doélares)

Impuesto al valor agregado 3,651 10,358
Retenciones en la fuente 393 451
Impuesto a la renta 564 -
Total _4.,408 —10.809

11.1 Aspectos Tributarios

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estdn abiertas para la
revision por parte de las autoridades de control, desde el afo 2013
hasta el ano 2015, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compaiia registré todas sus fransacciones

cumpliendo con los requisitos de soporte v normas contables, aun
cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte
formal de la documentacidn difiera con el criterio de las autoridades
tributarias.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, un resumen del patimonic de los accionistas es como
sigue:
2015 2014
(en U.S. dolares)

Capital social 20,000 20,000

Reserva legal 2,628 2,628
Resultados acumulados 17,761 81,030

Total 40,389 103,658

Caplial Social. - Al 31 de diciembre del 2015, el caopital social esta constituido por

20,000 accicones suscritas y pagadas a un valor nominal unitario de US$1,00; todas
ordinarias y nominativas.

Reserva legal. - La Ley de Compadias establece una apropiacion obligatoria del

10% de la utilidad anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el
50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizade o utilizado
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13.

14.

para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados. - Incluyen la pérdida del gjercicio por USD$ 63,416

Dicha perdida se debe a un decrecimiento en ventas en reiacion al afo anterior del
36%, es decir que en el 2015 por la situacidén general del pais dejamos de vender
aproximadamente US$ 185,000.00, lo que nos hubiese generado un margen bruto
de US$ 120,000.00, valor que cubria la perdida declarada y nos dejaba una
utiidad. En vitud de lo acontecido en el afo 2015, se estdn implementando
politicas agresivas de disminucidon de gastos y costos para el 2014, entre ellas la
reducciodn de la estructura del negocio.

Este es un negocio que basa su operacion en la importacion de productos textiles
desde el mercado Europeo, por lo que el proceso de desmontqje de las
salvaguardias y la firma del convenio con la Union Europea en el presente ano
generardn beneficios a partir del ano 2017. Anticipamos que el afo 2016 muy
probablemente genere pérdidas también, aunque de mucho menor valor gue las
actuales :

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas
internas publicada en el Registros Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015,
establece que los confribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USD$3,000,000.00, deberdn
presentar al Servicic de Rentas Internas et anexo de precios de transferencia; v, si el
monto es superior a los USD$15,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el
informe integral de precios de fransferencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y a la fecha de aprobacidén de los estadoes financieros,
no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

Sr. Enrique Arosemena Bellolio CPA. Verénica Herndndez Valero
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA
INCONTRO §.A. No. REGISTRO 7237




