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A los sefores Acciomstas y Junta de Directores de
INCONTRO 5.A.

Opinién

Hemos ouwdiodo los estodos inoncierncs gue se odiuntan dce INCONTRO S.A. que
comprenden & esiodo de sifuacidn finonciera al 31 de diciembre de 2017 v los
cormespondientes estados de resultado Integral. de cambics en el patrimaonio v de flujos
e slactivo por el aho fermincde &n esa fecha, adi como las nofal a los eslados
finonciercs que incliuyen un resumean de Ios pollficas contables significativas.

En nuesiro opinion, kos estados finonckeros aduntos presenion razonabieamente. en 1odos
los ospectas materoles, la pasicion financiera de INCONTRO 5.4, ol 31 de diciembra de
2019, &l resullado de sus operociones v sus flujos de efectivo por el ane lerminade en esa
fecha, de conformidod con Normos Infemocionoies de Informocitn Financiana - NIF
emifidos por & Consejo de Nomas Infemocionales de Contabiidod (LASR).

Fundamentos de la Opinlén

Nuessirto ouditona foe eleciuacdo de ocuerdo con Nomos INemociongles de Audiltrio
iNIA], Nuestros resporsablidades de ocuerdo con dichas nomas se descrnben mas
odelante an esle informe en la seccidn “Responsabilidodes del cuditor en reélacidn con
o oudiforia de o estodos finaoncieras™. Somos indepandientes de INCONTRO S.A. de
gcuerdo con el Cadigo de Efico parg Profesionoles de lo Contobiidad del Consejo da
Nermas Infernacicnales de Efica para Contodores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposicionss de independencio de la Superntendencio de Compafios, Valores v
segurcs del Ecuoder. v hemeos cumplide los demas resporsoblidades e éfico de
conformidod con dicho Codigo. Corsideramos gue la evidencia de ouditorio que
hemos oblenido a5 wicienfe y opropiodo pora proporcionor uno base pora muestro
DRInIon.

Infarmacion Presentada en Adiclén a los Eslados Financleros
Lo Adminstrocidn es responsoble por lo preporocion de Informaocion odicicnal, o cual

cluye @ jusgo complelo de estacdos linaonclaros y nuestro infarme de auditario.

\\anmemﬂa &l informe onual de |os Administrodores a la Junto de Accionstos, pera no
N
A
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Nuetha opinidn sobre los estodos financieros de lo Compafia no incluye dicha
infermacion vy no expresamos ninguna forma de assguramienia o conclusion sotre la
milsma

En conexidn con o ouditora de los sstados fingncieros. nuestra resoorsabifidad e leer
el Infeirre anual de |08 Adminklrodores o la Junta deé Acclonisias y, al hacerds, consliderar
si esta nformocion contieng inconstancios moleroles en relocion con los eitados
fnancsos o con nuesino conocimeEnio obtenkdo duronite o cuditono, © 5 de oira forma
parecefla eslar molernalmante Incomgcta, § bosodos en el frabojo que hemos
efectuado. concluimos que exsle un eror malerial en esta informacidn, tenemes o
obigocion da reportar ¢icho gsunio. No fenemos nodo gue reporior en relacion a esta
informacion,

Responsabliidad de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiio
por los Estados Financleros

La Admnigtracion &5 resporsable de io preparacidn y presentoacidn raronabie de los
estados financleros de conformidod con Normas Internaclonales de Informacicén
Finonciero - NIF emitidos por & Consejo de Narmas Infemocionales de Conlobildad
{1A58). ¥ del control ntems deferminodo por la Administracidn como necesario para
parmiti la preparocion de los eslados finonciercs fores de erored materiales, debldo o
froude o error.

En ko preporocion de los estodos finoncienos, o Adminiirocion 4 responsable de evaluor
la capocidad de la Compafia para confinuar como negacio an marcha, revelandso,
segun comesponda, los asuntes relocionados con negocio en marcho y &l uso de la base
conlabie de negocio en morcha, o menos que la Administracidn tenga la intencidn ds
iguicior la Compafiio © cesar sus operocionss, ¢ bien, no fengo oo alfemnoliva realisic
que hacerlo,

10 Administrocion y los Encargados del Gobiemo, son responsables de o swupervisidn ded
proceso de repaorie inanciers de o Compodia,

Responsobilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Lo objetivos de nuatiro oudilonc son cblener segundod razonable de i los estados
finorclerss en su conjunio astdn Eves de erores maleroles. debido o fraude o eror.
emitir un informe de ouditoria que incluya nuestra opinidn.  Seguridod razonable s un
alto grado de seguridad. pere no garantiza que una ouditoria renlizada de conformidad
con Nomos Intemocionoles de Audiiona |[NIA), detectord sempre un eror maotenal
cuando asie exsta. Emores puedan surgir debido a roude o eror y son Consdarodos
materiaias sl individuaimente o en su conjunte, pueden razonablemente preverse qus
nfiuyan en los decislones econdmicas que Igs usuanos tomon bastndose en los estados
finonceros

Como pare de uno audiorio efectuoda de conformidad con las Mormos
Inlemocionales de Auditoria, apbcomos nuestro juicio profesional y montenamos Una
acfitud de sscepfickmo profesional durante todo lo guditono, Tombién:

s
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. identificamos y evaluamos ol resgos o8 aror matenol en los estodos finoncisros,
debido a froude o emor, disefiomo: y sjecutomos procedimientos de auditorio para
responder o dichos desgos v oblenemos evidencio de auditara suflciente v
odecuoda para proporclonar uno base para nuestra opinidn,.  El riesge de no
detectar un aror motenal cebido o froude &5 mds elevado gue en el Coso de una
incomeccon matencl debidoe o eror, yo que el froude puadse implicor colusion
fabificacién, omisiones deiberodas. manifestacionss intfencionadamenta emrdneas
o vuinaracion gel control infemo.

. Chbilenamos conocimiento del control infemo relevante pora la auditoria con =i fin
de déenir procedimientos de auditcra gue sean aprepiados en las cireunsioncios,
perc no con el propdsito de sxpresar ung opinidn sobre la efectividad del contral
intémo de o Compofia.

. Evoluomios sl los polificos contables opicodos son apropeodas v §l Ios astimaciones
confobles vy lo comespondiente informocién revelods por lo Adminisirocion es
razonobie:;

. Conclumes sebre lo adecurado de la ufilizacidn, por parte de la Administrocidn, de
o base contable de negocio en marcha y, basados en lo evidencla de audiora
obtenida, concluir si exsté @ no uno incartidumbre materdal melocionoda con
eventos © condiciones que pueden generor dudas significalivas sobre o
capocidod de o Compoafia pora confinuor como negoco an morcha, S
concluimos que existe una incerfidumbre material, s& requiere gue lomemaos o
atencidn en nuestro informe de ocuditoro o oy respeciivas revelacionss en los
estados financieros o, si dichas revelacionss no son odecuodas, BXpresoE Una
apinidn modficada, Nuesiras conclusionas i@ basan en lo evidencia de auditorna
abtenida hasta lo fecha de nueslio informe de auditora; sin embarge, evenios o
condicioneas futuros pueden ocosionor que o Compadio daje de ser uno SMmoress
&n funcionamiento.

. Evaluomod la presenfocion genergl, lao estructurg ¥ el contersdo de los esfodos
financiaros. incluyendo Ias revelocionss. v §l los estodos finoncienos representan ol
fransacciones y eventos subyocentes de un modo que logren una prasanfacion
razanable,

Comunicomas a los responscbles de lo Administracion de ia Compaofia respecto g, énfre
oiros asuntos, sl giconce v 8l momenic de realizocién de lo auditario plonificaodo v ios
halkazgos ugnificatives, osi como cucigueer deficiencso signifcofiva de control infamo
gue idenfificamas en el franscuno de ko auditordo.

Suoyogquil, sephembre 30 ge 2020 Froncaco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-I-No 807 Auditor indepEndiante
Resolucion No. SCICLDALG.0004375
Reg. Noc. de CPA, No. 33.378
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INCONTRO 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 37 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES!

Efectiva v equivalentes de efectivo

Cuantds par cobmr comerciales v ofras
cuentos por Cobrar

Inventarnos

Actives por impuestos comentes

Citrosactivos

Total activos comentas

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiagodes v equipos, netd
Ofros activos

Invarsiones

Tofal ocivios no comigntes

TOTAL ACTIVOS

VA 4

Eré.ﬁﬁnque Arosemena Belloho
Répresentante Legal

vernolas o oz estados fnoncisros

Lo3] de Diciermbre. ..

2017 2008

MOTAS [En U 5. Dolares)
4 ik 3790
s 148 744 &5.737
& 147,449 128,269
12 1.278 -
i | 16,507
215528 214,998
8 45 979 25,810
|, 428 5.152
5 000 L
54,357 &0 962

Sr2.28e 2.7

el f-!;-'lft._._d-..’_u ot
CPa, Varonica
Contadorg

Registro No. G.O. 7237
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INCONTRO $.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASVOS Y PATRIMONIO

FASINDE

PASNOS CORRIENTES:
Dbligacionas bancarias

Cuentas por pagar comerciales v
efras cuentos por pagar
CHfigociones cocumuladcs
Pasivos por impuestos comenteas
Total pasivos corentes

PASNOS NO CORRIEMNTES:
Cbligaciones bancarkis

Ofros cuentas por pagar na comentes
Total pasivos no corrientes

Tolal de pasivos

PARIMOINIC J

Copital sociol

Reservas

Resultados acumulados
latal pafrimenio

TGTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

By 4

SF, Enr'.zcé Arcsamend Ballalio
Feprasentants Legal

.3l de Ciclembre..,

2017 2018
OTAS (En U5, Dolorss)

9 59.434 &4,117
10 121,475 56,042
11 6,024 53243
12 2.181 J.a24
8%.119 131,000
9 29,721 4,564
13 85 643 79,391
115,384 83,957
d04,503 214,957
14 20,000 20,000
2,625 2,628
45154 375
ol 782 61.003
Sl 2,288 275,960

yf
E AL ‘uTerE:'nu:l:l Herna
Contadoro

Registro Mo, G.O, 7237

Yer notos a los estados financieros

/




INCONTRO $.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

.3 de Diclembwe..

019 218
[En U 5. Ddlares)

Yenios netos 245,878 241.521
Costo de venia (1189621 U075
MARGEN BRUTO 124,886 153,722
Gostos

Cotos de venia 12856 &.505

Gasios de odministracion 89.558 104,718

Gaostos fnancleros 14938 23,065
Tatal gostos oparacionales 117,352 134,288
_UIulh:lnd antes de participacian empleados e 9514 17,434
impuasto o la renta
| 5% Farticlpacion empleados (1.427] [613]
UTILIEAD ANTES DE IMPLUESTO A LA RENTA B.OBY 14,819
Impuesto a la renta causada 11,308 [4.180]
RESULTADOS INTEGRAL DEL ARC 5115 AQ.65%

B iloed

5. Enr Arcsemenda Ballolo
Repretentonte Legal

Registro No. G.0. 7237

War notas a los estados inancieros
/

\
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INCONTRO 5.4,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Saldo al 31-12-17
Utilidod neta
Saldoal 31-12-18
Uilldad neta

Salds el 31-12-19

Cootol Hesevia Resultodos
social legol acumulodos [+1{a]
..... {En LES. didbares) ...
20,000 2,628 2574 30,344
i e 10659 10, 65%
20.000 P L 8375 41,003
= = LT A - Y i &
20000 2.628 45,154 HT.7R2

Fepresentante Legeal

Yer notas a los estodos financieros

-lfll'l.I b /
iyt § YDl
L

CPA, Veronicao HE'F-"I
Contadorg
Regsiro Mo, GO, 7237

=2 Wiolero
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INCONTRO 3.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONCILIACION DE LA UTILIDAD META TOMN EL EFECTIVO
NETO PROVERIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Wlidod neta
Alustes parg conciliar io ulilidod neto con el efectivo
mato praveniente de oclividades de oparacion:
Impuesto a la renta
| 5% Porficipacion empleados
Cepreciacionas
G i Fi i
Cuentas por cobrar
Inventanos
Gastos anticipados v oiros por cobrar
Cuentas por pagar
Chbligacionas acumuladas
imp. Renta/Partic. empleados v ofros
Efectivo neto utizade en actividades de operacidn

FLUMD OF EFECTIVO BE ACTIVIDADES-DE IMVERSKON:
Imvarsion en accioneas
Eectivo neto utiizado en actividades de invension

FLUSO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTCY,

Oiros cobras natos

Efeclivo neto proveniente en achvidades de financiamiento

Imcremento dei efectiva, neto
Efective al principio del-afa

Efectivaal final cdel afio

4,.,,1_,//

-n-:nue Arasemeana Bellohg

Ner notas a los estados financieros

2019

a1l de Diciemore...

2018

En L5, Dolares)

CPA, Verdnica Herr
Rec:-rese ntante Lagal Contador
Eegistro Ko, GO. 7237

&, 77 10,659
1,308 4180
1,427 28615
7.579 8,415
|42, 362) [&.135)
[18,580) [39.556)
[39.721) [14,624)
[14,015) (984)
[5,62F) 22 528
72225  [B.092)
[31.087) [20.813)
15.000) -
(5,000] 2
23,030 24,31
33,000 24310
[3.057) 3 A7
3,750 293
32 3,750

gz Valero

/
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INCONTRO 3.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.  INFORMACION GENERAL

Lo Compafila sa constituyd mediante Escritura Piblico oforgoda onte Notaria del
Cantan de Guayaquil @l 20 de febrero de 2000, apraboda mediante Resolucian 00-
G-1-1-0001 4463, del 23 de marzo de 2000, & inserlig &n &l Regisira Mercantil del
Canton Guoyagull &l 03 de abril de 2000,

Lo compafia fiene como objeto social la Venta al por menor de prendas de vestir
y 5u oficing esta ubicado en Vernaza Norte Jooquin Omantia vy Leopoido Benitez.

Al 3| ce diciambre de 2017 &l capilal sociol esta conformado por 20.00C occiones
O un YwoiOr NoMmanal por accion de USD 1.0010s cudies olofgan un wito por accion y
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2019, el persondl toial de o Compofio e4 de 3 empleodos.
CuE s ancueniran distibuidos en los divaensos depariaomenios de la Compafia,

Lo informogidn contenida an estos estados finonciaros &3 reipornsoblidad dea o
Administracion de la Compafia,

2. POLITNICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.]. Declarocidn de cumplimienic. - Los estodos financieros han sido preporados
pge conformidad con ios Normaos infemacionales de Informacion Fnanciero
(NIIF] emitidas por e Consejo ¢e Nomos Infemocionoles de Conlabiidod
[1A58]}.

22, Moneda funcional - La moneda funcional de o Compofiia y sus subsidionias &3
&l Dolar de |03 Estodos Unedos de Aménca (U3, dolor), &l cual &3 lo moneda de
circulocidn en e Ecuador:

2.3, Bases de preparocion - Los eslados financiaros han side preparodas sobre los
boses del coslo histdrice exceplo por ciertos propedades & instrumantos
financleros que son medidos o sus niveles riozonabiles, 1al como se explica an
los pofificas contobles incliddas mas abojo, Bl costo histérico estd basado
genefalmants an al valor razonoble de la cenfrapresiacidn entregogo o
cambio de bienas y servicios.

B valor razonable &3 el precio gue se recibind por vander un octive o el valor
pagodo para fronsferr un posivo enfré porficipantes de un mercado &en o
lecho da valomcion, independienliements de ¥ &3 precio es drectamenia
observoble 0 eslimodo uliizondo ora fécnico a8 valoracion, Al esfimar e
vOior rozonable de un octivo o un pasivo, 10 Compaofiio tiene en cuenio ot
\gﬂucmfhh: o3 del ochvo o posivo a lo fecha ge maadicion. Bl valor razonabie
\ gfectos de medician y o revelocion &n o estados inancieros. se delemming
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$00re una bose O etle Do, O sxCepcion de Ias fronsacciones relocionoaas
O pogos bosodos &N occiones que se encueniren denfro del olcance de las
NIIF 2, lo% operaciones de arendomianto que astan dentro del gicance de o
NIC 17, v los mediciones gue flene algunos similifudes con el valor razonabile,
peEro No-Son su valon rozonable, tales como el valor neto de realizaocicn de la
HIC 2 o &l valor en uso de o NIC 34,

Adicionoclimente, a electos de informocidn finonciera, a3 mediciones
electuados o volor razonoble se closifican en al nivel 1, 2 0 3 con bose en el
grodo de imporfancia de los imsumos parg la medician del valor razonabie an
su totalidod, los cuales e describen & confinuocidn:

Mivel 1: 5on precios cotizados [sin ajustar) @n mercados activos para ocfivos o
pasvos identicos que la enfidod puede occeder a la techa de medicion.

Nivel 2: Insumos distinios a los precios colizodos incluidos en el Nivel 1 gue seon
observables poro & oclivo o posivo, yo sea directo o indirectomente.

Nivel 3; Insurmas son datos no cbservables para elactiva o palivo.

A confinuacidn, se desciibe las principales politicas contobles adoptodas en
la preporccion de eslos eslodos finoncarcs:

Caja y boncos - Incluye oguells oclives finonciers Iquidos. depdsites ©
inversiones finoncieras fquidas. que e pueden fronsformor rapidoments en
efectivo enun plazo inferor o fres meseas v sobreginos bancorios. Los scbragiros
bancarios son prasantados como pasivas comentes en &l estada de sifuacian
financisra

invenfarios - Son presentados of costo de odqusicion o valor nato recizobile.
& meanor. 3on valuodos al costo promedio ponderaodo. Lot mporocioneas an
transilo s& encueniron regsirodas o su coslo de odguisicidn. Los inventarios
Incluyen una provision para reconocer pérdidos por chselescencia, ia cual es
daterminoda en funcidn de un analsis de (o posibilidad real da uliizacicn en
la preduccion o venta,

Propledodes, plania y equipos

2.6.1. Medicion en el momenfo del reconocimienfo - Los porfico oe
propiedodes, plonla ¥ squipo & midan inicioimante por su costo,

£l costo de propledadss. planta y equipa comprende su precio de
adquisicién mads lodos los costos directaments ielaclonado: can 1o
ubicacion vy la puesta en condiciones de funcionamienio,

cosios por présiomos directomente& ofrbuibles o o odguiticién ©
construccidn de octivos calificadas.

/

\hdk:mmwmtwcﬂmhammmﬂ&mIﬂmm de los octivos, los

= J0i=




1.6.2

2.6

2,64,

Medicién posterior al reconocimiento: modeio dal costo - Despues dal
reconocimiento  iniclal, oy propsecodes. plonfa y equipos son
regsinadas al costo menos o depreciocion ocumuloda vy &l importe
acumuiado de ias pérdidas de delerioro de valor,

Los gostos de reparocionss y monienimianios s& imputan a resultados
on &l pariodo en que e producen

Medicién posterior al reconocimienfo: modelo de revaluacion -
Despuds del reconocimiento inicial, ot teréncs vy adificios son
préseniaodos o sus volores revaluodos menos la depreciocion
acumuioda y el imponte coumulodo de los pardidas por deterioro de
valor, Los revaluociones sa alechion pefddicomenta.

Cuaiguier oumenfo en lo revaluocion de (os temenos v edificios se
reconoce en otro resulfodo integral, v s& acumiula en & patiimonio
bojo el encapezomento de reserva de revaivacion dé propiecodas,
planta y equipo. Una disminucian del valor en libros da la revaluacion
de los terrenos v edificios es regisiroda en resultodos.

El saldo de revaluacion de terenos y edificios inclulds en el patimaonio
& rondfendo direciomenta g ullidoges relenidol, CLUoONZo L8 pioducs
o bama en cuenias dal activo.

Lot efectos de o revaluocidn da propiedodes, plonia y sqQuipo, sotre
&l impuasto o la rento, s contabiizan y revelon de aocuerdo con la
NIC 12 Impuesto o los Gonancias.

Método de depreciacion y vidas dfiles - El costo o volor revoluada de
propledades, plonta ¥ equipd se deprecia oe acuerdo con el miétlodo
de knea recta. Lo vida Nl estimoada, valor residual vy método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecio ge
cuoigquier combic an el estimodo regisiodo sobfe uno Dose
prospechiva,

A confinuocion, se presentan ias prncipoles garfidos de propiedodes,
planta y eguipo v los vides ufiles wodas en el calculo de |a
depreciacion:

Item Wigia it
[en ofos)

Edificios o
Vehiculos 5
Muabies v enseres y equipos de ohcino 10

ﬁ\\ Equipos de computacion a

Mejoras g propedodes omendadas 10
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2.6.5. Achvos montenidos bojo amendamiento financiero - Son depreciodos
por el plozo de su vido Ufil estimada igual o los oclivos poseidos o, s
&sta &5 menod, por & picio de arendomiento comespondienis.

2.4.6. Reliro o venla de propiedaodes, planfa y equipo - Lo ullicdad o perdida
que wha del refiro o venta de una parfida de propiedodes. plarda ¥
equipo a3 colkculoda come ka diterencia enire el precio de venta vy sl
valor en libeos del octivo v reconocida en resullados

En coio ge vanta o refiro subsiguiente de propledodeas revaleados, el
wolde de ka reservo de ravaluacidn ey fransferido directamenta a
utildades retenidos.

2.7. Invenlones en osociados- 5S¢ consideron enfidades asociadas a aqueilas en
las cuales Incontro 5.A. ejerce una influencia significativa. la cual no consfituye
ung subsidiariac ni parficipocidn en un negocio conjuntc. Influencia
significativo represento e poder para porficipar an dechionss relocionodos
con la politica financiera y operafiva de lo Compofia en lo que se nvierte,
pero no mpica un condrol o control conjunio sobre astas polficas.

Los resufodos y los oclivos y pasivos de ios compofios osociodas son
incorporados a los estados finoncieros utiizondo @& mélodo contoble de
participocion, excepto s la inversidn es closficada come manienido pora in
vanta, &n cuyo caso s& contobiliza conforme a kg NIF § Activos No Caomiendes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas, Conforme al
mélodo de parliclpocicn. los inversiones en compodios osociodos e
contabiizan en &l eslado consolidado de silvocion financiera al costo,
agjustade por comblos postericres g la adquisicién an la. parficipacion dei
Supo an los actives netos de lo compafiic asocioda, menos cualguisr
deferioro en el volor de los inversionas individuales. Los pérdidos de uno
asocicda en eaxceso respecto o ko parficipacion del Grupo se reconocen
sempre y cuando el Grupo hayo contraido alguno oblgocion lego! o impiicita
0 haya hecho pagos en nombre de la asoCn00.

5i una Compafiic del Grupa efectia una frarnsaccion con una comgania
asociodo del Grupo. se eliminon los gononcios y pérdidos de moners
proporcional respecio a lo parficipacion del Grupo en dichgo compadia.

2.8. Coslos por préstomos - Los costos por présiamos atribuldos directaments ala
adqulsicldn, comstruccion o produccidn de oclivos calificodos, los cuales
constituyan aclivos gue réquieren de un paricda de llempo sustancial paro sw
uso o vanla, son sumados al cesto de estos aclives hasta el momeanto en que
eslén lislos porg su wio o venfa.

El ingreso por Intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos

pendianias pora ser consumidos en aclivos calificodos & deducido de (os
cosios por préstamaos aptos para su copifalizocian,

Todos kot ofros costos por préstamos 1on reconocidos en resuliodos duranfs e
' B QU 88 incumen.
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2.10.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacion - Los pagoes a los
planes de aportociones definidas s& reconacen comao gastas al momanto an
gue el emplecade ha prestado el servicio gue le otorga el derecho a hacerias
aportacionss,

En el caso de los planes de benehcios definidos por retire, el costo de tales
beneficios es determinado utiizando el Metodo de la Unidad de Crédito
Provectada, can valoraciones actuariales realizadas al final de coda periodo
anuaol sobre el gue se informa. Los nuevas medicionss, que incluyen ganancios
v pérdidas actuariales, el efecto de los combios al tope de activos |5 aplica)
¥ &l rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo interasaes), se refleja
inmediatamente en el estado de situacion inanciera con un cargo a crédile
recenecido en ofre resultado infegral en el periodo en gque ocure. Las nuevas
mediciones reconocidas en  oftros  resultodos  integrales  se  reflejon
nmedisiamente en ganancias acumulados ¥ no serd reclosificada al
resultodo del periodo. El costo de servicios pasadads se reconoce en rasulfados
en el periodo de ung modificacicn del plan.  E inter@s nefo se caolcula al
aplicor io tosa de descuente gl iniclo del pericde al banaficio definido neto
pasivo o dctive. Los costas por beneficios definidos se cotegorizon como
sigue:;

Costo cde serviclo [incluvendo cosfo de servicio comiente, costo de
servicio pasado, como fambicn gonanicias vy pérdidas sobre reducciones
y liguidacionas);

Gaosto o ingreso porintereses natol v

. Muaevas mediciones.

La Compania presenta los primeros dos componentes de |os cosfos por
beneficios definidas en el rubro [Desahucio articulo 185 y Jubilacion patrenal].
Lo reduccion de ganancias v pérdidas se contabilzan como costcs ds
servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacian
financiera representa &l déficit o superdvit real en los planes de benetficios
definidos de lao Compario. Cualquier superdvil resultante de asle cdlculo e
limitado ol valor presente da cualguier beneficio econsmico disponibie €n
forma de reembolsos de los planes o regucciones &n las aportacionas futuros
a los planes.

Impuestos - B gasto por impussto o la renta representa la suma del impussio
a la renta por pagar comente y el impuesto diferide,

2.10.1. Impuesto comiente - 5 bosa en la uilidad gravable {tibutana;
regisirada durante el afo. La ufiidad grovable difiere de la ulilicod
confable, debido o los partidas de ingrescs o gastas imponicles o
deducibies v parficdas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de o Compafio por concepto del impuesto coments se caloula
utilizando los tasos fiscales aprobadas al final de cada pericda.
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2.10.2. Impuesios diferidos - 5= reconoce sobve o diferencios tempororios

determinodos enire & valor en loros de los activos y posivas Incluidas
an lof evlados finoncieros comnsolidados v sus bases fiscoles. Un pasive
por Impuesio diferido se reconoce generaimenis para lodas las
diferencias lempororias imponibles. Un actfive por impuesto diferda
$&8 reconoce por todas las diferancias temporarnias deduciblas, an o
medida en que resulte probable gue lo Compafiin disponga de
utiidodes gravobles futuras confra a3 gue se podiia Cargar @1os
diferencios temporarios deducibles. Eslos octlivos y posives ne se
reconocen ¥ los diferencics femporarias surgen del recanocimianto
micial (distinto ol de la combinacion de negocios) de ofres ocfivos y
pasivas @n Uno operocion que no ofecto o uliidod gravable
|ribwilora) il la contable, Ademdas, los pasivos por impuesto diferdo
no s recanocen s la diferencia temporal surge del reconocimiento
Inicial de la plusvalio.

S8 debe reconccer un pasivo diferddo por diferencios termporarios
imponibles relocionadas con inversiones en subsidionos v asocladaos. v
porticipocionss en negacios conjuntol, G excepcian de oquellos en
o5 gque lo Compafia es capaz de confroiar &l revenc de o dleréncia
temporania ¥y cucondo exsta la pasibiidod de gue ésto no pueda
reverirse en un fuluro cercono. Los ocfivas por impuesta diferdo que
surgen de los diferencics femporarios deducibles asociados con
dichas inversionas ¥y parficipocionas son unicamente reconocidos, an
o medida en que resulte probable que la entidad disponga da ung
uliidad grovable (tibutaria) futwg contra oz Que: cargar &sos
ciferencias femporarias v cuondo exista o posibiidad de gue dstas
puedan reverline en un fuiuro cercang,

El importe an lbros de un oclivo por impusesios difendos debe
sometene a revsion al finol de coda perodo scbre el que s informe
¥ @& debs reducr, &n o0 medido que sitime proboble que no
dispondrd de sficiente utiidod gravable [(tibutoria), en el futurn,
como parg permitir que sg recupers 10 totolidod o una parte dal
octivo.

Los activas v pasivos por impuestos difericos sa miden empleanda los
tasos fiscales que s& aspera sean de aplicacién en & perodo an &l
qgue el activo 1@ realice o el pasivo e canceie, basdndose en las fasas
ly leyes fscaoles)] gue hoyon sido aprobodos o prdclcomenie
oprabadas ol final del periodo gue se informa

Lo meadicion de los pasivos por mpuesios difendos v los octivos por
impuesios diferidos reflejord ot consecuencias Tiscoles gue &
cenvarian de lo forma en que o enfidod espera, al final del periodo
sobre el gque s& informa, recuperar o iguidar el imporfe en lbros de sus
gcfivos y pasivos.

Con & propdiilo de medir los pativas par impuestos difendos v 108
activos por impuasios diferdos pora propledodes de Inversion que s&
migen wondo & modeio o8 voior Ronabie, 8l voior en Woros o
propiedodes e presume Que & Necuparard complatamentsa o
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frové: de ko ven's. o menol gQue lo présuncion seq rebatido. Lo
presuncion es rebofida cuando la propedad de inversion s
deprecioble y s moanfiens gdentro de wn Modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustanciaimenie fodos 108 benaficios econdmicos
que genera la propiedad de invarsidn an el iempo. y no o froves de
ia venta. Los direclorss revisaron ios propiedades de inversion de o
Compafiia y concluy=mon gueé ninguna de s propiedodes ds
Inversion se manfene bojo un Mmodelo de negocio Cuyo objelivo sea
consumir sustoncicimente todos Ios beneficios sconomicos
genarados por ias propsedades de iInversion en al lempo y no a fravest
cde la vanto, Por ko fonto, los drectoras han determinado que (o
presuncion de "venta™ establecida an Ios modificaciones.o la NIC 12
no & rebalida. En consecuencia, la Compafia nge ha reconccido
mpuasto diferido algunc en los combios de valor rozonable de la
propledod de inversiin yo gque no estd sujelo a impuesto a la renia
alguno sobre io venta de ios propledodes de invarsion.

4.10.3. Impuestos comienles y diferidos - 5& reconocen coms ingresc o gosio
¥ 30N InCluidios an el resuffodo. excepio an o medida en gue hayan
surgido de una fronsoccion 0 UCED que se reconoce fuera dal
resufodo yo 8o en oo resufiodo nlegrol ¢ direclamente en &l
patimonio. en cuyo caso &f impuasio tomblén se reconoce fuera del
resultado; o cuande surgen del registro inlcial de una comiinacian de
negocios.

2.11. Provisiones - 5e reconocen cuando la Compafiia tiene una obigacion

presenie (ya sea lagal o implicita) como resultado de un suceso pasodo, es
probable que lo Compofiic fenga gue desprendernsa oe recursos gue
ncomporen benaficios econdmicos pora cancelor o obigacion, v puade
hacernse una astimocion fioble del impore de la obligocidn

El importa reconocido como provision debe ser o mejor esfmocion oel
desembobo necesono pora cancalor ko obligocidn presente, ai final de codo
perodo, teniendo en cuenia los fesgos v las incerfidumbres comesoondentes
Cuondo & mide una provision usanda @ fiujo de efectivo esfimado poara
cancelar o obligacion prasents, su importe @n libros reprasanta al volor actual
de dicho fiujo de efective [cuando &l efecto del volor del dinero en el liempo
&3 materal].

Cuondo se espera la recuperacidn de olgunos o fodos ios bensficios
aconomicos requendos para cancelar una provisian, se reconcce una cuania
por cobrar como un activo 8 &4 virluglmente seguro gue se reclbira el
desembolso ¥ @l monio de lo cusnfo por cobror puade ser medido con
ficbiidod.

2.11.1. Conirafos onerosos - 5i lao Compafiia fiene un confroto oneroso. las
obigociones presenies qQue & defiven del miamo deDen 8
reconocidas ¥ madidos como ung provision. Un confroto onercsc 8
aquel en el gue s costos inevitabies de cumplir con las obligaciones
compromefidos son mayores gue los beneficios que se espean racibir

&l mismo.
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2.11.2. Reshucturociones - e reconoce unho pravision para resfruciuracion

2.11.3.

cuondo lo Comparfia fenga un plan farmal detallodo para efectucr
la testructuracion, v se haya creado una expactativa reql, enfre los
afectados, espacto o gue se llevara a cabo la restructurocion, ya iea
por haber comenzado o sjecular ¢l pkan 0 por hober anunciado sus
incipgies carocterdsiicas a los que s& von a ver ofectodos por al
mismo. Lo provision pora restruciurocidn debe inciur solo los
desembolsor dreclos que se denven de lo misma los cuales
comprenden los voiores gue se produzcan necssaricmenta por o
restruciurocion: ¥y que no estén asociodos con o3 octividodes gue
continoan en lo Comporia.

Garanlias - Los provisionas pora el costo esperado de obligaciones
por garantias &n la venta da bienas se réconacen a io fecha de o
vanta de los productos comaspondientes, ol mejor estimodo de los
desembolsos reguerndos para cancalar la obligacion de la Compania,

2.12. Beneficios o empleados

L2121, Benelicios definidos: Jubiackon pofronal y bonificacidn por desahucio

2.12.2.

- H costo de o3 benehicos definidas (jublacion patronal y bonificockin
por desahucio) es deferminado ullizands & Mélods de o Unidod da
Crédito Proyvectodo, con valorociones octuarioies realizodos ol final

de codo periodo.

Los coshoy por servicio presente y pasodo se reconocen en al resuliodos
del afo en el que sé generan. asi coma al inferas financiero genarado
por la obligacion de beneficio definide.

Las nuevas medicionss, gue compranden las ganancias ¥ pénddias
actuoricles. 5@ reconocan en el esiodo de siluvocion fingnciara con
corge © abont o oirc resuiiode infegral, en el pericdo en gQue e
producen. B reconocimiento de o gonancias v pérdicios octuarnioiss
an oo resuliodo integral se reflsjan inmediatomente en los ganancos
ocumuiodos ¥y no son reclosficodas a o uiiidod o pérdido del
parodo.

Parficipacidn a trabajadares - La Compania reconcce un pasive y un
gasto por la porticipacion de los trabajodones an las utlidodes de o
Compafia. Este beneficio s& calculo ala taso del 1 5% de las uliidodes
liguidas de ocuerds con disposicioneas legalet

2.13. Reconocimienlo de los ingresos — Los ingresos s calculan ol voior raronchbile
de g conhopresiacion cobrado o por cobrar, feniendo en cuenta el importa
estimodo de cualguer descuenita. bonficocion o rebaja comercial gue o
Compaiic pueda otorgar.

2.13.1. Alguiler de Infroestruciura = Los ingresos ordinarios proceden’es del
\;ﬁquﬂm de infrogstruciurg se reconocen cuando 8 cumplan todas v

adguna de los sigulentes condiciones;
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. Lo Compafic ha fonsferdo ol omendatorio los resgos v
bensficios. de lipo sgnficofiva, gervados de ia propredod ge o
bienes;

. Lo Compofio N0 COMNSeng Vg 5 nnguna impcocion en g
gestion comentet de los blenes arendodoes, en & grodo
wyamenie osociodo con lo propiegad, ni refiene el contmol
efectivo sobre los mismos;

. £l importe de ot ingresas ordinarios pueda medise can
fiabiidod;

. £s probabie que lo Companio reciba los beneficios econdmicos
asociodos con ky ransoccisn. y

. Los cosfas incwridas o por incurrr, en refocidn con o fransaccidn
pueden ser medidos con fablicod.

2.14. Coslos y gaslos - Loy coitos y gastos se regishran al coste histdico v e
rAcoOnNoCEn O Medo Cus 501 MCUmoDs, indapendentameanta e 10 fechaen
que se haya realizodo &l pogo, ¥ se reglstran en el pedode en &l qus e
conocan.

2.15. Compensocion de saldos y fonsacclones - Como norma general en los
estodos finrancieros no 52 compenion Ios aclivos y pasivos. lTampoco ngreos
¥ gasios. salvo aguellos casos en los que o compensacion $ea requerida o
parmitida por alguna nomMma ¥ #slo presentoc:on seo el refiejo de lo esencia
de lo transaccion.

Les ingrados y gastos con grigen en fransocciones gue. confroctuaimente o
por una noma legol, contemplon lo potibdidod de compensocion y o
Compafila fiene la intencion de figuidar por su impora neto o de realiizar =
nciive y preceder al pogo del pasiva de forma simultanea, se presanta netos
&n resullooon.

2.14. Aplicocién de Noimas Infemacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue 3on mandaftoriamente efeclivas en el ano aclval

Durgnte el afico en cumg, la CompofNo ho opicodo o8 ugientas
modificacionas o las NIF emilidas por el Consejo de MNormas Intemacionalas
de Confobilicad (IASB]. v ogue son mandalofomeante electivas a partr aal |
da anaro de 7014 a postanormmants,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 17 Flanes
de Beneflicios Definidos - Taosa de descuenio

Los modficaciones de la NIC 17 oclaran que lo tosa utiizoda poro descontor
ios oblgociones por beneficics post-ampleos debe delerminase con
referencia @ lo de o3 rendimienfos de mercoco sobre sobve DONOS
cotporativos de alla coldad al final del periodo de reporte, Lo evaleocion de
la profundidad de un mercodo pora bonds corporativas de afta caldod dabe
w# a nivel de lo moneda (es decir, ia msma moaneda en que o8 benelicios
deben ser pagodos), Para 0 monados paro s gue no &aste un mMecods
profunde de tales bonos corperofives de alta calidod, se debern utilizar los
rendimeentos de mercodo de bonos del gobiemo denominndos en asg
anada o la fecha de reporte,

Y
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2.17. Normas nuevas y revisadas emitidas, pere aln no efectivas - Lo Compariia no

ha aplicodo las siguiasntes Normos intérnacionales de informacion Finonciera
[MEF) nuevas ¥ revisodas que hon sido emitidos, pero oln no son elactivos:

Electiva o porie de
petados que indcien

213 Tihuto an o gdypuss de

Modificocionss alg NIEF - Venla o Aportacidn cle Benes Fecha o ser

10y NIC 28 entre un Inversanisia y su delerminoda
Asocioda o Negock Conjunic

Se permile jo opiicocikdn anficipodo de estas nomas Nuevas y revisados

Medificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venla o Aportacion de Aclivos entre un
Inversionista y su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a lag NIF 10y NIC 28 5@ refieren o sluacionas an gs qua hoy
una vento o conkibucion de oclives entre un Inversioniilo v su asoclada &
negocio conjunfo. Especificomente se esfablece gue las gononcias ©
pérckdas resullonies de o perdido de confral de uno subsicioria que no
contengo un Nagocio. en una rasoccion con uno asocioda O LN NEgOCKS
conjunto gue se confabiicen ufiizondo el méfodo de parficipacidn, se
rconocan en & resuftado de o cantroladora solo €n la proporcion de la
participacion de los Inversionistas na relacionados en esa asocioda o negocio
conjunic. De igual forma, los ganancios vy pérdidos rewltantes de o
remedicion a valor razonable delas inversiones retenidas en alguna subsidiono
anterior (Que s ha convertido en una asocioda o un negocka conjunto gue
e conloblice segin el melodo de porficipocion) s& reconocen en &l
requitodo de lo ontenor confrolodona 36i0 en lo proporcion de la participoacion
de los invessionislas no relacionodos en o nueva osocloda © negocio
conjunta,

La lecha efectiva de las modificocionas o la NIF 10 v la NIE 28 fue diferida
pora una fecha que aun no ha sido delerminada. sin embargo, lo aplicacian
anficipodo es pamitida. Le Administrocion de lao Compofiia no preve gue ko
apicacion de aslas modificaciones en el futuro fenga un iImpoacio scbre los
mpottes reconocidas en los estodos financieros.

« Enmiendas y mejoras onuales: Los enmiendas y majoras a las normas
exstentas incluyen:

1. NIKC 28 - Porficipocionss @ lomo plaro en asociodas v negociol
canjunios |1 gde enero de 2017);

4. NiF ? - Coroctersticas de prapago con compensocion negafiva. o
cutl define presentar vy medir un instrumento de deudo cuando e le
mile ol prestatario pagar por adelantada el instrumento par ue
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monfo menor al copital pendiente de pogo v los interases |1 de
enaro de 2019);

3. MIF 18- Muevo enfogue para 8 arendoiano pora reconocer oo hivos
¥ pasivos deun contrato de arendar |1 de enerc de 2019);

4, CINIF-23 = Lo Incarfidumbg frente g los rotomienios del impuasic a
los ganancios |1 de enera de 2019

5.  Marco Concepiual - Incluye mejores sobre medicion, presentocion
de informes. definiciones mejoros de actives y  paosivos
aclaracionas odicionoles [ de enero de 2020},

&:  HIF 3 - Enmiendo sobre o definicidon de un negocio. v 1o aclaracién
sobre una evaoluocion simplificada de si un conjunfo adquirndo de
actividodes y activos s un grupo de activos en lugaor de un negocio
[1 de enera de 2020};

7. NIC 19 - Aclaracion cuonde se produce ung modificacien:
reduccion o liguidacion del plan |1 de enero de 2019} v,

B. HNIF 17 = Confratos de seguros, la cual reemplaza a la NIF 4 |1 de
enero de 2021),

B con mo necesano no urgenies, 5o

las siguientes:

Mejoras anuales a las NIF cicle 2015-2017: Los camibios san obligatonos o partir
del | de enero de 2019, y cuyas mejoras Incluyen:

I,  *NIF 3 - Combinacidn de negocics ¥y NIF 11 - Acuerdos Conjunios”,
donde las enmiendas aclargan cdmeo ung empreso representa o
obtencidn del control (o control conjunto) de uno empresa Que &5 una
operacion conjunta sl la empresa yva fiene un inferés en ese negacio)

2. "NIC 12 - Impuesto g las gonancias”, los enmiendas aclaran gue 10s
requisitos cel pdmofo 528 de lo NIC 12 se gplicon o todas los
cansecuencias de los dividendos sobre el impuasto ala renta vy,

3. “NIC 23 - Costos por prestamaes™, las modificociones aclaran que cosfos
de endeudomiento son elegibles para o caopitalizocién en
circunstancias parficulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de los presentes estados finoncieras en conformidad con MNIF

requiere que la Administracidn realice ciertas estimacionas y establezca algunos

supuasios inherentes a lo actividad econdémica de la entidad, con el proposiic de

determinar la valuacidn y presentacian de olgunas porfidas que forman parie de

ot estodos finoncieros. En opinicn de la Administracion, fales estimocionas v

supuestos estuvieron bosados en la mejor utilzacion de la infarmacion dispoanible al
mamento, los cugles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

#
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nfinuacion, se prasenion los estimaciones v juicios confables crificos que la
intstiracidn de lo Compaofila ho ufilitodo en &l proceso de oplicocidon de los

criterios cantablas!

3.1

b 8

Deterioro de oclives - A la fecho de ciems g codo pernodo, o en aguala
feche que & considere necesono, s& anolizo &l volor de los octivos para
determingr 5 exitle olgon indicio de gue dchos octives hubisron sulndo uno
percida por cetenioro. En coso de gue exste algdn indicic se reclitao uno
estmocion del impore recuperable de dicho octivo, 5 se frata de octivos
denfiicables que no genemon fiujos de electivo de formo independienta, 8
esfima o recupeamabiidod de o unidod genarodora de efective a lo que
pertensce &l oclivo,

Las pérdidas por detencro réconocidas en un aclivo en perodas antariorss
son revertidas cuondo s8 produce un camblo @n las estimaciones sobra su
importe recuperable incrementondo e vaolor del octive con cbono o
resultodos con @l imite del valor en librod gue & aclivo hubiera tenido de Nno
habene reconocico la pérdida por deleriong,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E voior presente de
los provisiones pora obigociones por beneficios definidos depende de vorios
foctores que son deferminados en funcidn de un colculo achuarnial basodios
en voros supuestos. Estos supuestos utiitodos pom determinar &l velor
presente de estos obligociones incluyen una fasa de descuanto.

El actuariec contratado por lo Compafia parg realizar el cdlculo actuarial,
utiiza fo tosa de descuento, | fasa de mortalidod y de ratocién o final de
codo ano reportades por la administracién de la Compadia, Lo fasa de
gescuents a4 o 1asa de interas que debe ser utilizoda porg delermingt &l valor
presenie de o3 lujos fulros de cajo estimodos que se espera van a sef
raguenidos para cumplir con o obigocion de estos benaficios. o cual &
determing utiizando como referencio ios rendimienios del marcodo. ol ciemre
del ofic. corsspondiente 0 bonos empresonoles de alto coiidod en o
moneda en ko que 38 poganan los beneficios.

Esfimacion de vidas dfiles de vehiculos, maquinara y equipo - Lo estimacian
de las vidas ofiles v & vaolor residual se efectuon de ocuerde con lo
mencienado en la Nota 2.6.4

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L Cu

enta efectiva y equivalentes de efactivas &t como & muesina en & estodo de

fiugo de efectivo puede ser conciiodo con ias porfidos relocionodos en af estado
de sitvocon inonciena de [a siguiente monena:

.31 de Diciemtie...

219 2018
|En US Ddigres)
Caa a2 3z
Boancos lcCoias 700 3,758
gtal 732 2790

2 -
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Bancos.- Coresponden .o fondos depositodos ean cuentas comentes en bangcos
locales, los mismaos Qque s& ancuaniran de ibre dsponibiidog.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenios por cotwor Comerciales y ofras cusnios por cobrar &1 Como
Sague

4] de Diciembre.

2019 2018
(En US Délares|
Chenbes locales Bs 997 44 435
Ciros cuentas por cobrar 61,749 21102
Total 148 744 aa 737

Chantes - Comasponden g locheo:s pandenies dé cobro prncipaimente pof o
venia de prendas de vesfr cuyos plazos de cobro son anire 20, 80 y 50 dics

£ saido pandente cobro estd compuesto principalmante por facturas pendmenies
ge cobro a o compafio Butsanzza C.A. por USS 74,925,

INVENTARIOS
Un resumen de inveniarns es como sigues:

41 de Diciembre...

2019 2018
[En U.S. Dolores)
Mercoderio porg la venia 1 24 .B47 | 285 B58
importacionss en ransto 22782 101
Totg! 147.64% 128 969

Losinvantanos se encuaniran kbres de-gravameanes,
OTROS ACTIVOS
Un resurmen de ofros activos @3 Como sigue:

.31 de Diciembre...

2019 2018

(En U5, Ddioras]
Anficipo o proveedone 311 3211
Vanos por cobrar 13,928 12356
seguros anficipodos 4B5 935

otal | e 100

"
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La ebligocion bancario coresponde a un présiome oloigodo por el banco de
Guayaqud cuya fecha de emisidn fue el 07 de sepliembre dal 2019 por USS 50,000
o un plozo de 34 meses con uno tosa de interds del 11.230%

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen dé cusntos pof Dogor Comarciiiet y oiras cuentas por pagar as como

ngua!
wa] de Diciembre.,..

2019 2018
[En W5 Ddlanes)
Provaadores;
Lacales Z2.158 &, 584
Del extenor 4,208 6,317
Anficipo de clienles ¥8.751 11,443
Otros 14,359 31478
Total 121,475

Proveedores - Incluye focluras de sarvicios prestodos cuyo perodo de crédito
promedio de compras es de 30 dias desde lo fecha da emisién,

Anicipc de chlenles. - incluye agnficipo recibido de clentes por eloborocion de
prandas de vestir, que posternorments sardn fachaados,

Les vaolores recibldos como onbcipos s conforman prncipaimanta de valores
récibidos de la compania Busianzza C.A, por USS 88,484

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen da las aobligaciones ocumuladas es como sigue.

Al da Diciembre.,

219 Q18
(En U.5. Ddlares)
SuBidos vy beneficios sociglas 3773 2,040
Participacion de inabajodoiss i 4ZF 2615
IESS por pagar 826 668
Tatal 6024 S
Beneficios sociples. - Al 31 de diclemire del 2019, representon prestociones a favor

del personal de lo compania, de ocusrds con o eslipulodo en o Codigo de

?jn.

)
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Participacian o robaigdores. - De confarmigad con los disposiclonas lagales, Ios
trabajadarss flenen derecho g parhicipar an bas utiidodes de la empresgen un 1 5%
apicoble o los ufiidades Fguidas o contables, Los movimientos de o provision poro
paricipocion o frabajadores fueron Ccomo sigue:

3! de Diclambre. ..
2019 2018
len .S, délores)

Saidos al comienzo del afia 2615 5941
Provision 1,427 2415
Pogos {2.415) {5.751)
Loldo al final det afio | F A5
IMRUESTOS

12.1. Acfivos y pasivos del ofio comente - Un resuman de oclivos v paosivos o
MpUSsios Comeniat 85 Como S-igUE'I

w3 de Diciambre...

19 2018

{En U5, Délares)
Agtivos por impuesios coments:
Ral. fuente del impuesto a la renta 1L.278 o
Tolcl 278 __
Pgsive por impussiog comente:
impuesto ol valor agregado 2109 1,17
Ratenciones en ia fuente - 367
impuesta a la renta - 1 964
Total 181 924

12.2. impuesfo o la renta comiente reconocido en los resultados. - Lino conciincion
entreé ol ingreso segun estaodos finonciarns v &l gasto por impuasto a la ranta
UMICo comenfa, 83 COmO sigue:

a1 de Diclamibrs..,

019 18
[en US. Dolores)
Utlicdod segun astodos finonceros anfes Je
Impuesto a la renta 8.087 14,820
Gostos no deducibles |4.71% 10.3%6
Utiiidod grovable 23,004 25714
npuesto a la renta causedo 22% welisniiEd 4,160

¥ 4
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12.3. Sifuacion Tributaria

Al 3] de diciembre de 2019, los declagracionas estan abledas para la révaian
por parte de las oulordodes de confrol, desde &l afo 2014 hasta e ofo 2015,
sobre los cucias podrion existir diferencias de criterdo en cuanto al ratamienta

de ingresos ¥ gosios

Inconsisencigs - Lo Compofio regisird todos s fransacciones cumplendo
con los requisitos de soporte ¥ normas conlables, oun cuando pudieran exist
oigunas de eslas fronsocciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el crifero de los autoridodes cutanas,

12.4. Aspectos Tributarios

Con fecho 31 de diciembre del 2019 se piblico o Ley Orgonica de
Simplficacién y Pragresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemenio
111, &n lo cual se reforma la Ley de Régimen Tributario intemo v lo Lay
Retormataria paro la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principaias
cambios se delallon a conlinuoacion:

“ Ingresos - Los provisiones elecluodos para atender e pago de

jutilocionas potrongles o desahucio que hoyon sido utilizogos Como
gosto deducible conforme 1o dispuesto en asta Ley ¥ que no e
hayan efectivamente pogado a favor de los baneficianos de ol
provigitin,

ingresos exentos de Impuesto a la Renta - Los dividendaos y utiidacss,
calcutados después del pogo del impuesto a larenta, difibudos pot
socecodes residentas noclonoles o exiromeras residentes en al
Ecuador, o favor de ofras sociedades nacionales. La coapitalizacidn
de ullidodes no serd consideroda coma distibucion de dividendos

Exoneracidn de pago del Impuesio a la Renta para el desarnollo de
inversiones nuevas y produclivas - 5e ofioden: Senicios oe
infroestructura hospitalaria, Servicios educativas, Servicios cullurales
v orfisticos.

Deducciones de boase imponible pora calculo de impuesto a la
renio!

- Lo provisiones para afender el pago de desahucio y jubilacionss
patronales  ocluarnamente formulodos por émpress o
profesionales en o mateno, siempre gua parg o fegundas 5e
cumplan los siguientes condiciones.
se refieran ol parsongl que havo cumplido por [0 menas 10 aflos
de fmabgjo en lo memo ampreso; v: los aportes en afectivo sean
administradas por emprasas espacializadas en adminshacion de
|
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Deduccion del 100% adicicnal de los gostos de publicidad v
patrocinic realizados o foavor de depeoristas, programas
provectos deportives calificades por la enfidad rectoro
competenie en lg matena.

Impuesto a la renta Unico para aclividaodes del sector bananero - 52
asfaplecen cambios en la tarifa delimpussta:

- En lg produccion y venta local de banano la tarifa serd antra al
1.25% v &l 2% del valor de o facturacidn de las ventas brutas, v
este no se podra calcular con precios inferiores al precio minima
de sustentacion; y hosta al 1% porg el segmento de
microproductones vy actores de la economia popular v sofidaria:

- Poro exportacionas lo tarfa aplicada serd del 3% del valor de
facturacion de exporaciones [FOB) restando el precioc minimo de
sustentacion,

Impuesto Unico sobre Ingresos de acfividades agropecuarias - Fslos
ingresas podran acogene a un impuesio g la renfa Unico cenforme
a lo dispuesto en la Ley de Simphficacian ¥ Progresividad Tributaria,

Distribucion de dividendos o ulilidades - Los distibuides o los
sociedades residentes o establecimlentos permanentes en &l
Ecuodor estaran sujetos al impuesto a 1o renta en el elemcicio fuco
en que se produzcd, conforme a ko diopuesto en lo Ley de
Simplificocion v Progresividad Tributaria.

Anlicipo de impuestio ala renta - 5 eliming &l anficipa de impuasic
a la renta v se esfablece gue los sujetos pasivos padran anlicipar &
pago de forma voluntana de dicho impuesto; ¥y sera equivaiente al
S0% delimpuesto g la renta cauvsado dei ejercicio anterior,

Agentes de Refencidn - Actuarn coma agentes de relenclin del
impuasto a la Renfo e IVA, los confibuyantes qué sedn calificados
por e Servicio de Rentas Internas, conforme a criterios definidos en el
Reglamento

Crédite Tribufario de Impueslo al Valor Agregado - Bl crédilo
tributano de VA podra ser usado hasta en S anos contadaos desde o
fecha de exigibilidad de la declaracion.

Base imponible ICE - 3 estoblecen reglas para deterrninar o bose

imponible de los bienes v servicios sujetos al ICE, de produccién
nacional o bienes importodos v se medifican las tarifas del impuestc.

4
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13,

14

« Régimen para Microempresos - 5e estoblece un régiman mpositivo
pora microempresas apiicoble ¢ los impuestos o la renta, ol vaior
agregado y 0 los consumol especidies, ¥y de ocuerdd con ki
disposicionas astcbiacidos en g Ley de Smpificoacion vy Progresivicod
Tributaria,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES
A continuocion, dafalomos 101 DrinCipoiss MoMOCCiones Con Melocionodas;
wa | de Diclembre..

2019 2018
[&n U.5. Délares)

Cuenios DOr DOogor N0 COMenia:

. Jorge Ode 15,000 15.000
5. Alfreclo Bustos 44816 35.143
Otros 25,841 £7.248
Total BS.4463 79,391

Al 31 da diciembre de 2019 los soldos por pogor a favor de relocionados y de ofros
representon fondos enfregodos parc el finonciamiento de operocionss y Do
relociones ¢comercioles. ol miamos gue no hon generada infanés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 3] d= giciembre de 2019, & patimonio de o occionisios @30 conformodo de lo

sguiEsnta manena:

14.1, Capital Social - Al 31 da diciermbre de 2017 v 2018, &l capital sccial consla de
20.000 occiones de US délores 1 valor nomingl unitaro, las cuales otorgon un
volo por accion y un derecho a los dividendos.

i, 30 LsD
Accloniiog Acclones Porficipocion occidn Iolgl
Sarlos Lollmaco Giulono Morle [0 000 50.00% | 10,000
Santos Loffrede Nicole Bionco 10,000 S0.00% [ 14,6800
Tolol” 200  10000% 20,000
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15.

s
Q%wn incion del fesgo es alta

14.2. Reservas

Reservg legal - Al 31 de diciemnbre de 2017 la compario o ooropiodo resenvc
legai por el valor de USS 2428

Lo Ley de Compafios reguiers gue por lo manos el 10% de lo ullidod anual
v80 opropiado como reserva legal hasia que ésta como minime alcance &l
s0% del capital social, Esta reserva no af disponible para &l pogo de
dividendos an efactivo. pero puede sar copitalizada en su totolidad

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo finonclero - En el curse normal de sus negocios v octividodes de
fimonciomients, la Compoafia esta expuesia a distintos riesgos da naluralezo
financiera gue pueden ofector de manero mds o menas significotiva al vakor
economico de sus flujos v actividades v, en consecuencia, sus resullodosl,

Lo Compania dispone de ung organizociin v de sstemas de Informocion
administrodos por o Gerencia, gue permilen igentificor dichos rfesgos, defermingr
U mognitud, proponas mecidas de mitigacion. ejecutar dichos meadidos y controior
tu afectvidod.

Rlesgo pais: £l negocio, la condicion financien y ot resultodos operacionales de o
Compaiio dependardin en porte de las condiciones de establidad politica v
aconomica del Ecuodor, eventuales combios odversos en taoles condicionas
puadsan cousar un efecte negative enel negocio y sus resultados operacionales: lo
avaluacian del nesgo as moderoda.

Riesgo de toso de inferés: Este riesgo se define como ka: exposicionss a pérdida
resuitante de un cambio en i fosos de interds, lonio oclivas como posivos. Este
neigo exsie cuando lo capocidod de ajustar las tasat oclivas de una entidaa no
coinCide con oS pasvas. Lo compaftio praséenta en sus posivos obegoCiones
pancarnay suieta o una tasa fijo de interes.

Riesgo de liguider: Se genera cuondo o enfidad no puede hocer frenfe o las
axigibildodes u obligaciones con ferceres, por insuficiencia en el fiujo de cojo. Lo
svalocion del nesgo es moderado.

Riesgo de créedito: B &l ri@sgo en e gue & deudor, emior, o contraoparte de un
octivo financiaro incumpla en & pago de la obligacion o compromiso odguiido
Eslo exposicion &5 moniloreaodo constonfemente de ocuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores, Loy cuentas porcobror aston tujelos o
gvaluociones en las que s& comsidera lo copocidad de page, historal v los
relerencios del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacidn deal resgo es
moderada.

Riesgo de Joz ocfives: No lodos los ocfives fijos de lo compaiiia se encueniron
cublertos 0 rovés de pdizos de seguro perfinentas, cuyos érmings ¥ condicionss
on los ssuoles en e marcodo, Mo obstaonte. de ello, cuciquier dana an 1o ocTivios
puede causor un electo nagalive en &l negocio v sus resuliados oparocionoies. Lo

-3



vorr Yo Do DS anARRNARARARRAANARNNANAARARARNAARNARANA/

14.

17.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estodos financieros por el anfo ferminodo el 31 de diclembre de 2017 han sido
aprobodos por o Gerancio de lo Comporia én morzo 07 de 2020 y sedn
presaniodos o los Accionsios para su aprobocion. En opinion ce o Gerencia de io
Compaonia, los estodos financieros seran aprobados por la Junta da accionistas sin
modificocionas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GUE SE INFORMA

B brote de COVID-1¥ s ho oesorolodo ropidaomente en el 2020 y s
comecusencios oun nd puedan ier complefomanie dmansionadas. Los medidas
tomadas para confener el vils han ofectado de lorma importante a las
aclividodes econdmicas. lo que o su vez fiene implicociones para lo informooian
fmoncier. Los madidos pora preavanir io fronsmision del vines mcluyen iimitar &l
movimiento 9@ personas, resinfgr vuelos y vigjes, imitar ia opefocion de pueraos y
oduangs, cigre lemporal da ameresas, ascusias v univensidodes, cancelocion de
avenios, enfre orgs lonios medidos que & gobiemo vo odoptondo conlomie
evoluciona la propogocitn del virus.

B COVID-T9 v las medidas tomadas porg controlano prebablemeanie reduciran los
entrodos futuras de efectivo o ourmneantaran I0s costos operalivos y de offo fipo por
los molivos descritos onferormente, pueds significar que las propiedodes v equipos
estén wbutilizadas o no sean ulilzodos durante un periodo o qua 03 proyectos de
copEtal esten wuspendidos. comoios en s ESmminos de cuoiauler préslomo o
ocuerdo de prédtamo axistente, los venlol y los ingresos disminuyan como resultodo
ge o disminucion &n la aclividad economico produgido por las mediclas 1omadas
paro confrolar & virus, enfre oiras.

B gobiemo ha recccionads ante &l impoacio da COVID-19 con una variedad de
medidas y. en algunos casos, apoyo aespecilico pora lai empresas pora gue
pusdon opayor O 55 clentes. por o gue o compona durante &l eercicio 020
debe medr lat impicociones y &l electo en octivos vy pasivos. incluldos los efectos
ndirecios de Ung meanor actividoad econamica.

A excepcion de o ontenor, enire el 31 de ocembie de X1 7 ¥ i fecho de emaion

udieran fenar un efecto iImportante sobre los estadas financleros.

?E presente informe no 1o produjeron eventos gue &n opinion de o Adminsfrocion

Ryenes

/




Al sar el dolor de los Estados Unidos loa manada de circulacidn en Ecuador v
en la gue s van a pogar los pasivos por beneficios definidos v considerando
que, s existen bonos corporafivos de alta coldad en EBcuoador, se ho
establecido gue la tosa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinodo por referencia a la tosa de los rendimientos del
mercado de bones corporgtivos dealia calidad del Ecuadarn,  Previo a lo
madificacidn de aesta norma, la tasa de descuento utiioda por lo Compaiio
ie determinaba por referancia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaclones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Lo Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ofio actual,
Las enmiendas clarfican gque ung enfidad no necesita propercionar ung
revelacion especifica reqguenda por las NIIF, 8 la iInformacidn resultante de fal
revelocion no 8s matenal, v da guia sobre kas bases de informocion agregada
y desagrenada parg propasitos de revelacion, Sin embargo, las enmiendaos
reiteran gque ungo entidod debe corsiderar proveer informacidon odiciondl
cuandd el cumplmientc con un reguermienta especifico de NIF es
imsuficiente para permitir que los usuarios de los estados finorcieros enfiendan
el impocto de fransocciones particulares, evenlos y condicionss. sobre g
posician financiera v resultados de operacian.

En adicion, la enmienda clarfica que la participocion de una entidad en otro
resuliodo integral proveniente de asociodas o negaocios conjunios regieiiodoas
wsancs &l meétodo de porticipacion debe presentarse por seporodo de
aguelios gue surgen de las operaciones de k- Compana, ¥ deben prasenbasa
par separado en la participocidn de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
[Il no seran reclosiicados posteriormenie a resultodos; vy, (i) senan
reclasifiicadas  posterorments o resullades cuando s2 cumplon ocon
candicionss especificas,

Eespecto de o estructurg de los estados finoncieros, as enmiendos provaan
glemiples de un orden sistemdtico o agrupacién de notas.

Lo apicaciond2 estas enmiendas noe-ha tenids ningdn impacio en la posicion
financiera y resulfaodos de operacion de la Compania

Ciras modificaciones aplicables a parlir del 1 de enero de 201%

Lo apiicacion de las demds enmiendas no ha tenide ningun impacic material
en las revelaciones o impories reconccidos 2n los estado: fimancierss de la
Compania,

KMota; Para refarencio se incluyen os normgs vigentes desde f 1 de enaro de
201%, las cuales debern ser anolzadas para determinar 5i debe inclurse alguno
revelacion especifica dependiendo de la aplicablidoad para &l clante

tfectivo o parfirde
paripdos gue indien
MNE Titulo En o despuds de
L

- iIF 14 Amendarmiznios Enero |, 2009
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resurnen de propiedades y equipos es como sigue:
v e Diclernions...
2019 2018
(En U.5. Dblores)

Inmuekiila 04273 94,273
Wahiculos =107 207
pMuables ¥ enseres 16053 F&,053
Equipo de computo &,.148 &, 148
Subtotal 118,581 118.581
|- Depreciacion acumulada (68.652)  [62.771)
rotal 29929 55810

Al 3 de diciembre de 2019 los aclives se encuentran libres de gravomenes

9. OBLIGACIOMNES BANCARIAS

4 confinuacien, detollomos kas principales  fransocciones  con Instituciones
financieras.
.31 de Diciembre...
2019 2015
[En U.S. Dolores]

Porcign comente:

Sobregira bgnegrio
Banco Infernacional - _2.500

Tarelas de créditos

Visa Guaoyadgull 25,638 27.431

Pacificard | 2,479 12,403

Arnarican Express 6,014 7878
lotal 44 131 49910
Préstamicg bancaornos

Bonco guayaguil 15,305 13701
Total 15,305 13701
Telol porcion comente 27,436 56,111

Parcian lorga pIgIo:

Fréstgmos Lancangs

Banco Guayagull 29721 £ 5685
Total lergo plozo 29721 4566
otal . g9.157 70677

7 o




