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Informe del Auditor Independiente

Alos Accionistss de
JELASA B, A,

Introgduceidn:

1,

He suditado el estada de stuacidn financiera adjunto de JELASA BA &) 31 de ditiembre gl 2018 v s
-”.«Ofr(aﬁ;:ﬂ”ldle’ﬁﬁﬂ estados de resullado infegral, de cambios en &l patrimonio de a(‘cwnmhs “
afectivo por el uﬁr’mnﬁdo en esa facha, @sf como el resumen de lus principates polith
otras notas ewp vau & los estados finenciercs

Responsabiidad de In Adeinistracion sobre los estados financieros:

2z

Comoe se ndica en 2 notao i i Administracion de a3 Compafis es responsablz de lp meparacién v
presenfacidn razonable de estos esiades finandieros de zoverdo con Mormas Intemacionsies de Informacién
Financiera Para Pequsias v Medisnas Entidades (NBF para PYMES) Esis respansabilidag incluye. disedal
implemantar v mantener ef conired interno pertinents en 12 preparacidn v oresendasitn razonahie de los
astados financiercs para que ostén fbres de represenlaciones errdneas de mpatianch relaliva. ya sea como
resuliade de fraude o smon selecowonas v oapliosr las polibcas contebles spropiadas) ¥ realizar @s
gstimaciones coptables razonebles de acverdo con las chibunstancias del enlormg seondmico b donda
opera is Compafifa,

Besponsabilidad del Auditor Independiente:

3.

M responsabiidad consiste en sxpresar une opinion sobrs estos estados financieros, basade en mi
suditoriz.  Efectud mi swditoria de acuerds con Nomas intemac oﬂalas de Auditorfz v Assguramignio
AIAAL Eslas nOMMas retuiered GuB Lumpla ocon requenimisios Sicos y gua planifique y gistute Ya suddoris
para dotener segundad raronable de st s aglados linancieres no contienan errores imporianies

Una audiloria inciuye el examen, & bese de pruebas seleclivas, Jde la evidencia que respaidan las ciftag
rouRlaciones prasentadas en o8 estadns inancierss. Los procedimientos seleccionados dependen del -mf"z}
dal guditor, que incllye la evaluacion dei resgo que los estedos financleros contengan errores mpotantss
va saa somo resuitado de fraode o error. Al efectugr esta evaluacidn ds nesgo, al audifor loma en
consideracién el control interno pertinente de la Compania en 13 preparacion y presentacion razonatis de fos
eatados financieros tan el proptsio de diseliar procedimisntos de awditorls de acuerdo cort las
sircunslancias, pero ne con & proposito de expresar una c;}i’!ién sobre [ efectividad del control intemno de fa
Compafia. Una auditors incluye tambien una avaluaadn de sl los principios de conlabilidad Wilizedos son
apropiadas vy si lag estimadiongs importantes hechas por iz Adminisiracion de 2 Compaiia son rezonables.
s mma una evaluacion de iz m@mnfﬁda‘m di o8 esindas fnancieras tamadss en sy copjunta. Conaidero
gue la evidencia de mi auditoria que he obdenido &5 suficianie v apropiada pars proporcionames ung base
razonable pare Sxpresar una opinidn

Gpinkén;

4,

En omi opinion, los esl taﬁo% nancierns mencionades en el pramer pavsio prwen‘mﬁ razanablements, en
todas los aspecios imporanies, i3 siuacidn finsncier de JELASA S.A0 ab 31 de digiembre del 2015, los
resuttados de sus wera&cwnes, o8 camBios en su paiimonio y Tujos de r’f% o Do el ahs lermingdo sn
esay fechas, de acuendo con Normas Inlemacionaies dg Informacion Finandiers Para Pegqueias y Medianas
Ertidades {NIF para PYMES)

Atantaments,

Ecan. Remiile CEgir ﬁra;,:é’ﬂ

SC-ANAE No 142 CPA Ho, 16818

Al 258, 2018
Guayuquit, Fouador
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JELASA 5. A,

Estado de SHuacidn Finangiera

31 e Diclemibre
2015 2014

(U5 Dofares)

Activos
Sotivas Corrientes
Electiv 5.822,81 184547
Cuenigs por Lobrar (Moxia 3i 71.832,52 118.445,14
inventanios {Nota 4} 28,825,234 93 BRY 35
Fedal actives corrientes 106.0708.87 216.080,98
Prapisdades y&quipos {Nota 5 1.088.162,17 1.136.434,57
Otras quenias por oobms 148,126,580 1E0A87 81
Tokal ded Activo 1.353.368,43 1.502655,14

Pasiyo y Patrimonio de 108 Actionistas
Pashvas corrientes
Sobregiro bancara

- G283 86
Cuanlas porpagar {Aofa 8} 164,330,258 187 4585 34
Gastos acumulados par pagar hiota 7} 11.649.94 22,78 82

Total de pasives corvienies 195580,19 219 580 87

Pasivos no corvipnies

Chbgaciones de lago plaro (Ma 8} 71.488,29 G8 958.68
Cuentas por pagar relacicnadas {MNota 8} AA1E.781.27 1,169.892 08
Toiat det Pasivo no corriente ) 1.090.248,56 123885113

Patrinonio de Jos Acclonisias

fociones pagadas {Nuola 5} §.080.00
Apote para fduro aumeanio de capital 24.552,58
Utlidades scumuiadas 13.508,81
Utlidad del ejercicio 2288846
Total Patrimonio de jos Accionistas §7.129,68
Toial Pasivps vy Patrimonio de jos Acclonistas 1.353.255 43

Var poditicas conlebles signiffcalivas ¥ nolas & los estados financiercs



JELASA 5. AL

Estado de Resultado integra

INGRESOS
Venlas neles gravadas
Total ge Ventas
Cosio de ventas
Utilidad bruts en Ventas
Castos tperavionales:
Gastos de adminisiracian ywenias
Total gastos operacionales
Utilidad antes de Participaciin de fos trabajadores ¢ impuesto 3 ja renda

a4

{ -} 16% Pardupacion de los trabajadaores
{ -} Inpussts & ts rents (anfcma rminimal Nt 10}

Utitidad Neta tel sjercicio

Var polificas comtables significalives v notes 8 o8 estados Bnancierns

31 de Diclernbre

2015

2014

(L3 Dodaras)

421,868,064

B30 V42,07

5
S30.742.07

(E5.46201) (200684 ,24)
356,706,00  oa0.bar 5
(314,85581)  {799.001,74)
(31485581 ;
a1 850,22

6277 5H £ 683,00
{42.684200 (1032121

T aaganag 15 501,68




JIELASA S, A,

Estado de Resultads integral

INGRESDS
Ventas netas gravadas
Total de Venias

Costo de vendas
Utifidag heida en YVeptas
Gestos speracionales:
Gastes de adminslracidn veantas
Total gastos operacionaies
Utiidad anfes de Participacidn da los trabafpdores & impueste a la renta

8% Paricipacitn de los bmbajadores

[-315Y
{~YVimouasto a la rents fanlivioo minwmas) (ot 10}

tiHidad Mela del gjercicio

Ve pailticas catilabies significelivas v nolas a 1os estados finenciercs

34 de Diciembes

2018 2014

{U43 Dolares;
424 868,04 53074207
471 848 04 BRI TAZ07

(65,162,001}

356,708,023

{314.855,87}

{209 001,143

{314.855,84)

(299007 T4y

44.850,22

{6.277 53)
{12.684,200

31085 62

(4 B63,00)
10,621 81;

22 885,48

15501 88




SLAMOUELY SODEISS B0; 8 SESU A SeripnplIs RojRiIns 5000 384

BEEELL PLIEE 8T - BE LeOyE ogeRss .
6¥' 888'I2 6888 ZT - - -
- {re'ooosl LEO0T 6 - -
A STROTEE (E5°000°6)  gu'zeoer 000809
LS 2ELOS S1 y - -
- CE000 6 gg'oo08r - -
Eefecrgz  i{sv'eseil . BE'LEE ¥T ug'eBo'g
S WA & LLIL3E - - -
EEOYE (gi'veyazy - BEIEYvE 0'uEn'g
{sammipr: sy
3 ap
—_—— sopeynsoy uorndope Jod uepergeudes sepeBed
SOPEIHUNDE  2aMI solody SBUC DY
SOBEHNS 0N

SEISILUCIDOY 50

ap CHUOWILIE [8 UB SOIQIUED) 8D OpEIST

VS VeYTIAl

GLOT QP G0 80 LT 1B OMEY
omisE |an peonan
ﬂﬂu,kuvmu.mﬁwo.mm
FLOZ 2P SMGLIBIND 3P LE B opjeg
¥102 otoesls ap pepiin
wan erauind Jod SN umsdopy
CLOE 0P SIQLUIBIID 30 1T 18 Oy
LLOE owEuafe wmp pEpuLn
ZLOZ o) MBI 80 L L J2 Opeg




JELASA G, A,

Estado de Fluios de Efective

Activitades de oparacion:
Efwctiva recibide de clientes
ot pagado a prowsdores, gasios yemplesdos
Parficipacion de los Frabajadores
frapuesto a fa rents de socigdades
Ffaciivo neto provisio por gotividades de operacidn

Activitiades de Invargidn:
Retiro (Adiciones) de propiadad y equipos
(Fagos ) de compaiias relacionadas

Efactivo neio {usado) por aciividades de inversitn

Actividades de financiamienior

(Pago! Aumants de Sobreqire bancarin

Aumento (Disminucidn) de obligaciones de corto yiarge plazo
Efectivo neto {usado) por actividades de financiamianio

Aumerto (Disminucion} nelo del Blectv vy equivsienies de efective
Fiectivo v equivalentas de aefective al principio del afic
Elective vequivalenies de efechvy al fingl def ado

CONGILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERGICID CON LAS
ACTIVIDADES DE OFERACION:

Ullidad Mefa del gjescicio

Ajusies para concilis! iz ulilidad nelz con el efectivo nalbe prodsto
porlas aclividades de oparacidn:

Lrapsaoinoidn, {retinc) naio
Cambing &n aciiwis v pesiwg de operacion;

Dsminucion &6 cusnlas par cobrar

Disminucidn en mventarios

{Chaminucion) gn cugrias por pagar

Aarnente (Dlsminucion) en gasios acumulades pot pagar
TOTAL AJUSTES
Efeclivo neto provisto por actividades de operacién

Ver poiflas comtabies sigrificalivas y nolas a foi esladhs Fnancieros

31 de Diclemire

2015 2014
(U8 Ddfaras)

458,393,588 £41.551.58
{345.466.21) (488762 B4
BATTED (486300
{12.584,20) (1092181
103,785,712 T36.184,10
55,245 83 {16 548 83
{151.441,78) (1822387
{85.795,95) (84,772 84)
{2.293 668} S2YIH0
5.501,23 (8581543
15792,43) (TB 2177
1.677,34 [CRELEY
2.94% 48 5.055.57
5422 8§ 3.045 48
22.BBE 4D 5.801.856
(1702548 35 582,50
46 525,62 110.789.49
65:462,01 38,508,535
{23.155,09) (5% 245 85)

5.868,12 {10548

80.377.23 12068
103.285.72 136 184 10




JELASA S, A,

Notas a los Estados Financieras

J1 de Diclambre dat 2015
1. Actividad de la Compadia

ta Compafiia fue constituida en {a cludad de Guayagull, Ecuador &t 18 de febrero de 2000 e insoilta en al
registrador mercardl o 13 de marzo de 2000,

La compadia fue creada con mudltiples objetos sociales, stendo su principal activigad al desarrollo axplotacion
agricola &n lodas sus fases, desds of cullive vy su cosscha haste su comercializacitn, fanto en lo nacionat
cong en o internacional Sin embargo la compaiila ha dadicado su actividad 2 la comercializacion de
alimentos para mascolas (peros v galosihla compafiia fene asignado por ef Senvicio de Rentas intemas
{SRI, e Registro Unico de Coniripuyenies (RUC) No. 0952120808001,

De acuerdo con fos B imes de ;r-fermn cidn esiadistines publicados por el Banoo Cantral del Ecuador of indicador
relanionado con fa in f 0 anual en gl somgortamiento de fa econeinia souatorana por el GBimo afie, fie camo
Sigue: .
Indice
Diciembre 31, Inflagian Angal
2015 358 %
2014 A6T %
2013 2TF0%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Rsfados Financierus
Declaracion de cumplinients ~ Los estados fnancieros han side preparados de conformidad con lag Nonnas

Internacionales dy Informacian Financiera Pars Peqguefias v Madianas Entidades (NUF pars PYMES) amitidag por el
Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad JASH).

Meneda funcienal ~ La moneda funcional de la Compadia 25 & Délar de los Estados Unidos de Amérncn {18
Dolan. el suat os o moneda de circuiscian en la Repdbiica del Ecuador

Bases de preparacion ~ Los estados financinros nan sido preparatdos sobre iz base del costo bistéricn, tal c"amc}
s explics en ias poliices contablas incluidus en 2t informe, Bl coslo histdricn estd 'Mmde (}i‘ﬁf"’?‘l"‘u“‘he en e
valor razonable de e conlrepartild dada en g intercambio de 1o aclivos,

£l valor razonable es o pracio que se recibiria por vandsr un active o al valor pagede paca ransferir un pasiva enirg
participanies de ut mercado en ka fecha de valorachon, independienternanie de & sse precio es directamanie

ohservable o estimado utiizando olea honica de vaiumg‘sn Al estimar gl valor razonabis de un agive o un pasno,
la Compadia lene en cusnta las caraciersiicas del active o pasive que los participsntas del mercado tomaran an
cuenia 1} fjar &) precio dey achva o pasive & 13 facha de medicidn,

Los importes de s notzs a los estados financieros eatdn espresados en ULS. Dilares, exceplo cuando se
aspacifiue i conlrario

A continuacidn se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacidn de estos eslados
financisros:

Efective y bancos —~ Incluye saldos en Caja v saldos en cusntas corrantes en bancos lovales

Cuentas por cobrar — Son activos finanoeros no dedvados con pagos fos o determinabiles, gie no cotzan an un
mercado eclive, & incluyen cuentas por cobrar 2 gompafias feiacionadas fas cugles son regisladas 8 sy valay
raztnable y se clasifican como comentes. La politica de crédito de la Compadia s de 30 dias promedio

Drespuds del resonosimianio tmeial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ulilizando & método de [a tasa
de interés ee‘eciiva, menos cualquier dsterioro.
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JELASA S, A,

Notas a los Estados Financieros

3% de Diciambre del 2018

2. Politicas Conlables Significativas (Continuacion)

frrventatios.- Los invenlanos se registran al costo de adguisicson. £l oosto incluye todos Jos costos incuriiaos en ia
adouswion, asi como dos aquelios coslos en los que se ha inourrido para danes sy condicién v ublcacién actual
i costo de los mvantanos o3 doterminads ulilizands el método de costo promedio. B costo no exceds ¢l valor de
mereaso.

Propiedaddes ¥ eQWEpos .- 52 MCOnNGDEn COme Sigue!

«  Medicion en el momenio del reconosimiento.- Las patidas de propiededes y equipos se miden
micimente por sy costo vy comprende su precio de adguisicldn mds odos los cosios directaments
relacionados con fa ubjcacidn y 1 puesta en condiclones de funcicnamianto.

= Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del rsconocimients inicial, las
propiedades v equipos son registradas al costo menos bz depreciacion acumuiada y &) importa acumvlade
de las perdidas de detencro de valor, st hubiere. Los gastos de reperaciones v manienimientos se imputan
& resuitados en &l partody en qug se producen.

o Método de depreciacidn v vidas Glifes.- Bl cosio de las propiedades v equinos se deprecia de asuerdo
con ef métads de nea resta La vida Gl estimada, valor residual vy métado da depreciaciin son revisados
al final de cada afe, siende el efecto de cualguier cambio an e estimado regisirado sobre una bass
prospectva.

A continuacion se presentan las princpales partidas de propiededes ¥ equipos v las vidas Oldes vhiizadas
en o galcule de la degrediacidn’

Wida Gl
Aclvos deoiecishies fen afies)
Ldificios 40
Mamuinarias y equipos i
CHros activas fijos i

«  Retiro o ventas de propiedades y equipos. La uliidad o péndide que surja del retiro & venta de una
partida de propedades v equipes ef calculada como la diferencia enlre g precio de venta y ! valor en
fibros del aciivo y reconocds en resuliados,

Deteriore del valor de 1os aclivos tangibles.- Al Imal de cada periodo, la Compadia evalia los valores en lbros
e sue actives langbles a fin de determinar s: exigle un indicative de que estos activos han suirido alguns pérdida
por detanory, En tal caso, se calvula el imporle recuperable del active s fin de deiermingr 2! sleance de 1a pérdida
por detenore, s huliere. Las pérddas y reversiones por deleriors 58 reconocen inmedialamenta en resullagos,
siheo st e aohve 58 regisira & ui importe revaluado, en cuyo case se debe considarar la pérdita por deleriors como
una dismnucidn o wn meremento en ks revaluacion.

Garantias de propiedad arrendada.- £s un aclivo financiere mantenids hasts sy vencimisnio con pago v plazo de
vencimisnts fjo, qug la Administracion de lg Compafiia tene la intencidon de tener haséa sy terminacien del piazo
estalieodo. La garantia &8 un depdsio bancaric entregads af arrendador de acuerde a lo sstipulado en of contratn
de arrendo, el cual &l cumply of plazo de entrega del Bien, son deveelios en su iofalidad siempre v cuanda ef Bien
e encuenite en husnas condiziones.  Eslos achvos francieros se clasifican en activos no cu{'riehies, evpento
aguelos con vancimientes originales mfenores & 12 meses a partr de & facha del esiado de siluacion finansiéra,
que se olasthican como aclivos corentaes.

Cuentas por pagar.- Son pastves financiers no dedvados con pages filss o determinables, aue nG eolizan onoun
mercado sotiva. Incluyen obligaciones oon leicerns v entidades relacionadas.  Estos pasives financieros son
registrados a sy valor razenabie, v para gl reconocimientio posteror se miden al costo amortizado uldizando el
matado de ta fasa de inlerds efectiva, menas cualquier detenore. Bl perlods de orédito promedic para fa compra da
Hienes y servicios 88 de 45 dias en promsdia, \ '




JELASA S. A,

Notas a los Estados Financieros

3% de Diciembre dal 2018

Z. Politicas Contables Bignificativas (Comtinuzcidn}

Arrandamienios.. Se  clasifican ocomgo  fnancierss  cuando  Jos  términos  del arrendamignio  bansfieron
sustancizimente @ los arendatarios todos ios rdesgos v beneficios inherentes 2 s propiedad. Todos los demds
arendamientos 3¢ clasifican como aperativos

tnpuesto a la renta.- Bl gasto per impuesio  1a renta se basa en 1o wiibdad gravable (inbutesdz) regsirads durants
el afio, Lo uiiidud gravetle difisre de la uiiidad contebie debide o lze partidas de mgresos ¢ gastos imponibles o
deduciblas vy parlidas que no seran gravables ¢ dedusibles. £l pasive de fa Compania por consepto dal impuesto
corrignie se caloula uillizdnido los tadss fiscalas aprobadas ai final de cada perlodo.

«  De conformidad con disposiciones legales vigentes, af impuesto a is renta ¢ delerming con la tarils dal
22% sobre lan ulllkdiades sujetos a distribucion, no ohstante | tarifa rmoositiva se inocrementa gl 25% sobra
i proporcidn de o bass mponible que corresponda 3 18 patlicipecidn direcla o nditsata de anclonisiag
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Pars tos aftles 2015 v 20144, 1a
tarifs de impuesic a iz renta fus del 28% ¢ 2% sobre les utibdades sujelas a disiribucion,
respectivamente

impuestos corrientes.- Se rsgonocest come gasia, y 860 inciuides ar &l resuliado, excepte en la medida en qus
hayan surgide de una Wansucoion o sucess que e reconoce fuera del resultado va sea en olro retultads integral o
directamente &n & palthnonio, 8n cuyn caso el mpuesio lambidn sa resonces fuera del resullade.

Frovisiones.- Se rgconocen cuando fa Compafila tiene una obligacidn presente (ya ses legel ¢ implicita) coms
resultado de un suceso pesado. Bs probable gue ta Compaiia lenga que desprenderse 08 1RCS0s QUE NCoporan
haneficios econdmicos para cancalar Iz obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fiabie del importe ds i
obhigacitn. Cusndsg se mide ung provision vsando el fiuje de sleclive estimade para cancelar la abligacion
presente, su importe en libras represaerta ef valor actual del referido fulo de sfective {ouando o) efecio det valor det
dinern en &l Hempo es malersl) Bl imporle recsnonide somo provigitn debs ser s meer eslimacién del
dasambolso necesario para cancslar la oblgacidn presenie, al final de cada pericda, eniendo en cuanta 105 n8sgos
v iag incertidumbres comespondisntes,

]

Benelicios a frabajagdores.- se definen como sigue

« Beneficios definidos: Jubllacion patronal y bonificacién por desahucio- Bl coslo de 08 boneliogs
definidos (ubilagion paironal v bomficacion por desahucio) es determinado ulllizands ef M der ta
Unidad de Crédite Provectada, con valoraciones actuariaies reslizadas af fingl de cada perioda por un
panto independiente. Loz costos por servicio presents y pasada so reconocen en of resuliado del ado en
el g se generan, asi como el interégs financiare generado por i obligacidn de beneficio definids,

pieEE

Las nuevas mediciones, gqua comprenden 1as ganancias v pérdidas asuariales, se reconocen en &l astade
de situacion inanciera cor carge o abono 2 ot resuitado integral, en ef periode en que 3¢ producen B
reconocimienie de a8 ganancias v perdidas actusrizles en ofro resultado integral se  reflejan
inmadataments B las genancias acumuladas v 0o son reclasificadss o towlitidad o pérdids del perindo
% Jubilacion patronal.- De acuerds con disposicionas det Cadige del Trabajo, los rabajadores que
por veinte afos o mas huokieren presiade sus sevickes en forma continuada o interumpida
fendran derscho a ser jubdados por sus empleadores sin peruicic de I jubilasion gue les
corresponde an su condicicn de afiliados al IESS,

4 Bonificacién por desahucio.- De acuerds con disposiciones del Cédine de Trabain on log oasos
de terminacion de la relacidn iaborg) por desahucio solicitade por ef smpleador o por 8l frabajs
ia Compafia entregard ol 25% de ta Ulfima remungractdn mensual par cede une de s 2h0
SErVICIo.

pied

= Participacidn de trabajadores.- La Compadia reconcce un pasive v un gasio por 12 paicpacidn de los
frabajadores en las uliidedes de la Compatia. Esle benelicio se coiculs a la 13sa det 18% de fas
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales vigenies en ia Repibiics del Eouady




JELASA S, AL

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politteas Condables Significatives Gontinuacidn

Reserva Legal- Ds acuerddo a la legisiacion vigente, la Compania dabe apropiar por lo menos &1 10% de 1a ulilidad
neta del afio a una resarvs iegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 0% del capital susorito, La reserva
legal no esid disponible para la distibucion de dividendos, pero pueds cepiializarsae o aplicarse a g absorgidn de
sardidas Las aproplaciones gue se realicen deben sar conddidas y aprobadas por la junia genasral de socios

Resonocirniento de ingresos.- Log ingresos ordinanios corresponden a la venla de alimenio para mascolas
{perog v gatos). Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos nanciercs en los resuitadoes del
ane.

Gastos.~ o mokeian &l coslo histhrion v 36 moonosen 3 medide que son nourddes, independieniemants da o
feche en gue s hays reallzado el pago, ¥ se reqistran en & perinde en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones.- Come norna general en os estados financiares no se compensan
o actives y pasives, lampoch los ingresos ¥ gastos, salve sguelios casos en los gque 13 compensacidn sea
requaiida o pemytida per alguna norma y 2sta presentacidn ses el refleja de la esencia de la ransacadn

Los Ingrasos v gastos con origen en iransacciones que, confraclugimente o por una norms legal, contemplan la
posibilidad de compensacion v ta Compalia tiene la mianmm de tiquidar por su importe neto o de realizar el ackvo
y procader al pago del pasivo de forma simultdnen, se presentan netos an resullados.

Agtives y pasivoes financieros.- La Compafia ragisira sus activos v pasivos financieros relacionados con cusntas
por cobrar v cu@nias por pagas, fas cuales s¢ miden al costo amortizade. Estos son aclivos y pasives fingncieros no
dervados con pagoes fjos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican &n activos o pasivos
corigntes, sxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ia fechs del vsindo de siiuacién fnanciara, que
se clastican como aclives o pasivos no cofrientas,

Estimaciones condables.- Ly preperaciin de los preseniss estados fnancieros en conformidad con Mormas
intermacionales de Informacidn Financiera Para Pecuehas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) requiers que
iz Administracian realice ciedas astimagiones sstablerna algunos supuesios inheranes & la actividad econdmica
de la Compania, con el propdsite de determinas Ja valimcidn y presentacidn de algunas partides que forman parls
de oz estados inanciarss  En opinion de s Administracian, tains asimacionss v supussios estuvieron has&dm B
Iz mhjor utilizacidn de la informacién disponible &l mo:mmoJ los cuales podrian llegar a diferr de sus efectos
finglas ) :

Las sstmaciones v julcios subyacentes s& revisan sobre una base reguisr,  Las revismnes a las ssbimacionss
coniables se reconccen en el pericdo de la revision y parfodos futuros sl e revision atecta tanio al perodo aciuat
viang @ perfodos subsacuenles.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de rdesgos financieros. En el curso pommal de sus negocios v aclividades de finsnciamienia, 1o
Compatia estd expuesia a distintos rieagoy de naturaleza financiers gue puedten afeclar de MANETA MASs & IHENDS
significativa al valor econdmico de sus fujos ¥ activos y, en consecuencia, sus resuliados,

La Compaila dispong de una organizackat v de sistemas de informanion, que permiten identificar los refeddos
rigsgos, deterniingr su magnitud, poponer 3 la Administracion medidas de mitigacidn, siecutar estas mmaria-:; ¥
coariiotar su efectividad. A continuacitn se o resenta uha definiclon de los riesgos que enfrenta ka Compahd WG
cara aclerzacien ¥ una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmenie en uso por pare de ta Con"pama, 5ies
2l easc,

» Riesgo de crédito- Se rehere al n»fs;a que una de as partes J;(,urm)i“ con sus obligacionss
contractuates resullando en uon pérdida financisra para la Compatia, La Compahiz ha ado pfme ung
poltion Wvnicrarse con paries solventes y realiza fransacciones con Compaliles que cusntan con la
misma o maior calificacian de riesgo.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuasise)

«  Riesuo de Hguidez.- La Administration de la Sompafia bene 1a responsabilidad final por g gostidn de
hguider, La Adminiziracida ha establecido un marco de rabajo spropiado para o gestidn de Boudez de
manera quE & puida manejar Ios requanmisnios de financiamisnto & cordo, mediano v largo plazo.

La Compalia maneja ¢l tesgo de liguidez manteniendo reserves v foctigades fnancieras, monitoreando
confinuaments los fujos akobvos provectades ¥ reales y concifiands los paerfiles de vonomiento da fos
actives v pasivos financieres

#»  Riesgo de mercado. Las aciividsdes de la Compadis lo exponen princioalments a rgspos financierss de
BRI

cambios gt (a3 tzzas de cambio. {asas do inferds o precics de os mstrumantas finangiares gue pud
sfectar log Ingreses da la Compaitia o el valor de los acivos financieros gque tiene,

i ohjetivo de fa adiminisracion de eslke riasgo de mercado es de administrar y controlar 128 exposiciones a
esie rlesgo deniro de pardmetros rezonabies v al mismio Hempo oplimizar la rentabilidad,. Las exposiciones
uet rissgo del mercado se miden ysando ef valor en rigsgo complementado con un analisis de sonsibilidar!

Durants & gfo 2015, no ha habido cambios en 18 exposicidn de la Companifa a log rlesgos del mereade o
la forma en k2 cual estos riesgos son manaiados v medidos,

¥ Riesgo de capital- La Compaiia geshona su capital para asegurarse que se encontrard en capacidad da
cortinuar CoOme emprasa en marcha mientras que maximizan =l rendimiento a sus accionistas a ravés de
lz oplimizacién de ios saldes de deuda y patrimonto

La Adiministracion revisa la estchua de capital dela Comparia sobre una bass anual Comn parte de
esta revision, b Gerendia considera @ costo del capital v los riesgos asociados con cads clase de capilal,

Categorias de instrumentos financieros.- Bl detslis de los actives y pasives financieros manienides por s
Compafiia es coma sigus:

Activen v Pasives Flnsncieros Dig-a1.2818 Dig-31.2044

Activos financieros

Efectivh y bancos 582281 394547
Cuasntas porcobral 7182252 118 A48, 14
bwvantaios 2853534 8368735
Totat CTTTYosgrTee7 218080 es

Pazives financisros:

Sobregiros bancarnios U.203,68

Cuenlzs por pagar 164 330,25 187 485
Gastos acumilados por pagar 3164884 T

Total 195,980,418 21908032

Aplicacidn de Neormas internacionales de  Informacidn Financiera nuevas vy revisades gue son
mandatoriamenie efectivas e el 2i0 2etual.-

Duranmie 2l afio en cumso, la Compafla ha aplicads algunas modificaciones z 138 Normas Internacionales de

Infermacidn Financiera (WNHF) emitidas por el Congejo do Normas Internacionales de Contabilidad (AEB), v que son
|

mandatoramente efectivas & parlir del 1 de enere del 2015 o posteriormente, como sigus:

Modificadiones g la MIGC 19 Planes de Benefisios Definidos. Conttbuciones de Trabaadores

La Compafila he aplicads lzs modificaciones a esta nome por primare vez en aste afc Anles de [Asg
mgdificaciones, 13 Compaiila reconocia izs contribuciones discrecionales de iog trabojadores, @ g planes da
bengficios definidos, como una reduccion del coslo del sendcio, cuando 82 pagaban las conbibucones a los planes,
¥ s reconocian @s contripucionas de fos frabajaderes especificados an los planes de beneficios definidos como

una reduccion del costo dei servicia cuando sé prastaban jos senvicins,
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3 Guenias por cobray
Las Coentas por cobrar estdn constitindas como sigus;
3 de diciembra

2015 2034

U5 Dilares)

Clantes naconalis 14.187.47 31.433,91

Empleados 3847 433,41
Reienciones ao la fuenis 1.638.68 103148
bapussio abwdor agregadn F5.704,35 BEOB303
Giras cuentas par cobrar 20,065 45 2246543
Totaf ] 7192252 118 448,14

4. Inveniarios
Los Inverdaring estén constitvidos como sigue:

31 ¢e diciembre

2015 2014
(U8 Ditares}
Bodaega maliz 5.543.48 11.303,08
Hodaga base 2131581 38 8238427
Total 2B.528.34 9368735

i Propiedades y etuipos
Las Propedades v eguipos estan constituldas como gigue:

31 de diciembro
~ 2018 014

(LS astares)

Edificios 1.203.928,58 120352888
Viehioukos - 54 564,00
Equepos de comuniaacion 1.266,68 1,260,584
Muablos vy equines 26.187,03 Z8.187.03
Maguinanas 3.878,00 L 3878

Wzjoras vehiculos - 845 B3
ingtataciones az00a0a0 2200080
Sublotal 1.257.354 38 1312 7000
Manos Deprociacidn zoumyaca {158.192,21} (17821564

Total 109846297 113648457
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&. Propiedades v cquinos [continuaricn)

El movimiento de las Propiedades v equinos para o 2o fermingds of 31 de diclembre del 2015, fus como sique

Ventas yo

Saidn Inicial Adiciones . Saldo Final
refirng
{ 105 Ddfares)

Edificion 120592860 - - 120282886
Vehiculos 54 500,00 N {54 500,00} -
Cquipos de comunicacion 126080 - - 126069
Muslies y equipos EBABT 00 . - 687,03
Maguinarias 387800 « . 31.873,00
Mejoras whicidos 845 B2 - (B45,83) -
nsialacionas 22 00000 - -

Sublotal T A1 00 2] - {55,345 83 3
Depraciacion agymulada {176 215843 {38.322,40) £5.345 83 (158,192 21)
Total $136 484,57 (18 322.40) - A0%RAREAT

6. Cuentas por pagar
Las Cusntas por pagar esldn congtifuldas come sigus:
31 e gdisiembre

016 2014

(15 Ddtaves)

Provesdares nacionales 5352473 4% 368 78
Proveedores relacionados 11.870,95 88 331,56
Oras cuentas porpagar Q8834 57 42 THEEO0
Todal 164 338,25 187 45‘1‘"“1

7. Gastos acumulados por pagar
Las Cuentas gastos acumulados por pagar astan constijuidas como sigue.

31 de diziembre
2015 2014
(s Dolarss)

NA porpagar 8.227.53 5414 88
lr puesio rente yretencionss en ia fuente renia por pagar 1.047,72 27 B
Brovigionss sociales por pagar 13,269,498 AT 4
Aporiies IESS 2,827,988 PEEEE
Utilidades de jos fahsjorss G.ATT,A2 4 563,00

Tetat 3164984 22 TR By
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8. Pasgivos de large plazs
Los Pasivos de largoe plazo estdn constittidos como sigue

31 da diciembre
2015 2044

o S Bdiares)

Cuenias oor pagsr relagionmdes, coresponds a pidsemos de
candalde Dpeiaoones Cg SMPILsas relpaonadas, s:n inlerds ysin
fechz ge wengimienio definido, 1.0618.781.27 1189 893 15

1.018.75127 1.164.863 08
O%os pasives no orrienies. soresponte o présiames de capial
s iacha de wnonmendo delinits v sin inlereses 4567362 42875
Beneficos da lago piazo, corresponde o winlankdn v desahucio 21,624 57 16.284 48

HESE ]

Tetat 1 080248 56 AFEREST S

9. Acciones pagadas

Al at de Dislembre del 2018, of capilal pagado esta representado por 6.080 accionss comunes con un walor
nominal uaitano de US%1.0C. Bl capilal suscriie v pagado esta conformade come sigue:

T Pals 2313 % 2014 %
Godvan Entarprises SA Banmm $ SATZUD 50,00% § sayzo0 bl
Domputap S84 Enugdor 808,00 16,66% GO8.00  000%
¥ E450 00 10, 50% 3 08000 100U0%

10, Régimen Tributario

« lmpuesto o fa Rentsr EDhmouesto a iz renla sausado por g gio terminade ef 31 de diclembes del 2016 v
2014, se delarmind camo sigus

3% de diciambre
218 il

(U8 Didfares)

UtHlicad ates de partisipecion de o abajadores & impuesios 4185022 I 088859
Menng

155 Paticipaeian de los abajedoas 527755 {4853.00;
Mas -

Gasios no dedunidies 15.464,12
Base enponible para el imptesto a4 la renta 50,738,814
Farifa oo impuesio & 18 renta de sociedades 25%
Impuesto 2 a renta e ia compaiis 12684 320

fmpuesto s le renta de la Compadia (Anticipo minime) - 17921 81
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1. Régimen Tributaric {eontingacion}

Revisidn tributaria: De acuerde coh 1o estableudo ga of artiordo 84 del Codigo Tributana, 1a facul
supervisora para delenminar la abligaeion tibularia, sin que requisra pronunsiamiento previo taduca

g la entidad

i En wres ahos, conlados desde la fechn de 13 declaraciin, en los ibutos que g Ley o
determinacion por ef sujelo pasive;

Ho Enseis aflos, 5 parti de la fecha an que vence & plazo para prasantar la declaracidn cusnds
no se hubiers declerado an todo o en parte; v,

B En un afio, cuando se frate de vertficar un acin de deter
pashee 0 on forrea mivda, conada desde 1a fecha de nolihca

nnacidn pracicade por e suelo
it de {ales sotes.

ia facuttad de las suloridades ributarias para revisar la declaracion de impuesto a s rentn del 2012 af 2045
de acuerde con lo indicado en el teral 1 antarior, 4Un no ha presoril

#

Amoriizacion de pérdidas pperalivas

D acverde con ia Lay oe Régimen Thnuaric Imeme, 1as pérdidas iibutanzs pueden compensarse con las
utiidades gravables que se oblengan por perte de 2 Compatia, dentro de fos cinco afos sigulentss a aqual
en que se produjo la pérdida, sin gue dicha compensacidn oxceda, en cada periodo. el 25% de las ulibdades
obtenidas

"

Cambios en la legislacion tributaria
Ley Oméanica de ingeéntivo a ta Produccion y Prevencion del Fraude Fiscall Con fecha 29 de diciembre de:
2014 se promulnd ia Ley Organica de Incantives a la Produccidn v Prevencidn def Fraude Fiscal la misma gua
inciuye entre olros aspecios rbutanos ios wiguicnios:

¥ Ingresos gravados pars impuesto a fa renfar 8¢ considera comp ingresos de fusnie ecuatonana, v
gravados con @l Inpuesic 2 2 enta lag gananoias provenienies de iz engjenacidn de acoonas,
pariicipacionas v derachos de capital  De lp misma mansra, s considers ingreso gravado ol
meremao patimoenial no justificado

naturalds e uaa peesona natyral residente an el Ecuodor, i exancian dat impoaste 2 la renls no serd
aplicable v se eliming 2 exencidn por depdsito 2 plaze fjo a8 &8s societadss e nslifunionas do
sisterna financiers, asi como a 1as vetsionss en valores de renda fja para 1as sociedades

> Deducibilidad de los gastos! Se esiablece jo siguente,

s En el caso de zoivos revaluados, el gasto por depreciacién de aclvos revalusdos no sarm
dedusinle

o Sz aliminan lay condiciones gus actualmente dispone fa Ley de Ragimen Tribolaris Interna nara
¥ ! ¥ 4
iz elirminacidn ds o5 orddilos incobrabies v se esiatisce que las mismas se delesminardn via
Reglamento

¢ Via Reglamsnio se esleblecerdn los limites para g geducibiided du gastos de regalias, servicios
tecnicos, administrativos v de consultoriz en general efecituade entre partes relacionades

o Se permite el reconodimiento de activos y pasivos por impuestos difendos, delerminando que o
Raglamento esteblecerd los cases y sondiniones,  Las nornas butanas prevalecersn sobe iag
cortables v financieras
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16 Régimen Tributario {centinuacidng

> Tarifa de impusste & ta rents) Se introducen reformas @ fz tarfa del Impuesto & iz Renta pars
Socledatins, establecands como tarita general del impuesio a s rants @ 22%, no obstante 1a tarifa
impositiva se ingfementa & 5% sobte iz proporeidn de la base imponibie que corresponda a la
participacién dirgcla o mdirecte de socios, scticnistas, beneficianos o similares, que sean residenies
en paraisos fscales ¢ regimenes de menor imposicidn, Si esta participaciin excede ef 50% s lani
aplivable para ls sociedad serd del 5%,

Log bepeficanos de wiidades o dividendos que se paguen, paguen ¢ acrediten & axiariorn pagsran
fa tarifa general prevista para sociedades pravie la deduccion de los crdditos nhulatios a los qus
tengs derecho.

»  Anticipo de Impuesto a la renta: Para efectos dal odlouls del anticipo del impuesto 4 la renia, no s
deberd inciuir 2o o Bonada el valor del revaivo de los achives por apticadidn de izs MIF, tanto para &t
rubroe del activo v del patriimonio,

Se exgiurd del cdiculn del anticipo de impussio 2 [ orents los montos referdos 3 gastos
noremmentaies por 1a generaciin de nusve emplss, adquisicién de nuevos activos destinados a la
meiora productsvidad g innovacisn lecnoidgios v sguelias inversiones nuovas y produclives v gastos
efectivamente realizados que s relacionsn con los beneficios tributarios para ef pago del impussto a
1 Renta que reconone ¢l Sodigo de la Produccidn,

Reformas a fa Ley Reforratoria para iz Equidad Tributaria del Eeuador

= Impuesto 8 la salide de divisas Los nagos sfectuados al exterior por oréditos obienidos por enbidades
ecuatoranas, estardn exentos Onicamsante respecio de aquelios crédilos para financiar segmenics
definidos por & Comité de Politice Tributarka

Se esiablete como Becht gengrader del 18D cualgquisr mecanismo de extinddn de obligaciones cuando las
oRersCiones se reancen hacia g exterior,

Circular Mo, HAC-DGECCGCIS-GG0000172.- Emitida por 8 Servicio de Rendas Infemas con fecha 27 de
ciciembra del 2015, donde se inchuyen entre olros aspecics wibuiarios los sipulentes;

»  Deducibilidad de gasios:

o Al ser el inpussto a g renta un ribuwio de nalwraleze anual, 108 Gosies ¥ 0asios incumidos son
&l propteilc de oblenar, manitener ¥ mgorar ios ngresos de fuenfs scualoriana gravados
con el referide mpuests {y 0o exante deban ser considerados por los sujglos pasives, por
Gada glercicio fiscal.

w Parg la determunacion de ja base inponible swieda 8l impuesio o la rents, 1o se considerars
i2 figura de “reverse de gastos no deduaibies”. Es decir, que agquelios gostos gue fueron
considerados coma ne geducibies, pate efecios de le dedlaracién de impuasto a i3 renta an
un gjercicls fiscal no podrdn ser considerados corme deducibles en ercicios fiscales
Rriuros, debido a que no exdsten disposicienes en lz nomativa tributaria vigente que prevea
iz aplicacion de la figua de reverso de gasies no deducibles,

11. Hechos oourridod con ia posterioridad del periodo que se informa:
Entre &l 31 de diembre del 2015 v iz fecha de enizion de estos estados fnanciens no se produiernn evenos gue,

an la opinide de i Administracién de l2 Compaiila, pudieran tener un efesto significative sobre diches estados
fingncieros qui 1o 58 havan revelado en los migmos. )
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