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Ceon. Romuls ?fa?*azz %r{ya

CONTADOR PUBLICO-ALDITOR EXTERNO

Informe del Auditor Independiente
A los Accionistas de
JELASAS. A.

Introduccion:
1. He auditado el balance general adjunto de JELASA 5.A. al 31 de diciembre del 2012 y los correspondienies
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estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efective por el afo terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los

Como se indica en la nota 1, la Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y
mmmmmhmummwmmm Informacidn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disedar, implementar y mantener el control intemo
pertinente en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias del entorno econdmico eén donde opera la Compafila,

Mi responsabllidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi audiloria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA) Elhlmmmmhmqmmﬁlmnmuﬂlnm&mquw;upahhm:
para oblener segundad razonable de si los estados financieros no contienen errores imporantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaidan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del resgo que los estados financieros contengan erores importantas
ya sea como resultado de fraude o emor. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el audilor toma en
consideracidn el control interno pertinente de la Compafhia en la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de audiloria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafila, Una auditoria incluye también una evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hachas por la Administracién de la Compafia son razonables,
asi como una evaluacidn de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero
gue ia evidencia de mi auditoria que he oblenido es suficiente y apropiada para proporcionanme una base

razonable para expresar una opinion.

Qpinidn;

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspecios importantes, la situacion financiera de JELASA S.A. al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su palrimonio y fAujos de efectivo por el afio terminado en
esas fechas, mmmﬂmlmmmbﬂnﬂmﬁﬂm{ﬂﬂﬁ

Ecnn Rémulo
SC-RNAE No.142; CPA No. 18818

Mayo 6, 2013
Guayaquil, Ecuador

Cdla: Coviem Mz 17, V.6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cek 098458560, e-mail: edocazar@hotmail.com - romulocazar@gmail.com

Guayaquil - Ecuador



. JELASA S. A.

Balance General
31 de Diclembre
2012 2011

Activos
Activos Corrientes

Efectivo 22479.27 15581.14

Cuentas por Cobrar (Nota 3) 163,586.84 190,262.05

Inventaros (Nota 4) 4872230 8571115
Total activos corrientes 234.788.21 30156434

Propiedades yequipos {Nota 5) 1,250,630.90 1,200,996.13

Cuentas por cobrar relacionadas {Nota 6) 118,141.11 138,355.78

Otras cuentas por cobrar 116,088.37 11762433
Total del Activo 171964059 184854058
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar (Nota 7) 183,136.74 175401 87

Gastos acumulados por pagar (Nota 8) 28,988.08 1289928
Total de pasivos corrientes 212,12482 188,301.15
Pasivos no corrientes

Obligaciones de largo plazo (Nota 8) 66,323.88 5056143

Cuentas por pagar relacionadas (Note 10) 1438,633.06 16816618.52

1,504 966,94 1,667,180.05

Patrimonio de los Acclonistas

Capital (Noia 11} 6,080.00 6,080.00

Aporte para fuluro aumenio de capital 24,662.58 865258

Utilidades acumuladas {39,198.86) (22 673.20)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 1103411 i
Total Patrimonio de los Accionistas 256783 (6.940.62)
Total Pasivos y Patrimonio de los Acclonistas 1,719,649 59 1,848 54058

W



JELASA S. A.

Estado de Resultados

31 de Diciembre
2012 2011

INGRESOS

Ventas netas gravadas 557,890.61 424 117.91
Total de Ventas 557,890.61 424 117.91
Costo de ventas 3 (169,936.37) (184,116.70)
Utilidad bruta en Ventas 397,954.24 260,001.21
Gastos: .

Gastos de Administracion y Ventas " (374,185.09) (262,866.15)
Total gastos operacionales (374,185.09) (262 B866.15)
Utilidad antes participacién trabajadores @ impuestos -~ 23,769.15 (2,864.94)
15% participacidn trabajadores 3,565.37 Z
23% impuesto a la renta 9,169.67 -
Utilidad neta 11,034.11 -

U

Ver nolas adjuntas
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: JELASA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operachon

Utilidad (pérdida)dsl ejercicio

Austes para conciliar la uliidad neta con el efecivo nelo provenienta de

aciivdades de operacion;
Depreciacidn

Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Cuenias por cobrar

nventarnos

Cuenias por pagar
Gasios acumulados por pagar
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

Actividades de Inversion
Otras cuentas por pagar

Propiedades yequipos, neto
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Pago de obligaciones de largo plazo
Otros ajusies al patrimonio, nelo

Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Efectivo yaguialenies de afectivo

Efectivo y equinalenies de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas adjuntas

31de didembre
012 2011
{US Délares)
11,034,141 (2,864 .94)
40,385.23 5348408
26,575.41 (54,062 64)
46,988.85 (68.845.48)
23,497.32 134,299,52
16,088.80 10,591.01
9.30 (112.279.05)
164,659.02 (39,876 61)
-157,770.88 -

- (111,087.11)
(157.770.89) (111,087.11)
- 170,859.04
= {B.174.77)

- 164 684 27
£888.13 13,920.55
15,591.14 1,670.58
22479.27 15,591.14




JELASA S. A,

Notas a los Estados Financieros -

31 de Diciembre del 2012

1. Actividad de la Compaiiia

La Compafiia fue conslituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 18 de febrero de 2000 e inscrita en el
registrador mercantil el 13 de marzo de 2000.

La compafiia fue creada con miltiples objetos sociales, siendo su principal actividad al desarrolio explotacion
agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su cosecha hasta su comercializacién, tanto en lo nacional
como en lo internacional. Sin embargo la compadia ha dedicado su actividad a la comercializacién de
alimentos para mascotas (perros).La compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI), el
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0892120608001.

De acuerdo con los boletines de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el ditimo afo, fue como

indice
Diciembre 31, i Infiacién Anual
2011 5.41%
2010 333%
2000 431%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus regisiros contables son preparados de
acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes.

Los presentes estados financieros de JELASA S.A. constiluyen los primeros estados financieros con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (infermational Accounting Standard Board)
que han sido adoptados por la Republica del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
tales normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los periodos econdmicos que s presentan.

Hasta el 31 de dicembre del 2010 los estados financieros se prepararon de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012,

Los estados financieros han sido preparados bajo el crterio del costo histdrico. La preparacion de los eslados
financieros conforme a las NIIF requiere &l uso de estimaciones. También exige a la Administracion que ejerza su
juicic en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafila,

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus cormespondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan, En la acluslidad, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) estdn siendo reemplazadas en forma gradual por las Nomas Interacionales
dnIniunmdﬁnanndaru{HllF}urﬂﬂduwdmumlmﬁm{l&Sme
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacicnales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Cmﬂdelnﬁmm[GIHﬂFySICpormmluenhgﬂi”mrInl la base de registro,
preparacidn y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios
en estas normas, la Superintendencia de Compafiias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.ICIL003 y No.
06.Q.1IC1L004 publicadas en el RO. No. 348 de sepbembre 4 del 2008, dispuso gque las NIAA y NIIF,
respectivamente, sean de aplicacidn obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por parte de las enlidades sujelas a su
control y vigilancia, decisidn que fue ratificada con la Resolucidn No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
dﬂRﬂHuﬂndajﬁomdﬂm



g JELASA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2012

2. Politicas Contables Significativas (continuachin)

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias (SIC) emitid la Resolucion No. 08.G.DSC 010
publicada en el R.O. No.498, que establecla un cronograma de aplicacidn obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal, la Compahia aplicard
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1* del 2011, teniendo como periodo de dmzmn_

Bases de Presentacidn de Estados Financieros

En diciembre 23 del 2008, la Superintendencia de Compafias (SIC) emiti4 la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 que
fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, Ia Superintendencia de Compafilas del Ecuador (SIC), procedio a emitir ias siguientes
disposiciones:

+ Resolucién SCICLCPAIFRS G.11007, publicada en oclubre 28-del 2011 (Destino de los saidos de las
n.nulmdampltd mmwd&uﬁm.mwuﬁmﬁomﬂwmu

IMFMMIE}?*&WM&MF&W;MMr
empresas = PYMES.-, superdvil por valuacidn, uliidades de compafiias holdings y controladoras y designacidn e

« Resolycién SCICICPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacién de las Normas

* Resolucion SCICICPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcion por
primera ver de las NIIF para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacion como costo atribuldo, en el
caso do los bienes inmueblas).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafia para la elaboracion de los estados
financieros, se expone a continuacién:

Activos y pasivos financieros:

La compafiia clasifica sus activos financieros en "Cuentas por cobrar” y sus pasivos financieros en “Cuentas por
Pagar’. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o conlrataron los pasivos
financieros.

ummumammmymm-hmmmm
inicial. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “Cuentas
por cobrar partes relacionadas™ y Crédito tributario™ asi como mantuvo pasivos financieros en fa categoria "Cuentas
por pagar proveedores locales’, “Cuentas por pagar pares relacionadas”, “impuestos por pagar, entre los mis
representativos.

Inventarios:

Los inventarios se registran al costo de adquisicidn. El costo incluye lodos los costos incurridos de la adquisicidn,
asi como todos aquellos costos en los que se ha incummido para darles su condicidn y ubicacién actual. El coslo de
los inventarios es delerminado utilizando el mélodo del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado.

W



- JELASA S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012

2. Politicas Contables Significativas {continuackn)
Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mieniras que
las adiciones y mejoras de importancia son capilalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de vida Gfil estimada, en base a los
sigulentes afios de vida:

Actives depreciables Afos
« Edificios . 40
= Muebles y enseres y equipos de oficina 10
+ Equipos de computacion 3
« \ehiculos 5

Bases de Presentacién de Estados Financieros
MmMuMoMﬂﬁn;

El Céodigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parie de los empleadores de
conceder jubllacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en
una misma compafiia. En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la
relacién laboral termine por desahucio. La Compafiia registra reservas para el beneficio de jubilacién patronal en
base a un estudio actuarial efectuado por un actuario consultor indepandiente.

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacion sociataria vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:
Los ingresos, comesponden principalmente a la venta de alimentos para mascolas (peros). Los
administracién y de venias son registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. Los
registrados de acuerdo con &l método del devengado.
Participacion de los trabajadores en las utilidades:
La Compaifiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que sa devenga, el

los
empleados en las utiidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repdblica del
Ecuador.

2
§
@

Determinacién para el impuesto a la renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a
utlhdumgrlnbluruumtlntmuhﬂmﬂaiaﬂuanquuudw&numnﬂumﬂmﬂm

§
i
i
:
I
g
1
;

ymammﬁrm respectivamente.



JELASA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012

2. Politicas Contables Significativas {continuacidn)
Uso de estimaciones:

La preparacitn de los estados financiercs de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), requieren que la Administracidn de fa Compafiia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la empresa que inciden en la presentacion de activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo cormespondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ccurmencia de eventos futuros que no son
del control de la Administracion.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Periodo de transicidn:

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compania -aplicara obligatoriamente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) a partir de enerc 1° del 2012, teniendo como periodo de transicion
el afio 2011. A la fecha de emisién de este informe la Compafia no ha presentado ante la Superintendencia de
Compafias (SIC) el plan de conversidn de NEC a NIIF.

3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estén constituidas como sigue:

31 de diciembre
2012 2011
{US Ddlares)
Clientes 48,997.38 47.127.02
Empleados 84.32 1.10
Retenciones en la fuente 18417.156 126,272.34
Impuesto al valor agregado 96,087.79 11,825.00
Impuesto a la renta - 5,036.50
Total 163,586.64 180,262 .05
4. Inventarios
Los Inventarios estdn constituidos como sigue;
31 de diciembre
2012 2011
(US Dolares)
Bodega matriz 1392854 9392799
Bodega base 30,686.72 476,96
Importaciones en Transito 4,207.04 1,306.20

Total 48,722.30 95.711.15




JELASA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2012

5. Propiedades y equipos
Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diclembre
2012 2011
{US Ddlares)
Termenos 2142000 21,420.00
Edificios 1,.242,232.66 124223288
Vehiculos 54,500.00 54 500.00
Equipos de computacién 2 1,085.00 1,085.00
Equipos de comunicacion 1.260.68 1,260.68
Muebles y equipos 8.553.11 8,553.11
Maquinarias 3.978.00 3.978.00
Mejoras vehiculos . 84583 84583
Instalaciones 22,000.00 22,000.00
Subtotal 1,355,875.28 1,355,875.28
Menos Depreciacion acumulada {105,244.38) (64,879.15)
Total Activos fijos 3 1,260630.90  1,200.996.13

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como sigue:

SALDO INICIAL ADICIONES VENTASY/O o\ 00 FinaL
{ US Ddlares)
Temenos 21,420.00 - - 21,420.00
Edificios 1,242,232.66 - - 1,242,232.66
Vehiculos 54,500.00 - - 54,500.00
Equipos de computacion 1.085.00 - B 1,085.00
Equipos de comunicacion 1,260.68 " B 1,260.88
Muebles vy equipos 8,553. 11 = = 8,653.11
Magquinarias 3,978.00 4 g 3,8978.00
Mejoras wvehiculos B45.83 B : B45.83
Instalaciones 22,000.00 : > 22,000.00
Subtotal 1,355,875.28 = - 1,355875.28
Depreciacion acumulada (64,879.15) {40,365.23) (105,244.38)

Total 1,290,896.13 (40,365.23) - 1,250,630.90




. JELASA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2012
6. Cuentas por cobrar relacionadas
Las Cuentas por cobrar relacionadas estéin constituidas como sigue:

31 de diclembre
2012 2011
(US Délares)

Hipemos 5. A 4183707 14887.11
Atensia 5. A - 21674
Bygred 5. A 3789154 05.781.97
Camepac 5. A : 2146280 1057143
Carfig 5. A, 12.668.94 12.658.94
Cakipac 5. A TI0.1 648.55
Dikenel 5. A 51468 434 .53
Dislord's 5. A - 31148
Hicnesa 5. A, . 1,008.23 676.24
Jaleym S. A - 10.48
Jelusi S A - 418.04
Monismor 5. A - - 4204
Pesmadeca 5. A - 106.74
Placery 5. A 160272 156849
Otros 61585

118141417 138,355.78

Estas cuentas por cobrar relacionadas no generan ningln lipo de interés, asi como tampoco tienen fecha de
vencimiento alguno.

7. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diclembre
2012 2011
{US Délares)
Proveedores nacionales 6347429 73383
Proweedores relacionados 50,261.70 61,808.75
Otras cuentas por pagar 69,400.75 40.229.41

183,136.74 175,401.87

N7




JELASA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2012

8. Gastos acumulados por pagar
Las Gastos acumulados por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre
2012 2011
(US Délares)
VA por pagar . 5,520.44 613265
Impuesto renta y retenciones en la fuente renta por pagar 11,229.26 146795
Provisiones sociales por pagar 10,622.06 431242
fpories IESS 1,616.32 98626
Total . 28,988.08 12,89928
9. Pasivos de largo plazo
Los Pasivos de largo plazo estan constituidos como sigue:
31 de diclembre
2012 2011
(LS Délares)

Cuentas por pagar diversas, cormasponde a préstamos de capital de
operaciones de empresas relacionadas, sin interés y sin fecha de

vencimiento definido. 1438633068 1681661862
143863308 1816818862

Otros pasivos no cormientes, corresponde a préstamos de capital sin

facha de vencimiento definida ysin intereses. 50,561.43 5056143
Beneficos de largo plazo, comesponde a jubilacion y desahucio 15,762.45

§6,223.88 50.56143
1,504,966.94  1667,180.05

10. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado estd representado por 6.080 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas,
se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la
administracién tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La
Compania cumplid con este requerimiento de informacidn en el transcurso del primer semestre del afio 2012,



' JELASA S. A.

Motas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2012

11. Régimen Tributario (continuacitn)

+« Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y
2011, se determind como sigue:

31 de diciembre
2012 2011
(US Dalares)
Utilidad antes de paricipacion de los trabajadores @ impuesios 23,769.15 |2,864.94)
15% Partidpacitn de los trabajadores (3,565.37) -
Mis :
Gasios no deducibles 6,208.68 -
Manos: : 5
Owras deducciones permitidas porta Ley - =
Base imponible para el impuosto a la renta (Tarifa 23%. aflo 2012) 2641248 -
Impuesto a la renta de la compafia 6,074.87 -
1. Régimen Tributario

* Revisién tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 84 del Codigo Tributanio, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afos, conlados desde la fecha de la declaracién, en los Irbutos que la Ley exija
determinacidn por el sujelo pasivo,

ii, En seis afos, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando
no se hublere declarado en todo o en parte; v,

iil. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo 0 en lorma mixta, contado desde la fecha de nolificacidn de lales aclos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracién de impuesto a la renta del 2008 y 2011 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, ain no ha prescrito.

«  Amortizacion de pérdidas operativas
De scuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las

utiidades gravables que se oblengan por parte de la Compafia, dentro de los cinco aflos siguientes a aguel
en que se produjo ia pérdida. sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las utlidades

12. Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de dicembre dei 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos gue,
en la opinion de la Administracidn de la Compaifia. pudieran tener un efeclo significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




