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1.

ASUNCORP S.A.
A A TADOS FINANCIE

DICIEMBRE 31, 2019 v 2018
(Expresados en dolares de E.U.A))

OPERACIONES

ASUNCORP S A - Fue constituida en Guayaquil — Ecuador an marzo 23 del 2000 e inscrita
en &l Registro Mercantil en abril 6 de ese mismo afio. Su actividad principal es la fabricacian
de papel y cartén ondulado o corrugado. La compafiia tiene asignado el Registro Unico de
Contribuyente No. 0982113502001. La planta industrial estd ubicada en el kildmetro 14.5 de
la via a Daule. Sus venlas son realizadas en un 99.45% a Cartorama C.A. (Principal
Accionista),

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros adjuntos no

tendran modificaciones, mismos gue seran proporcionados al Directorio v a la Junta General
de Accionistas para su aprobacién en el plazo legaimente previsto.

La Administracién cerlifica que se han regisirado los ingresos y gasios bajo el principio del
devengo

A criterio de la Administracion no se prevé, en estos momentos ninguna situacion que pueda
afectar significativamente el giro del negodio.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracidn da cumplimienio.- Los eslados financieros adjunlos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de informacion Financiara-NIIF
{IFRS por sus siglas en ingles), emilidas por el Consejo de Normas Inlemaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre ia base
del costo histonco.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacian de los estados financieros adjunios, s mencionado a conlinuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Comparia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de Norleamérica, moneda adoptada por la Repiblica del
Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemenie la moneda funcional del ambiente
econdmico primanio donde opera la Compaiila y la moneda de presentacion de las partidas
incluidas en los estados financieros, es el Daélar de los Estados Unidos de Noreamérica.

Efectivo y Equivalente de Efectivo.- Para propdsitos de presentacion del esiado de flujos de
efectivo, la Compafiia constituye activos financieros liquidos como fondos disponibles en
caja v banco, que se pueden convertir en efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Activos v pasivos financierps.- Comprande instrumento financieros y categorias de no
derivados consistenies en cuenlas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros
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estan registrados iniclalmente a su valor razonable, mas los costos directamenie atribuibles
a la compra o emisién, los cuales son contabllizades en el momento en que exisle el
compromiso de adguirr tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando
el deracho contraciual de la Compariia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a olra parte sin retener el control o
sustancialmenia los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
ia baja es reconocida cuando la obligacidn especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacidn de los productos
y cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a (otalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los productos.

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de |a adquisicion de las
existencias; asi como de los bienes y servicios recibidos, que son utilizados en el proceso
productiva,

Obligaciones financieras - Estan registradas con base al cosio amortizade en funcion al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los inlereses son reconocidos con cargo a los
rasultados mediante el mélodo del devengado.

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo o a su valor nelo de realizacidn, el que
resulte menor. Son valorizados por el método del promedio ponderado para los repuesios y
accesorios; y, al costo especifico para vehiculos, los mismos que no exceden el valor neto
de realizacion

Servicios vy olros pagos anticipados.- Representan principalmente servicios basicos no
liquidados, registrados al costo conforme a las fechas de desembolsos.

Propiedad. planta y equipo, neto.- Se muestra al costo de adguisicion, axceplo por los
terrenos y adificios que se presentan al costo revaluado, menos la depreciacion acumulada.
El costo de la propiedad, mobiliario v equipos; v. la depreciacidn acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce |2 venta o el retiro y @l resultado de dichas lrensacciones se regisltra cuando se
causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacidn se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Otil estimada.

A continuacidn, se presenta las principales partidas de propledades y equipos;

Edificios 20 afos
Repuestos y herramientas 10 afios
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

En los afios 2019 y 2018, la Compaiiia no registro cargo por depreciacion de propiedad,
plantz y equipo.

Activo y pasivo por impussios cormientes - L os actives par impuasios corrientes representan
crédilos tributarios que pueden ser compensados anualmente con el impuesto a la renis a
pagar de la Compafiia, o ser objeto de devolucion en aplicacion a la normativa tributaria
establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos commientes corresponden a

obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas de forma mensual, asi como
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provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compaiiia.

Otras obligaciones cormentes.- Estdn constituidos principalmente por beneficios sociales
gue son reconocidos medianta el mélodo del devengado, originados por obligaciones
establacidas por el Cédigo del Trabajo.

Jubllacién patronal v desshucio - El Cédigo de Trabajo establece la obligacitn por parte del
empleador de conceder jubilacidn patronal a wodos aguellos trabajadores que por 25 afios o
mas hubleran restados servicios, continua o interrumpidamente en una misma compafiia.
En adicién, Cddigo Laboral establece la bonificacion por desshucio en caso de terminacion
de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la (ltima
remuneracion mensual por cada afo de servicio prestado

Reconocimienio de ingresos - La compariia reconoce ingresos cuando es efectuads la
transferencia al cliente la iotalidad de los ingresos y beneficios de la propiedad de los

productos.

Reconocimiento de costos v aastos.- La compafila reconoce costos y gastos en la medida
gue san Incurrides, independientemente de la fecha en que sean efecluados los pagos.

: C idades.- De acuerdo con disposiciones dal Cddigo
:la Trabajo, I.Eui sn-d&dad:s pagarﬂn sus trabajadores el 15% de la ulilidad contable. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta - La ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de aplicacion
establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 25%
deimpuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, |a tarifa sera de 28% cuanda la
sociedad lenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicién con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% de! capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
soddedad. Si la parlicipacidn fuere inferior al 50%, la larifa de 28% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que cormesponda dicha participacidn. También aplicaran la
tarifa de 28% a toda base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre
la participacitn de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinvierian sus ulilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa de Impuesto a la Renta sobre &l monto reinvertide en
activos productivos, siempre v cuando su destino sea la adquisicidn de maquinarias nuavas
0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
produccién agricola, forestal, ganadera y de foricultura, utilizados en su actividad
productiva, asl como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se parfeccionara con la inscripcidn en el respeciivo Registro
Mercantll hasta el 31 de diciembre del ejercicio econdmico impaositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversian,

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l valor del
anticipo calculado, el cual resulla de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% dal
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gasios deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por concaplos establacidos an disposiciones tributarias.

Conforma a decreto Ejecutivo 806 emitido durante el ejercicio econémico 2018, cuyo objetivo
es dotar de mayor liquidez a los dislintos secltores economicos se decrata que el valor
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resultanie por concepto de anticipo de impuesto a la renta deberd ser pagado en cinco
cuotas Iguales durante los meses de jullo, agoslo, sepliembre, oclubre y noviembre, segln
el noveno digito del nimero del Registro Unico de Contribuyentes RUC o de la cedula de
identidad segln corresponda.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las NIiF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumenlos financieros que tienen
relacidn con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila, tales como: Mercado, Crédito
y Liquidez. Un detalle de los mendonados riesgos es indicado a continuacion:

Mercado.- Es el riesgo de que el valor razanable de los fujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero Muctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
puesden ser generados por variaciones en la tasa de Interds y por fluctuaciones an los
precios. La Gerencia de la Compafila considera gue los Instrumentios financieros afectados
por &l riesgo de mercado, corresponden principalmente a los depdsitos en bancos.

Crédilo.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparie, con relacion a un instrumento financiero o conirato de venta.
La Gerencia de la compafiia considera que no esta expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas y financieras, en razon gque mas del 90% de sus ventas son
efectuadas a Cartorama C.A.

Liguidez - Es el rissgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compafiia monliorea el riesgo da liguidez mediante
&l uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a suUs operaciones.
Sin embargo. cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder a lineas de
crédito con instituciones financieras locales y del exterior,

EFECTIVOYE TES DE EFECTIV

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalls de efectivo y equivalenta de efectivo es el
sigulente:

2019 2018

Caja 4,543 3,536
Bancos locales (1) 148,691 1,343
153,234 4,879

(1) Bancos Iocales: Al 31 de diclembre de 2019 se encuenira conformada por Banco

Produbanco por US$ 148,332 (2018: 984), Banco Machala por US$ 359 (2018: US$ 358) y
ofras cuenta que se encuentra inactiva. Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la
vista y no existe ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el detalle de aclivos financieros es el sigulenta:

2019 2018

Cuentas por cobrar: clientes (1) 911,548 068,866
Cuenltas por cobrar: relacionadas (2) 232 460 235,209
Cuenlas por cobrar: empleados 129,922 46,691
1,273,930 1,250,766
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(1) Cuentas por cobrar cliantes: Al 31 de diciembre del 2018 represantan importes por cobrar
ventas a clientes, las cuales no generan Intereses y lienen vencimientos de 30, 60 y 90
dias plazo. En &l afio 2019 incluye Expocoe Cla. Lida. por USS232 063, Industria
Cartonera Ecuatoriana S.A. por US5204,600; Vectorquim. por US5151,037; Vivepapel
Cia. Ltda. por USS67.210 v ofras cuentas por cobrar por US$256.638.

(2) Al 31 de diclembre del 2019, la cuenta por cobrar relacionada estd compuests por
“Anticipo a Cartorama C.A." por un monto de US$232 460 de los cuales US$231.547 se
viene amastrando desde el afio 2015 porque debido a un emmor en el médulo contable no
lo reconoce.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de inventarios, esta compussio por lo sigulenta:

2019 2018
Mercaderias en bodega 2438 454 1,450,718
2,438,454 1,450,719

OTROS ACTIVODS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de otros activos, esta compuesto por lo
siguiente:

2019 2018

Impuestos por recaudar 231 170 272346
Arriendos por pagar y anlicipados 98,436 56,549
Otros pre operativos 2,748,364 2,814,549
3,077,970 3,143 444

FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diclembra de 2019 y 2018, &l detalle de propiedad, planta y equipo, neto es el
siguiente:

2018 2018
Saldo al inicio del afio 2,885,330 2,883,784
Adquisiciones, netas (1) 84,880 1,536
Saldo al final del afo 2,970,210 2,885,330

(1) Al 31 de diclembra del 2019 representa compras de maguinaria por el valor de
US$78,267, instalaciones eléctricas por el valor de US$6,000; herramientas por el valor
de US$413; y equipos de computacidn por el valor de US$200.
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8. PASIVOS FINANCIER

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de pasivos financieros es el siguiente:

2019 2018
Cuentas y documentos por pagar (1) 5,369,094 4 923 847
Anticipo a clientes 1,853,732 1,486,689
Impuestos, tasas y contribuciones (2) 68,983 7.373
Porcion corriente provision 148,408 76,079
Saldo al final del afio 7,440,218 6,493,988

(1) Al 31 de diciembre del 2018 representa cuenlas por pagar & la empresa Cartorama C.A.
por US§3,089,416 (2018: US52,877,391) y cuentas por pager otros provesdores por
US$2.279,678 (2018: USS2,046,4586).

(2) Al31 de diciembre del 2019 esta conformado por cuentas por pagar al Servicio de Rentas
Internas por US$5,106 (2018; USST,373); Superintendencia de comparias por US$6,130
(2018: US$0); SENAE por US$36,373 (2018: USS0) y M.I. Municipio de Guayaquil por
UsS$21,374 (2018: USS0).

10. OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las oligaciones de largo plazo esidn compuestos de la
sigulenta manara:

2019 2018
Kia Intemacional 1,447,648 1,348,179
Financiera Unién del Sur 377568 218,085
Subtotal 1,825,216 1,566,264
Mas intereses 110,737 99,469
Intereses 1,935,853 1,665,733

(1) KlA Intemacional.- Representa obligacian financiera que devenga el 12% de interés
anual y no tiene fecha especifica de vencimianio,

{2) Financiera Union del Sur.- Representa obligaciones financieras qua devengan al 11% de
interés anual ¥ no tiene fecha especifica de vencimiento,

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Al 31 de diciembre de 2019 el capital social esta representado por 800 acclones ordinarias

y nominativas de US% 1.00 cada una de propiedad de CARTORMA C.A. con el 88.87% y
NOVACERI S.A. con al 0.13%.

Aporte para futuras capitslizaciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la compariia regisira apories para futuro aumento de
capital por US51,604,149 gue proviene de afios anteriores, sobre |los cuales durante el
gjercicio economico 2018 no se ha iniciado tramite de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,
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12.

Reserva Legal

Segun el art, 297 de La Ley de Compafifas salvo disposicion estatutaria en contrano de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un
diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el cincuanta por cianto del capital social. Esta reserva no puedea ser distribuida a los
accionistas, excepio en caso de llguidacion de la companiia, pero puede ser ulilizada para
cubrir pérdidas o para aumentar el capital.

Durante el ejercicio econdmico 2018 hubo una apertura de reserva legal cuyo valor es de
LIS$8,735 valor que se mantiene al 31 de diciembre del 2018,

Otros Resiltado Integrales

La Compafila ha registrado una provisidn por litigios laborales por un valor de US$45,000 que
afecta directamente al patrimonio mediante la cuenta Otros Resultados Integrales.

Resuliados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 |a compaiifa presenta un déficit por un valor de US$1,320,353
que significo una variacidn positiva en comparacién con el ejercicio econdmico 2018 cuyo
valor fue de US$1,3098,964. Por adopcion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera la Compaiiia, en el periodo de adopcidn ajustd sus libros a valor razonable para
adaplar la normativa contable, mismos ajustes fueron destinados a la cuenta en mencién por
un valor negativo de US$157,870 dando como resultado un valor total de la cuenta Resultados
Acumulados por el valor de US$1,320.353.

Rasultado Integral

Al 31 de diclembra del 2019 |a Compafiia presenta una pérdida integral del ejercicio por un
valor de USS69,537.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la conciliacidn entre la utilidad segun estados financieras
y |2 ulilidad gravable es:

2019 2018
(Pérdida) Ulilidad antes de participacitn
a trabajadores e impuesto a la renta (43,224) 186,705
Participacion a trabajadores - (28,0086)
Gastos no deducibles 148,479 998,510
Amortizacion de pérdidas tributarias - {9,067)
(Pérdida) Utilidad gravable (105,255) 248,142
Total impuesto causado 26,314 62,286
Total minimo anticipo impuesto a la renta 6,657 26,923
Impuesto a la renta 26,314 62,286

De acuerdo con disposiciones legales la larifa para el impuasto a la renta, se eslablece en el
25%.

Durante el ejercicio 2019, la Comparifa fue objeto de retenciones en la fuente por USS50,355,
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13. (PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La (pérdida) utilidad por accion basica por cada accidn comdn ha sido determinada de la
sigilenta manem=:

2018 2018
(Pérdida) Utilidad integral atribuible (69,538) 96,413
Numero de acciones en circulacion BOO BOO
(Pérdida) Utilidad basica y diluida por accion (86,9225) 120,51625

La pérdida basica por accion fue calculada dividiendo la pérdida integral atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acclones en circulacion al 31 de
diciambre del 2018

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisidn de este informe (octubre 14,
2020), no se produjeron evenlos gue de la opinion de la Gerencia de la Comparia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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