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1.

TAS A LOS ADOS Fl I

OPERACIONES

ASUNCORP S.A.- Fue conslituida en Guayaquil - Ecuador en marzo 23 del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil en abril 6 de ese mismo afio. Su aclividad principal es
la fabricacion de papel y carton ondulado o corrugado, La compaiiia tiene asignado al
Registro Unico de Contribuyente No. 0892113502001, La planta industrial est ubicada
en el kilbmetro 14.5 de la via a Daule. Sus ventas son realizadas en un 99.45% a
Cartorama C.A. (Principal Acclonista),

Aprobacion de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros adjuntos
no tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas
explicativas han sido preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
informacién Financiera NIIF (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas an Ingles). Tales estados
financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la
base del costo histdrico,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados
en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda adoptada por la Republica
del Ecuador an marzo del 2000. Consecuentemente la moneda funcional del ambiente
economico primario donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las

partidas Incluidas an los estados financleros, es el Délar de los Estados Unidos de
MNorteamérica.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumento financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuenilas por pagar. Los activos
financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son conlabilizados en el
momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Companiia sobra los flujos
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de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafila transfiere el activo
financiero a ofra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira 0 es cancelada.

detal a fina s e siguiante:

Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de los
productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a totalidad de los riesgos
y beneficios de la propiedad de los productos,

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de las
existenclas; asl como de los bienes y servicios recibidos, que son utilizados en el
proceso productivo.

Obligaciones financleras.- Estan registradas con base al costo amortizado en funcién
al tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a
los resultados mediante el método dal devengado.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiia, tales como:

Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a
continuacién:

Mercado .- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financlero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales
cambios pueden ser generados por variaciones en |a tasa de interés y por fluctuaciones
en los preclos. La Gerencia de la Compafiia considera que los instrumentos financieros

afectados por el riesgo de mercado, comesponden principaimente a los depdsitos en
bancos.

Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Gerencia de la compafiia considera que no esta expuesta al riesgo de cradito
por sus actividades operativas y financleras, en razon que el 99.45% de sus ventas son
efectuadas a Cartorama C.A,

Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficienles para atender los
compromisos de pago a corto plazo, La Gerencia de la Compafiia monitorea el riesgo
de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo,
con base a sus operaciones, Sin embargo, cuando ha requerido de financiamiento ha
optado por acceder a lineas de crédito con Instituciones financieras locales y del
exterior.
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Inventarios.- Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el
que resulte menor. Son valorizados por el método del promedio ponderado, los mismos
que no exceden el valor neto de realizacidn

Servicios y otros paqos anticipados.- Representan principalmente servicios basicos no
liquidados, registrados al costo conforme a las fechas de desembolsos.

Propiedad, planta v equipo, nato.- Se muestra al costo de adquisicion, excepto por los

terrenos y edificios que se presentan al costo revaluado, menos la depreciacion
acumulada. El costo de la propiedad, mobiliario y equipos; y, la depreciacidn
acumulada de los elemenlos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venla o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacidn se registra con cargo a las operaclones del afio, utilizando lasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil
estimada. .

A continuacién, se presenta las principales partidas de propiedades y equipos:

Edificio = 20 afios

Repuestos y herramientas — 10 afios

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros equipos = 10 afios
Vehiculos - 5 afios

Equipos de computacién - 3 afios

Activo y pasivo por impuesios comientes.- Los actives por impuesios comientes
representan créditos tributarios que pueden ser compensados anualmente con el
impuesto a la renta a pagar de la Compania, o ser objeto de devolucion en aplicacién
a la normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos
corrientes corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas de
forma mensual, asi como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del
impuesto a la renta de la Compafiia.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principaimente por beneficios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por
obligaciones establecidas por el Codigo del Trabajo,

Jubilacion patronal y desahucio.- El Codiga de Trabajo establece la obligacién por parte
del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por
25 afnos o mas hubieran restados servicios, continua o interrumpidamente en una

misma compaiia. En adicion, Cédigo Laboral establece la bonificacion por desahucio
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en caso de terminacién de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del
25% equivalente a la Glitima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado

Reconocimiento de ingresos.- La compafiia reconoce ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente la totalidad de los ingresos y beneficios de la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de costos y gastos.- La compafiia reconoce costos y gastos en la
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados
los pagos.

Parlicipacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cadigo de Trabajo, las sociedades pagaran sus trabajadores el 15% de la utilidad
contable. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio
en que es devengado.

Impuesto a la renta.- La ley de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades constiluidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa
del 25% de impuesto a la renta sobre su base Imponible. No obstante, la tarifa sera de
28% cuando la socledad tenga accionistas que estén establecidos o residan an
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
indirecta, individual o eonjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel que
comesponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuere inferior al 50%, la
tarifa de 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda dicha
participacion. Tambilén aplicaran la tarifa de 28% a toda base imponible, las sociedades
que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio
de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el Ecuador podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego, material vegetativo,
pléntulas y todo Insumo vegetal produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura,
utilizados en su aclividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacidon y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e Incremento de empleo. El aumento de capilal se
perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta al 31 de
diciembre del ejerciclo economico impositivo posterior a aguel en que se genararon las
utilidades materia de la reinversion.
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3. EFECTIV UV, TES FECTI

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto
de la siguiente manera:

2018 2017
Caja general 3,536 14,237
Bancos locales (1) 1,343 4,365
4,879 18,602

(1) Bancos locales: Al 31 de diciembre de 2018, representan depésitos a la vista
mantenidos en Banco del Austro Cta. Ahorro por US$0 (2017: US$B87), Banco
Produbanco por US$984 (2017: USS 3,119) y Banco Machala por US$359 (2017:
US$359), cuenta que se encuentra inactiva. Los saldos en caja y bancos estan
disponibles a la vista y no existe ninguna restriccion que limite su uso.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 los activos financieros demuestran lo siguiente:
2018 2017
Cuentas por cobrar: clientes (1) 968,866 372,628
Cuentas por cobrar: relacionadas (2) 235,209 235,209
Cuentas por cobrar: empleados 46,691 934

1,250,766 608,771

(1) Cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2018, representan importes por
cobrar por ventas a clientes, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de
30, 60 y 90 dias plazo. En el afio 2018 incluye Industria Cartonera Ecualoriana S.A.
US$499,434; cuentas por cobrar Vectorquim por US$88,163; Expocoe Cia Lida. por
US$252,159 y otras cuentas por cobrar por US$129,110.

(2) Al 31 de diclembre del 2018, la cuenta por cobrar relacionada estd compuesta por
“Anticipo Cartorama C.A." por un monto de US$235,209

5 IN TARI

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios, estd compuesto por lo
siguiente:

2018 2017
Mercaderias bodega 1,450,719 1,209,578

1,450,719 1,209,578
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6. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Otros aclivos se muastra lo sigulents:

2018 2017
impuestos por recaudar 272,346 113,647
Arriendos pre pagados y anticipados 56,549 155,645
Otros pre operativos 2,814,549 2,812,840

3,143,444 3,082,132

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. NETO

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se muestra
lo siguiente;

2018 2017
Saldo al inicio del afio 2,883,794 2,878,189
Adquisiciones, netas (1) 1,536 5,605
Saldo al final del afo 2,885,330 2,883,794

1) Al 31 de diciembre del 2018 representa principalmente la compra de una maquina
Impex Ecuatoriana S.A. por un valor de US$395; un sistema de controles electricos
por un valor de US$954 y un equipo de computacion por un valor de US§187.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los pasivos financieros, estan compuesto de la
sigulente manera:

2018 2017
Cuentas y documentos por pagar (1) 4923847 4244055
Anticipo a clientes 1,486,688 1,538,278
Impuestos financieros por pagar 7,373 5,775
Sobregiro - 12,032
Porcion corrienta provision 76,079 75,127

6,493,988 5976,167

(1) Al 31 de diciembre de 2018, representan cuentas por pagar a la empresa Cartorama
C.A. por US$2877.391 (2017: US$2,792,151) y cuentas por pagar ofros
proveedores por US$2,046,456 (2017: USS 1,451,804).
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9. OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones de largo plazo, estan compuestos
de la siguiente manera:

2018 2017
Kia Internacional 1,348,179 1,248,710
Financlera Unién del Sur 218,085 -
Subtotal 1,248,710
Mas: intereses 99 469 99,469
1,665,733 1,348,179

1) KIA Internacional- Representa obligacion financiera que devenga el 12% de
interés anual y no tiene fecha especifica de vencimiento.

2) Financiera Union del Sur, - Representa obligacion financiera que devenga el 11%
de interés anual y no tiene fecha especifica de vencimiento

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social esta representado por B00 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una de propiedad de CARTORMA C.A. con
el 99.87% y NOVACERI S.A. con el 0,13%.

Aporte para futura capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compafiia registra aportes para futuro aumento
de capital por US$ 1,604,149 que provienen de afios anteriores, sobre los cuales
durante el ejercicio econémico 2018 no se ha iniciado tramite de aumento de capital
ante la Superintandencia de Compania, Valores y Seguros.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias ha transferido el 10% de su ganancia liquida a la cuenta reserva
legal, la misma que supera al 50% del capital social suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser ulilizada para cubrir pérdidas o para aumentar &l capital.

Durante el ejercicio econdmico 2018 hubo una apertura de resera legal cuyo valor es
de USS$8,735
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia presenta un déficit por un valor de
US$1,241,095 que significd una variacion en comparacion con el ejercicio econdmico
2017 cuyo valor fue de US$1,237,064. Por adopcién a las Normas Internacionales de
Informacion Financlera la Compaiiia, en periodo de adopcién ajusté sus libros a valor
razonable para adoptar la normativa contable, mismos ajustes fueron destinados a la
cuenta en mencién por un valor negativo de US$157,870 dando como resullado un
valor lotal en la cuenta en mencién de US$1,398,965.

tilidad (Pardida) Int I

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta una utilidad del ejercicio por un
monto de US$96,413; dicho monto tuvo una transferencia por apertura de reserva legal
de US$8,735 y una transferencia a resultados acumulados de US$9,067. Cabe indicar
que durante el afio 2017 la Compaiila presento una pérdida de US$170,968.

11. PARTICIPACION TILIDAD IMPUES
RENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacion entre la ulilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de participacion a 186,705 (141,256)
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores (28,006) -
Gastos no deducibles 99,510 104,988
Amortizacion de perdidas tributarias (9,067}

Utilidad (perdida) gravable 249,142 (36,268)
Total, impuesto causado 62,286 7,983
Total minimo anticipo impuesto a la renta 26,923 37,694
Impuesto a la renta 62,286 20,711

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se eslablece
en sl 25%.

Durante el ejercicio 2018, la Compaiiia fue objeto de retenciones en la fuente por US$
49,351

Pagina 18 de 19



12. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accion comun ha sido determinada de la
siguiente manara:

2018 2017
Utilidad (Pérdida) integral atribuible 06,413 (170,068)
Numero de acclones en circulacion 800 800
Utilidad basica y diluida por accién 12051625 (273.71)

La utilidad basica por accion fue calculada dividiendo la utilidad integral atribuible a los

accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion al 31
de diciembre de 2018.

13. TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, las transacciones entre compailas relacionadas cuyo
saldo al finalizar el ejercicio se origind un saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2018 2017
Cartorama C.A. 2,877,391 3,160,560

2877391 3,160,560

Las transacciones efectuadas entre las compafiias relacionadas fueron las siguientes:

2018 2017

Cartorama C.A. 2,599,263 1,377 437
2,699,263 1377437

14, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (junio 03,

2019), no se produjeron eventos que de la opinion de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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