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NOTAS A L'I'.?E ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ASUNCORP S.A - Fue conslituida en Guayaquil - Ecuador en marzo 23 dal 2000 e inscrita
en &l Registro Mercantil an abril 6 de ase mismo afio. Su actividad principal es la fabricacion
de papel y cartén ondulado o corrugado. La compania tiene asignado el Registro Unico de
Contribuyente No. 0992113502001, La planta industrial esta ubicada en el kildmetro 14,5 da
la via a Daule. Sus ventas son realizadas en un 99.45% a Cartorama C.A. (Principal
Accionista)

Operaciones.- La Compaiiia presenta perdida en el ejercicio economico 2017 por USE
164,038 (2018 USE27,325) y pérdidas acumuladas an el patrimonio por US$1,401,102 al
31 de diciembre del 2017 (2016: US§1,237,084), constituidas por déficit acumulado por LSS
1,243,232 (2016 US$51,079,184) y por el efecto de la adopcidn par primara vez de las NIIF
por US$157,869 (2016; LUISE157,868) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia
registra como parte del patrimonio, apories para future aumento de capial por USS
1,604,148 que provienen de anos anteriores, sobre los cuales la Compariia no ha iniciado
tramite por aumento de capital.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 da diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros adjuntas no
tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados al Direclorio v a la Junta General
da Accionistas para su aprobacion an el plazo legaimente previsto

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financiercs adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con |as Normas Intermnacianales de informacién Financliera
— NIIF (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por &l Consejo de Normas Intermnaciones de
Contabilidad (IASE por sus siglas en ingles) Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania.

Base de preparacién.- Los eslados financleros adjuntos han sido preparacdeos sobre |a base
del costo histérico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por ls Compafiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiis estan expresados en
Dalares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda adoptada por la Republica del
Ecuador en marzo del 2000, Consecuentementa |l moneda funcional del ambiente
econdmico primario donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas
incluidas en los estados financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumento financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros
estén registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles
a la compra o emisién, los cusles son contabilizados en el momento en que existe &l
compromiso de adguirir tales actives. La baja de un active financiero es reconocida cuando
&l deracho contractual de la Compania sobre los flujos de efectiva del activo financiero expira
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o cuando la Compafia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
la baja es reconocida cuando la abligacién especifica expira o es cancelada

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de
los productos y cuando es efectuads la transferenciza al cliente de I3 tolalidad de los
riesgos y baneficios de la propiedad de los productos.

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de las
existencias; asi como de los bienes y servicios recibidos. que son utilizados en el
proceso productivo.

Obligaciones financieras.- Estan regisiradas con base al costo amortizado en
funcion al iempo de vigencia de las obligacionas. Los intereses son reconocidos
con cargo a los resultados mediante el método del devengado

Las NIIF requieren ciartas revelaciones acerca de los instrumentos financieros gue tienen
relacidn con los diferentes nesgos que afectan a la Compadia, tales como: Mercado, Crédito
y Liguidez Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a conlinuacian:

Mercado.- Es &l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado Tales
cambios pueden ser generados por varnaciones en la tasa de interés y por
fluctuaciones en los precios. La Gerancia de la Compafile considera que los
nstrumentos financieros afectados por el riesge de mercado, comresponden
principalmeante a los deposilos en bancos.

Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparnte, con relacion a un instrumento financiaro o contrato
de venta. La Gerancia de la compania considera que no estd expuesta al nesgo de
crédito por sus actividades operativas y financieras, en razon gue el 88.45% de sus
vantas son efectuadas a Cartorama C A

Liguidez - Es el nesgo de no disponer de fondos suficientes para alender los
compromisos de pago a corlo plazo La Gerencia de la Compariia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado da sus flujos de efeclivo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones. Sin embargo, cuando ha requerido de
financiamiento ha optado por acceder a lineas de crédilo con instituciones
financieras locales y del exterior

Inventarios - Los inventarios se registran al cosio o a su valor neto de reallzacion, el que
resulte menor. Son valorzados por el metodo del promedio ponderado para los repuestos
y accesorios; y, al costo especifico para vehiculos, los mismos que no exceden el valor
neto de realizacion

Servicios y otros pagos anticipados.- Representan principaimanta servicios basicos no
liquidados, registrados al costo conforme a las fechas de desembolsas

Propiedad, pianta y equipo, neto - Se muestra al costo de adquisicion, exceplo por los
terranos y edificios que se presenian &l costo revaluado, menos la depreciacion
acumulada
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El costo de s propedad, mobiliaric y equipos. y, la depreciacion scumulada de los
elemenios vendidos 0 retirados se descargan de las cuentas comespondientes cuando se
produce fa venta o el retiro y el resullado de dichas transacciones se registra cuando se
m Los gasios de mantenimiento y reparaciones menores s& cargan a los resultados

La depreciaciin se registra con cango a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Ol estimada.

A continuacion, sa presenta las principales partidas de propiadades y squipos

Edificio — 20 afios

Repuestos y herramenias - 10 afios

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros equipos - 10 afios
Vehiculos -~ 5 afios

Equipos de computacibn - 3 afios

En los afios 2016 y 2015, la Compafiia no registro cargo por depreciacion de propiedad,
planta y equipo.

Activo v pasivo por impuestos corrientes - Los activos por impuestos comentes
representan craditos iributarios que pueden ser compensados anualmente con el impuesio
a la renta a pagar de la Compaliia, o ser objsto de devolucion an aplicacidn a la normativa
tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuesios comentes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas de forma mensual,
asi como provisionadas al ciems del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de
la Compafiia

Otras obligaciones corrientes - Estan constituidos principalimente por beneficios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por
obligaciones establecidas por el Codigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- E| Codigo de Trabajo establece la obligacion por parte
del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aguellos trabajadores que por 25
afios o mas hubieran restados servicios, confinua o mierrumpidamente en una misma
compafiia. En adicidn, Codigo Laboral establece la bonificacion por desahucio an caso de
terminacion de la relacién laboral que consiste en al pago al trabajador del 25%
equivalenie a la Gltima remuneracién mensual por cada affo de servicio prestado

Reconocimiento de ingresos.- La comparnia reconoce ingresos cuando as sfectuada la
transferencia al clente la totalidad de los ingresos y beneficios de la propiedad de los
productios.

Reconocimiento de costos y gastos - La compafiia reconoce costos y gastos en la
medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que sean efecluados los

pagos

Participacién de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del
Cddigo de Trabajo, las sociedades pagaran sus trabajadores el 15% de la utilidad contable
Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es
devangado.

Impuesto a la renta.- La lay de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento de aplicacion
eslablecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tanfa del 22% de
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impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstanta, la tarfa sera de 25% cuando la
sociedad tenga accionisias que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicidn con participacion direcla o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacion fuere inferior al 50%, la tarfa de 25% aplicara sobre la
proporcion de |la base imponible que corresponda dicha panicipacion. Tembién aplicaran
la tarifa de 25% & loda base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacién de sus accionistas al Seryicio de Rentas Intemas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en al Ecuador podran oblenar una reduccion
de 10 punios porcentuales de la tarifa de Impuesio a la Renta sobre el monto renvertido
en aclivos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maguinarias
nuevas o0 equipos nuevos, aclivos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejaran productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se parfaccionara con la Inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio econdmico impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion

Conforma a decreto presidencial durante el ejercicio econdmico se suscribib el Decrelo
Ejecutiva 210, que dispone la rebaja del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
(IR) para el pericdo fiscal 2017, Segin el Decreto, la reduccion del saido del anlicipo del
IR, se establecid asi: 1. Las empresas y personas nalurales con ventas de hasta 500.000
ddlares tendrdn exonaracién del 100%; 2. Las que tienen ventas de hasta § 1 milion se
exonerara el 60%; y 3. Las que poseen ventas por mas da 1 milién de dolares, accederan
a un 40% de exoneracidn,

E! beneficio regira para la Ultima de tres cuotas con las que pagan &l anticipo las personas
nalurales en marzo y las sociedades en abnl préximo

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de efectivo y equivalente de efectivo es al

siguiente

2017 2018
Caja 14,237 10,674
Bancos (1) 4 365 - 1.231
Total 18,602 11,805

{1) Bancos locales: Al 31 de diciembre de 2017, representan deposiios a la vista mantenidos
en Banco dal Austro Cta. Aharro. por US$ 887 (2016 UUS$864). Produbanco por USS
3,119(2016; 8) y Banco Machala por US$ 358 (2016 US$ 358), cuenta que s& encuentra
inactiva. Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y no existe ninguna
restriccion gue limie su uso.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de diciembra dal 2017 y 2016, &l datalle de aclivos financieros, netos es el siguients:

2017 2016
Cuentas por cobrar: Clientes (1) 372 628 101,656
Cuentas por cobrar. Relacionadas (2) 235,208 235208
Cuentas por cobrar Empleados 833 (810)
Total 608,770 335,955

(1) Cuentas por cobrar clientes: Al 31 da diciembre del 2017, representan importes por
cobrar por ventas a cllentes, las cuales no generan inteérases y lienen vencimientos de
30, 60 y 90 dias plazo. En el afio 2017 incluye Industria Cartonera Ecuatoriana S A
US$342,550 (2016: US$77 B839), cuentas por cobrar Britransformado S A, por US$5,946
(2016: USS 5.948), Floralstar por US$10,294 y otras cuentas por cobrar de US$13.838
(2016: USS 17.811)

(2) Al 31 de diccembre del 2017, la cuenta por cobrar relacionada esta compuesta por
“Anticipo Cartorama G A" por un monto de US5231,547 (2016: USS231,547) y "clientes
relacionados” por un monto de US33.662 (2016: USS3,662),

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de inventarios es al siguiente

2017 2016
Inventano 1.208.578 1.150,549
1.209,578 1, 150,549

Total

6. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de otros activos es el siguienta:

2017 2016
Impuestos por recaudar 113,372 47,425
Arriendos pre pagados vy anticipos 155,645 82,324
Otros pre operalivos 2812840 2,332,409
Tolal 3,081 857 2,462,158
15
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETD

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de propiedad, planis y equipo, neto es el
siguiente:

2017 2018
Saldos al inicio dal afio 2878189 2, 754,495
(+) Adquisiciones netas 5,605 123,694
Saldos al final del afio 2 883,794 2,878,189

8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de paswos financieros es el siguiente:

2017 2016
Cuenta y documentos por pagar (1) 4,244 055 4,349 132
Anticipo a clisntes 1,638,278 465 328
Impuestos financieros par pagar 5775 2,057
Sobregiro (2) 12,932 16,143
Porcion corriente provisian 18127 45,833
Total 5,976,167 4,BB0,493

{1) Al 31 de diciembre de 2017, representan cuentas por pagar a la empresa Cartorama
C.A por USH2 782 151 (2016: U553, 160,560) y cuantas por pagar otros provesdores
por LIS$1,451.904 (2016: US$ 1,188,572).
(2) Sobregiro dado a nivel contable an Banco del Austro Cla. Cle. por US$12,932
8. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de pasivos financieros a largo plazo es sl
sigulente

@17 gmn
KIA Intermacional 1.248 710 1,215,544
Financiera Umion del Sur 0 38 898
Subtotal 1,248,710 1,254 442
Mas intereses o9 469 33,166
Total 1,348,179 1,287 608

1) KIA Internacional - Representa obligacion financiera que devenga el 12% de Inerés
anual y no tiene fecha especifica de vencimiento

2) Einanciera Union del Sur- Representa obligacion financiera gue devenga el 11% de
interés anual y no tiene fecha especifica de vencimiento.
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10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

".

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social esta representado por BDO acciones ordinarias
y nominativas de USS 1.00 cada una de propiedad de CARTORMA CA conel S987% vy
NOVACERIS A conel013%

La resolucién No. NAC — DGERCGC12 — 00777 del Servicio de Rentas Intarmas (SRI),
publicada en &l Registro Oficial No. BS5 de diciembre 20 de 2012, con ultima reforma &n
fabrero 15 de 2013. Requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico d
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autondad Trbutana entre otra
infarmaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Drectono y Adminisiradores de la empresa La Compaiia en
cumplimiento al refendo requerimiento legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en
febrero de 2016. Para el afio 2018, cuya informacién se repona en &l afio 2017, debe ser
presentada conforme a la Resolucion No. NAC-DGERCGC16- 00000082 del SR, publicada
en el Registro Oficial No 683 de febrero 18 del 2016 El snexo del ejercicio fiscal 2016 esta
en proceso de anvio.

futuras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |la compafia registra aportes para futuro aumento de
capital por USS 1, 804 149 que provienan de afios antenores, sobre los cuales durante el
ejercicio econdmice 2017 no se ha iniciado tramile de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacion entre la utilidad segin estados financisros
y la utilidad gravable, es como sigue

(Perdida) antes de participacion a (141,256) (27.325)
trabajadores e impuesto a la renta

Gaslos no deducibles 104,588 -
Perdida (Utilidad) gravable (36,268) (27 .325)
Total impuesto causado = =
Total minimo anticipo de impuesto a la renta 37624 37.501
Rebaja del saldo del anticipo- decrelo -
ejecutivo 2010 (7.983) -
Impuesio a renta comienta 29711 37.501

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
al 22%.

Durante & sjercicio 2017, la Compafia fue objeto de retenciones en la fuente por US$26 823

"Conforma a decreto prasidencial durante el ejercicio economico se suscribid el Decrato
Ejecutivo 210, que dispone la rebaja del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
{IR) para el periodo fiscal 2017, Segin el Decreto, la reduccion del saido del anticipo del IR,
se esiablecid asi;

1. Las ampresas y personas nalurales con ventas de hasta 500 000 ddlares lendrén
exoneracion del 100%,
2 |Las que lienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerard el 60%, y
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3 Las que poseen ventas por més de 1 milldn de délares, accederdn a un 40% de
exoneracion.

El benaficio regira para la ultima de tres cuotas con las que pagan &l anticipo las personas
naturales en marzo y las sociedades en abril proximo.”

12 PERDIDA POR ACCION

13.

La utilidad por accién basica por cada accion comun ha sido delerminada de Ia siguiente
manera;

2017 2016
Pérdida atribuible (171,243) (27.325)
Numero de acciones en circulacion BOO 80O
Pérdida bésica y diluida por accién (214,05) (34,16)

La pérdida basica por accitn fue calculada dividiendo la pérdida integral atribulbla a los
accionistas, entre al promedio pondarado dal ndmearo de accionas en circulacidn al 31 de
diclembre de 2017 y 2016

TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 20186, las transacciones entre compafiias relacionadas cuyo saldo al
fimalizar el ejercicio se ongind un saldo de cuentas por pagar &s al siguiente’

2017 20186
Carlorama C.A 3,160,560 3,160 560

3,160,560 3,160,560

Las transacciones sfectuadas enire compaiias relacionadas fueran las siguientes

2017 2016

1,377,437 1.732714

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 21 de
2018), no se produjeron aventos que de la opinidn de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados fmancieros adjuntos
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