A LOS ESTADOS FINANCIEROS
LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

ASUNCORP $.A - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en marzo 23 del 2000 e inscrita
en el Registro Mercantil en abril 8 de ese mismo afio. Su actividad principal es la fabnieacién
de papel y cartén ondulado o corrugado, La comparia tiene asignado el Registro Unico de
Contribuyente No. 0992113502001. La planta industrial esté ubicada en el kildmetro 14.5 de
ia via a Daule. Sus ventas son realizadas en un 99 45% a Cartorama C A (Principal
Accionista).

Operaciones.- La Compafiia presenta pérdida en el ejercicio econdmico 2016 por US$
27,325 (2015 US$109,554) y pérdidas acumuladas en el patrimonio por US$1,237,063 al
31 de diciembre del 2016 (2015: US$1,209,738), constituidas por déficit acumulado por US$
1,079,184 (2015: USS$1,051,869) y por el efecto de la adopcion por primera vez de las NIIF
por US$157 869 (2015 US$157,869). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia
registra como parte del patrimonio, aportes para futuro aumento de capital por USS
1,604,149 que provienen de afios anterioras, sobre los cuales la Compafiia no ha iniciado
trémite por aumento de capital

Aprobacion de jos Estados Financleros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros adjiuntos no
tendrdn modificaciones, mismos que serén proporcionados al Directono y a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion en el plazo legaimente previsto.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Deciaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas axplicativas
han sido preparados de acuerda con las Nomas Intemacionales de informacién Financiera
— NIIF (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de Normas Intemaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). Tales estados financieros y sus notas son
responsabllidad de la Gerencia de la Compafiia.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados finencieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Dalares de los Estados Unidos de América, moneda adoplada por la Replblica del Ecuador
en marzo del 2000. Consecueniemente la moneda funcional del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas
en los estados financieros, es el Dalar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumento financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros
esisn registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directaments atribuibles
& @ compra o emision, los cuales son contabiizados en el momento en que existe el
compromiso de adquirr tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando
&l deracho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira



& cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener &l control o
sustanciaimente los nesgos y beneficios da esa activo. En el caso de los pasivos financieros,
ia baja es reconocida cuando ia obligacion especifica axpira o es cancelada

Un detalle de activos y pasivos financieros as el sigulente:

Cuentas por cobrar.- Son regisiradas al costo al momento de la negociacién de
los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de ia propiedad de los productos.

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias; asi como de los bienes y servicios recibidos, que son ulilizados en &l

proceso productivo.

Obligaciones financieras.- Estén registradas con base al costo amortizado en
funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones  Los intereses son reconocidos
con cargo a los resultados mediante el método del devengado.

Las NIIF requieran ciertas revelacionas acerca de los instrumentos financieros gue tienen
relacion con los diferentes rnesgos que afecian a la Compadiia, tales como: Mercado, Crédito
y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion

Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero flucllsen a cambios an las condicionas del mercado. Tales
cambios pueden ser generados por variaciones en |2 tasa de interés y por
fluchiaciones en los pracios. La Gerencia de la Compafiia considera gue los
instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado, corresponden
principalmenta a los depositos en bancos.

Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato
de venta. La Gerencia de la compafiia considera que no esta expuesta al rnesgo de
crédito por sus actividades operativas y financieras, en razon que el 99.45% de sus
ventas son efectuadas a Cartorama C.A.

Liguidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficentes para atender los
COMpToMIsSos de page a corto plazo La Gerencia de [a Compafiia monitorea el
resgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus fiujos de efectivo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones, Sin embargo, cuando ha requerido de
financiamiento ha optado por acceder a lineas de crédito con instiuciones
hinancieras locales y del exierior

Inventarios - Los inventarios se registran al costo o a su valor nelo de realzacion, el que
resulte menor. Son valorzados por el mélodo del promedio ponderado para los repuestos
y accesorios; y, al costo especifico para vehiculos, los mismos que no exceden el valor
neto de realizacion

Servicios v otros pagos anticipados.- Representan principalmente servicios bésicos no
Iquidados, registrados al costo conforme a las fechas de desemboisos

-~ Se muestra gl costo de adquisicion, excepto por los

Eropledad. planta y equipo. neto
rencs y edificios que se presemtan al costo revaluado, menos la depreciacion
scumulada.
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El cosio de la propiedad, mobfliario y equipos; y, la depreciacion ecumulada de los
elameantos vendidos o retirados se descargan da las cuantas cormespondiantas cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

causan. Los gaestos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afia

La depreciacion se regisira con cargo a las operacionas del afio, ulilizando tasas que se
consideran adecuadas para dapreciar @l valor de los activos durante su vida Utll astimada

A continuacion, se presenta las principales partides de propiedades y equipos

Edificio — 20 afios

Repuestos y herramientas — 10 afios

Muebles y enseras, equipos de oficina y olros equipos = 10 afios
Vehiculos - 5 afios

Equipos da computacién — 3 afios

En los aflos 2016 y 2015, la Compariia no registro cargo por depreciacion de propiedad,
planta y equipo.

Acti 0 mp! ntes - Los activos por impuestos comentes
mpmﬂaﬂlm créditm lri:tﬂm quu pu-ndm ser compansados anuaimante con el impuesto
a la renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de devolucidn en aplicacion a la normativa
tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos comentas
cormespondan a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas de forma mansual,
asi como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso dal impuesto a la renta de
la Compafila

Otras obligaciones corrlentes - Estén consliiuidos principalmente por beneficios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por
obligaciones establecidas por el Codigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion por parte
del empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aguelios trabajadores que por 25
afios 0 mas hubjeran restados servicios, continua o intemumpidamente en una misma
compafia En adicion, Codigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de
terminacidon de la relacidn laboral, que consiste en sl pago al trabajador del 25%
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado. La
provisién para jubilacion patronal fue establecida por la compafiia en el afio 2012, la cual
fue ravisada para el afio 2015 y duranie el afio 2016 no ha sido revisada

Reconocimiento de ingresos.- La compafia reconoce ingresos cuando es efectuada la
transfarencia al cliente la totalided de los ingresos y beneficios de la propledad de los

productos

Reconocimiento de costos y gastos - La compafia reconoce costos y gaslos en la
meadida que son incumidos, independentementea de la fecha en gue sean efectuados los

F I+ O dades - De acuerdo con disposicionas del
GOU'qudnTmbﬂn mmmmnmmm 15% de la utilidad contabile,
Ests beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ajercicio en que s

gevengado,
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impuesto a |a renta.- La ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de aplicacidn
gsisbiscen que ias sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de
mpuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa serd de 25% cuando la
sociedad lenga accionistas que estén establecidos o residan en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o suparior al 50% del capital social 0 de aquel que cormesponds a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacién fuere inferior al 50%, |2 tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda dicha participacion También aplicaran
la tarifa de 25% a toda base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI),

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran oblener una reduccion
de 10 punios porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre al monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicidn de maquinarias
nusvas o equipos nuevas, activos para rego, material vegetativo, pléntulas y todo insumo
vegetal produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologla que mejoren productividad, generen diversificackon productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo Regisiro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio econdmico impositivo posterior a aqual an
que se generaron las utilidades materia de la reinversién

El impuesio a la renta determinado es cargado en los resultados del afic en que es
devengado, con base al metodo del impuesto a pagar.
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de efectivo y equivalents de efectivo es el

siguiente

2016 2015
Caja 10,674 12917
Bancos (1) 1.231 118,403
Total 11,805 131,320

(1) Bancos locales: Al 31 de diciembre de 2016, representan depdsitos a |a vista mantenidos
en Banco del Austro Cla Ahormo. por US$ 8684 (2015 US$0), Produbanco por USS B
(2015: 118,044) y Banco Machala por US$ 359 (2015 USS 359), cuenta que se
encuanira inactiva. Los saldos en caja y bancos estén disponibles a la vista y no existe
ninguna restriccion que imite su uso.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

A] 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de activos financiaros, netos es el sigulente

2018
Cuentas por cobrar Clientes (1) 101,856
Cuentas por cobrar. Relacionadas (2) 235209
Cuentas por cobrar. Empleados (810)
Total 335,855

2015

424 885
235210
1,319

661,414

(1) Cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2016, representan impories por
cobrar por vantas a clientes, las cuales no generan intereses y tienen vencimentos de
30, B0 y 90 dias plazo. En al afo 2016 incluye Industna Cartonera Ecualoriana S.A. USS
77,889, cuentas por cobrar Britransformado § A por US$ 5948, cuentas por cobrar

Surpapelcorp por USS 17,811

(2) Al 31 de diciembre del 2016, la cuenta por cobrar relacionada estd compuesta por
*Anticipo Cartorama C A " por un monto de U5$231,547 y “clientes relacionados® por un

monto da US$3 662

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de inventarios es el sigulente:

2016 2015
Materia prima 101,628 23238
Inventario de producto 21,438 21,438
Repuestos de herramientas 910,915 890,430
Otras existencias 116,667 169 118

1, 150,549 1, 104,225
Total
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& OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de olros activos es al siguiante:

2016 2018
Impuestos por recaudar 47,425 319,572
Arriandos pre pagados y anticipos 82324 (8,928)
Otros pre operativos 2,332,409 1,600,341

2,462,158 1,910,885

Total

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el delalle de propiedad, planta y equipo, neto es el

sigulente:

2018 2015
Saldos al inicio del afic 2, 754,495 2, 747 309
(+) Adguisiciones netas 123.654 _ 7,188
Saldos al final del afio 2, 878,188 2. 754,495

8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de pasivos financieros es el siguiente:

2018 2015
Cuenta y documentos por pagar (1) 4, 349,132 4,024,198
Anlicipo a clientas 485,328 -
Impuestos financieros por pagar 2.057 78,980
Sobregiro (2) 18,143 -
Porcion corriente provision 102,965 108.576
Total 4 9378625 4 211,732

(1) Al 31 de diciembre de 2016, representan cuenias por pagar a la empresa Carlorama
C.A_por US$S 3,160,560 y cuentas por pagar olros proveedores por USS 1,188,572
(2) Sobregiro dado a nivel contable en Banco del Austro Cta. Cte. por US$ 18,143




8 PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de pasivos financieros a largo plazo es &l

siguients;
2016 2015
KIA Intemacional 1, 215,544 1,018,605
Financera Unidn dal Sur 38,828 378,858
Subiotal 1, 254, 442 1,385,503
Mas ntereses 33,166 132,363
Total 1,287 608 1, 527 868

1) KIA Intemacional - Representa obligacidn financiera que devenga el 12% de ntarés
anual y no tiene fecha especifica de vencimiento.

2) Financer@ Unidn del Sur- Representa obligaciin financiera que devenga el 11% de
intarés anual y no tiene fecha especifica de vencimiento

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social estd representado por 800 acciones ordinarias
y nominativas de US$ 1.00 cada una de propiedad de CARTORMA C.A. con el 99.87% y
NOVACERI S.A coneal 0.13%.

La resolucin No. NAC - DGERCGC12 - 00777 del Servicio de Rentas Intemas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. B35 de diciembre 20 de 2012, con ultima reforma an
febrero 15 de 2013 Requiere que los sujelos pasivos inscritos en el Registro Unico d
Contribuyantes (RUC) como sociedades, reportan & la Auloridad Tributaria entre olra
informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionisias, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafiia en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en
fabrero de 2016. Para el aflo 2016, cuya informacion se reporta en el afio 2017, debe ser
presentada conforma a la Resolucién No. NAC-DGERCGC16- 00000082 del SRI, publicada
en el Registro Oficial No. 683 de febrero 18 del 2018, E| anexo del ejercicio fiscal 2016 esia
#n proceso de envio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compafia registra apories para futuro aumento de
capital por USE 1, 604,149 que provienen de afios anteriores, sobre los cuales durante el
gjercicio econdmico 2016 no se ha iniciado tramile de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.
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11. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA

RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2018
(Perdida) antes de participacion & (27.325) (41,218)
trabajadores e impuestio a la renta

Participacién a trabajadores - E
Gasios no deducibles = -
Utilidad gravabla (27 325) (41,216)
Total impuesto causado - -
Total minimao anticipo impuesto a la renta 37 501 £8,338
Impuesto a renta comente 37,501 68,338

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
8l 22%.

Durante el ejercicio 2016, ia Compafia fue objeto de retenciones en la fuente por
US$19,858.

12. PERDIDA POR ACCION

La utilidad por accion basica por cada accién comun ha sido determinada de la siguients
manera;

2018 2015
Pérdida atribuible (27,325) (109,554)
Numero de acciones an circulacion 800 B0O
Pérdida bésica y diluida por accitn (34,16) (136,84)

La pérdida basica por accion fue calculada dividiando la pérdida integral atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulaciin al 31 de
diciambre de 2016 y 2015
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13. TRANSACCIONES ENTRE COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, las transacciones entre compafiias relacionadas cuyo saldo al
finalizar el sjercicio se onigind un saldo de cuentas por cobrar as el siguiente:

2016
Anticipos Cartorama C.A. 231,547

231,547

Al 31 de diciembre del 2016, les transacciones entre compafilas relacionadas cuyo saldo al
finalizar el ajarcicio se ongind un saldo de cuentas por pagar es el sigulante:

2018
Cartorama C.A 3,160,560

3,160,660

Las transacciones efectuadas entre compafias relacionadas fuaran las siguientes:

2018
Ingresos Compras
Cartorama C.A. 1,732,714 10,777
1732714 10,777

14. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios lerminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, han sido reclasificados para proposito de prasentacion de
Informe.
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (Mayo 31 del
2017), no se produjeron eventos que de la opinién de la Gerencia de la Compaiiia pudisran
tener un efecio significativo sobre los estados financiercs adjuntos




